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Nhan dién nhém nganh bij 13i suat cao “de doa”
Lé Thuay Ngoc Khanh

Phong Nghién ctru va TVDT CTCP Ching khoan Téan Viét

M6t trong s nhirng chi tiéu tai chinh thueng dwoc cac nha dau tw quan tam khi lwa chon dau tw vao cd phiéu ctia cong ty nao do la ROE cla
doanh nghiép.

Chi tiéu nay cho biét v&i 1 ddng vén bd ra ban dau thi sau mét ky hoat ddng, doanh nghiép c6 thé thu vé dwoc bao nhiéu déng loi nhuan. Véi
y nghia do, cdng ty ndo cé ROE cang cao thi cang thu hat sw quan tam cua gi¢i dau tw.

Tuy nhién, khéng phai ltc ndo, ROE cao ciing ¢ y nghia tich cuc, bdi chi tiéu nay ngoai sw thé hién vé kha ndng sinh I&i né con cho biét vé
tinh hinh sr dung ng hién tai clia céng ty.

Mot s6 nganh, doanh nghiép c6 ROE cao song khdng xuat phat tir viéc gia tdng kha nang sinh 16 ma lai bat ngudn t viéc ting siv dung don
by tai chinh (str dung no' nhiéu hon). V&i nhém nganh, doanh nghiép nay, xu hwéng lai suat tang nhw hién nay sé khién ho gép bét lgi nhiéu

hon cac nganh, doanh nghiép khac.

Chi s6 ROE cuia cac doanh nghiép niém yét hién nay dwoc chung t6i tinh toan va tbng hop trong bang dudi day:

Cdng ty C6 phan Chirng khoan Tan Viét



TVSI® “ e

Bigén dong ROE va cac yéu td cdu thanh

Doanh

Lagi nhudn this Tong tai
sau thuéayf thaiin/ san/

Doanh thu van chi

thudn sd hifu
4 [|Hdachat 0,3% 12,9%| -2,6%)| 10,3%
Dau khi 9,9% 3,2%| -0,1%| 13,3%
Tai nguyén Co ban -16,5% 1,1% 0,8%)| -16,7%
O td va phu ting -35,1% -2,4% 1,7%)| -35,6%
Y & -0,7% -3,1% 1,1%| -2,7%
2 Ban l& -4 0% -10,6% 16,6% 0,1%
Bao hiém -5,2% -1,4% 4,8%| -2,1%
B3t déng san 5.4%)|  -12,4% 0,6%| -7,2%
Cdng nghé& Théng tin -11,8% 4,205 3,8%| -4.6%
Xay dung va Vit liéu -2 5% 0,3%| -1,6%| -3,7%
E;E%p & Dich w Cong 6,5% 1,5%| -0,4%| -8,3%
Thu'c pham va da uding 5,2% -1,8% 4. 0%| 7,4%
3 |Hang G nhin & Gia dung -14,2% 15,9%| -1,7%)| -2,3%
Truyén thdng 0,6% -2,.7% -0,9%| -3,1%
Du lich va Gii tri 8,3% 7,2%)| -15,0%]| -14,6%
Tién ich -16,3% 5,006 -0,8%|-12,9%
Dich wu Tai chinh -50,6% -3 0% 0,0%:| -52,1%

(*) ROE trailing cho bén quy gan nhét ciia cdc nganh (duoc phan theo tiéu
chudn ICB - cap dé hai).
Nguén: TVSI téng hop

Nhém thir nhét 1a nhirtng nganh ma ROE c¢6 xu huéng téng va én dinh, trong do6, hé s s& dung don by tai chinh cé xu hwéng gidm cho biét
kha nang sinh I&i ctia nhirng nganh nay ngay cang duoc cai thién. Néu nhw didu nay dwoc tiép tuc duy tri, thi 1ai suat trén thi tredng c6 tang
lén cting khéng 1am gia tang chi phi tai chinh, anh huwéng dén kha néng sinh I&i cla doanh nghiép. Tiéu biéu cho nhédm nay c6 hai nganh 1a
héa chéat va dau khi.

Nhoém thi hai la nhirtng nganh ma ching t6i danh gia la tiém an nhiéu rdi ro khi lai suat cé xu huwéng tang nhw hién nay, trong dé cé mot sb

nganh nhw bao hiém, ban 1& hay céng nghé théng tin...
Cdng ty C6 phan Chirng khoan Tan Viét -



TVSI®@

Diém chung cho cac nganh nay la méc du hé s don bay tai chinh ting 1én dang k&, song céc chi tiéu vé loi nhuan bién gop, kha nang hoat
déng lién tuc giam xubng khién cho ROE cla cac nganh nay gidm xudng twong ddi nhidu hodc gan nhw bang quy truéc.

Mat bang |ai suat cho vay ngan han (16,5 - 17,5%), dai han (18 - 19%) nhw hién nay, sé la tr& ngai rat I&n dbi véi nhivng nganh tang siv dung
no. B&i do khong chi 1a ap lwc vé chi phi 1ai vay ma con déi véi khd ndng thanh toan clia doanh nghiép.

Nhom th ba 1 nhirng nganh chwa thé két luan dwoc 1a kha nang sinh loi clia nganh bi anh hwéng nhw thé nao véi bién dong Iai suét thi
trwong nhw hién nay. Do dd, chwa thé xép vao dién an toan véi thay ddi 1ai suat nhu nhém mét, nhung ciing tam théi khéng ndm trong dién
nguy hiém nhw nhém th hai. Tuy nhién, da phan kha nang sinh lgi, kha nang hoat ddng ctia nhirng nganh nay bi gidm sut so va&i thei gian
trwéc, néu nhu hé sé st dung no khoéng dwoc cai thién thi chic chén kha nang sinh I&i sé bi anh huéng.

Cdng ty C6 phan Chirng khoan Tan Viét _



