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Kinh té vi md sé tac dong tot den TTCK

Phéng van Mr. Nguyén Vin Diing
TGD CTCP Chirng khoan Tén Viét
Béo Dau tw thuc hién — dang tai ngay 08/07/2010

Ong Nguyén Van Diing, Téng giam dbc Céng ty Chirng khoan Tan Viét (TVSI) nhan dinh, trién
vong tich cwc clia kinh té vi md sé tac dong tét dén thi tredng chirng khoan (TTCK) trong nira cudi

nam nay, nhwng mdc tdng diém manh t¢i 60% nhw ndm 2009 khé cé co hoi 1ap lai.
Thuwa éng, dau la d4u an dang Iwu y nhét cua TTCK nira dau nam 2010?

Trong 6 thang dau ndm, TTCK Viét Nam don thém 92 cong ty 1én san, nang téng sb cong ty niém
yét trén san 1én con sb 548, trong d6 cé sw gop mét dang ké ctia cac cb phiéu thudc nhém nganh
bat dong san, xay dwng va dau khi. Biéu nay giip TTCK khéng ngirng phat trién vé quy mé va da
dang hoéa hang hoéa. Tuy nhién, thi trworng khdng c6 nhiéu dét bién, giao dich kém séi dong, khoéi
lwong giao dich & mire trung binh, véi mbi phién chi khodng 49,5 triéu cb phiéu, thap hon so véi

cung ky ndm ngoai (khodng 57,2 triéu cd phiéu/phién).

Diém nbi bat ctia TTCK 6 thang vira qua, theo t6i, 1a mirc dd rii ro trén thj tredng cao hon. Mét 13,
rdi ro thanh khoan téng, bat ngudn tir viéc dong tién dau co tap trung vao cac cb phiéu penny, day
gia cb phiéu 1&n cao va khéi lwgng giao dich tang, thu hut cac nha dau tw tham gia. Thanh khoan
clia cac ma nay sau dé 1ap tirc gidm manh khi dong tién dau co thoat ra va don vao cac ma penny
khac. Nhiéu nha dau tw mua cb phiéu lam gia va bi mac ket khi ban ma khoéng cé ngudi mua. Hai
la, rdi ro bién déng gia ciing cao hon khi céng cu don bay dwoc siv dung & mirc cao, dén 80 -100%
so v&i mirc chuédn 50% cla nganh, ciing véi viéc cho phép giao dich trwdc T+4, du khong thé ph

dinh tac dong cai thién thanh khoan cua cac céng cu nay.

Tinh hinh kinh té vi mé va TTCK thé gi¢i da tac déng nhw thé nao téi dién bién va xu hwéng

cua thj treong trong 6 thang dau nam?

So v&i ndm 2009, mai trweng kinh doanh ctia DN Viét Nam trong ndm nay khéng thuan loi bang,
v&i chi phi dau vao cho hoat ddng san xuat tang hon, t&r gia nguyén vat liéu, nhién liéu, chi phi

_nhan cong, hay chi phi von . Do vay, chi so thi trwong tir dau nam toi gio chwa co dau hiéu tang
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trwdng bén virng, thé hién & sw dan dat VN - Index cla céac cd phiéu penny trong mét sb dot tang -

gidm diém thoi gian qua.

Cac thong tin tiéu cwe nhw khing hodng no céng tai chau Au va bong béng bat déng san tai Trung
Québc da lam chi sé TTCK thé gi¢i va Viét Nam gidm manh, tham chi TTCK Viét Nam c6 phan phan
(ng thai quéa va&i cac thdng tin nay. Hau qua 1a, chi trong vong 20 ngay diu thang 5, TTCK Viét
Nam da giam t&i 12,43%, mat gan 70 diém.

Tuy nhién, cac tac dong tich cwc da gép phan dwa thi trweng tré lai mirc can bang. D6 1a dong thai
tich cwe tir nén kinh té: lam phat nam trong vong kiém soat, GDP quy | va sau 6 thang dat twong
trng 5,83% va 6,16%, nén hoan toan cé thé sé dat hodc vwot chi tiéu dé ra cho nam nay. Long tin
cla nha dau tw cling dwoc ciing cb khi Chinh phi cam két vé chinh sach diéu chinh gidm I4i suét,
mac du tac dong cé dd tré nhat dinh. Hon niva, tinh dén thoi diém nay, két qua kinh doanh 6 thang

dau nadm cha DN van kha quan, nhiéu cong ty da dat hon 50% chi tiéu ké hoach dé ra.

Tur béi cénh thi trrong 6 thang dau ndm, nha dau tw cé thé ky vong gi & nira con lai cia nam
2010, thwa 6ng?

Vé yéu té vi mé trén toan cau, van con nhirng lo ngai vé ting trudng chua bén virng & mot sb
nwéc va khu vuc. Viéc gidi quyét van dé no cong tai EU, bong béng b4t ddng san tai Trung Quéc
va kha nang Cuc Dy tri¥ Lién bang My (FED) tang ai suat nhdm kiém ché lam phat sé anh hwéng
dén TTCK toan cau, trong dé c6 TTCK Viét Nam. Tuy nhién, cac théng tin nay da phan anh it nhiéu

vao TTCK trong 6 thang du nam, nén thoi gian téi co thé sé khong tac ddng qua manh.

VT mb trong nwéc c6 nhiéu diém kha tich cwe, nhw kha nang gidm 1ai suét trong 6 thang cudi nam,
lam phat trong tm kiém soat, tbc do tang trwdng kinh t& dat hodc vwot muc tiéu dé ra va ky vong
tin dung tdng manh trong quy lll va IV. Nhitng yéu t6 d6 sé tac dong tét dén TTCK. Hon niva, thi
trwdng da tich I0y kha lau trong 6 thang dau nam, cé phiéu blue-chips c6 co ban tét va tiém nang
sé thu hat dong tién va hd tro thi trweng tdng diém. Tuy nhién, nhw da néi & trén, méi trwéng hoat
dong kinh doanh ctia DN ndm nay nhin chung khéng thuan loi nhw ndm 2009, nén murc tang diém

manh t&i 60% cua TTCK trong nam 2009 khé c6 co hdi lap lai trong nam nay.
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