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PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
MOQT SO DOANH NGHIEP THUY SAN
NIEM YET TREN SAN HSX

Trong hai nim 2008 — 2009 cac doanh nghiép xuat khau
thity san ciia Viét Nam di gap nhiéu kho khin, s lidu
théng ké vé két qua kinh doanh cta cac doanh nghiép
thiy san cung phan anh rd hién tuong nay. Do loi nhuén
suy giam, gia ¢ phiéu cia cac doanh nghiép thuy san
giam manh so vo6i nhiing nam truéc ddy. Nganh thuy
san khong con duoc danh gia 1a nhém nganh c6 ket qua
kinh doanh thuéc nhém dau trén san niém yét nhu
nhiing nam trude 2007.

Trong nim 2010, cing véi sy phuc hdi ciia nén kinh té
thé gidi, nganh thily san va mot s6 nganh nghé xuat
khau s& c6 kha ning dan hoi phuc. Két thic 9 thang dau
nam 2010, kim ngach xuat khau cta nganh thiy san dat
969,270 tan tuong duong voi 3,5 ty USD tang 10,9% vé
khéi lugng va 15,4% vé gia tri so v6i cung ky, hoan
thanh 77.78% ké hoach ca nam 2010.Theo du bao nam
2010 nganh thiy san Viét Nam c6 nhiéu kha ning xut
khau hon 500.000 tin c4 tra va hon 200.000 tan tom.
Ngoai ra, bén canh cac thi trudng truyén théng céac
doanh nghi¢p thuy san c6 thé mé rong thi trudng sang
cac nuéc Pong Au, Bic Phi, An Po. Muc tidu cua
nganh thuy san trong ndm 2010 s& phan dau xuat khau
dat 4,5 ty USD. Con s nay nhiéu kha ning s& trg thanh
hién thuc do nén kinh té thé gi6i, nhit 1a cac nudc My,
EU, Nhat Ban... 1a nhitng thi truong xuét khau thiy san
chinh cua Viét Nam dang trén da phuc hoi trd lai.

Mic du két qua kinh doanh hién nay cua nganh thiy san
van chua thuc su phuc hdi so véi thoi ky nam 2006 —
2007. Tuy nhién, nganh thity san van luén 1a mot trong
nhimg nganh xuit khiu ma Viét Nam c6 loi thé so sanh.
Nhirng dong gop cua nganh thiy san dén tang truong va
6n dinh can can thanh toan 1a rat 16n, do vy, nganh
kinh doanh nay chic chdn s& co co hoi hdi phuc trong
nhitng nam téi. Chinh vi vy, ching t61 lam ban phan
tich nay dé cung cép cho nha du tu nhiing thong tin
phan tich, danh gia vé hoat dong kinh doanh cua nhiing
doanh nghiép hang dau trong nganh thity san dugc niém
yet tai HSX. Hy vong, nhitng thong tin nay s€ giup nha
dau tu danh gia ding hon, ra quyét dinh chuan xac hon
khi du tu vao cac doanh nghiép thay san trén san HSX.
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1. Téng quan vé thi trudmg thity san.
1.1- Ngudn cung va san luong thity san

San luong thuy san thang 11/2010 ciia ca nudc udc tinh dat 442 nghin tan, ting 6% so voi cung ky
nam trudc, trong do ca 328 nghin tan, tang 6,8%; tom 56,5 nghin tan, tang 4,8%. San lugng thuy san
nudi trong thang 11 udc tinh dat 235,5 nghin tin, ting 6,6% so v&i cung ky nam 2009, trong d6 ca
181 nghin tan, tang 6,5%; tom 40,5 nghin tan, tang 6,6%.

Mic du san luong thiy san nudi trong ca nudc ting nhung mua i 16n xay ra tai khu vuc mién trung
da anh huong dén nuoi trong thiy san ciia mot s6 dia phuong, trong d6 Ha Tinh bi ngép 3,914 ha dién
tich tha nuéi, 1am thiét hai 864 tin thuy san; Quang Binh bi ngap trén 1600 ha nu6i tom va cé; Ninh
Thuan bi troi 260 ha dia tom.

Trong nudi trong thity san, nudi ca tra con gip kho khan do chi phi ddu vao van ¢ mtc cao, loi nhudn
thdp nén khong khuyén khich nguoi dan mé rong dién tich tha nudi. Trong thang, mot sb dia phuong
c6 dién tich tha nudi c4 tra giam nhiéu so véi cing ky nam trude 1a: Can Tho giam 20%; Dong Thap
giam 7,5%; Bén Tre giam 6,5%. Gia ca tra dang c6 xu huéng tang cao do san luong khong dap tng
dugc nhu cau nguyén liéu cho san xuét phuc vu tiéu dung cubi nam.

Nguogc lai, nudi tom su dang phat trién kha 6n dinh, dich bénh xay ra it nén nang suit thu hoach dat
kha. Hau hét cac dja phuong déu duy tri dugc dién tich tha nudi. Tinh tur d4u nam, dién tich nudi tdbm
su tai Ca Mau udc tinh dat 254 nghin ha, tang 0,7% so voi cung ky nam trude; Bac Liéu 122 nghin
ha, tang 1,7%; Tra Vinh 22 nghin ha, tang 7,9%.

San lugng thily san khai thac thang 11/2010 wéc tinh dat 206,1 nghin tan, ting 5,2% so v&i cung ky
nam 2009, trong d6 khai thac bién 190,6 nghin tin, ting 5,3%. San luong thily san khai thac ting kha
cha yéu do gia tiéu thu twong dbi 6n dinh, cing véi chinh sach ciia Nha nude hd trg dong méi va cai
hoan tau d khuyén khich ngu dan tranh thu thoi tiét thuan loi, tich cuc ra khoi danh bat.

Tinh dén thang 11/2010, mot sb dia phuong co6 s6 tau danh bét thuy san tang kha so v6i cung ky ndm
trude la: Quang Ngdi tang 221 chiée; Binh Thuén tang 205 chiée; Binh Pinh tang 161 chiéc; Kién
Giang tang 97 chiéc.

Tinh chung muoi mot thang, san lugng thily san ca nudce u:c’rc‘tinh dat 4682,5 nghiq tan, tang 4,8% so
vo1 cung ky ndm trude, trong do6 san lugng thuy san nudi trong dat 2488 nghin tan, tang 4,9%; san
lugng thuy san khai thac dat 2194,5 nghin tan, tang 4,7% (khai thac bién dat 2017,6 nghin tan, tang
4,9%).




1.2- Thi trwomng
Thi trwong noi dia

Nhu cau tiéu thu thily san ngi dia cling tding manh trong thoi gian téi, dac bié€t 1a nhiing mat hang tuoi
séng va ché bién san. Tir ndm 2010 - 2020, néu muc tiéu thy thuy san ting 1én 22kg/ngudi/nam thi
lugng tiéu thu thuy san trong nudce s€ 1én toi 1,95 trigu tan vao nam 2010, dat 2,18 triéu tin vao nim
2015 va dén nim 2020 con sb nay 1a 2,61 triéu tan.

Thi trudng xuit khiu

Viét Nam c6 2 thi truong xuat khau truyen thong la My, va Nhat Ban, EU la thi truong Vi¢t Nam moi
mé rong tir ndm 2004 ciing 14 thi trudng day tiém nang:

- Thi truong EU:

Trong khéi EU, Dirc 1a nuéc nhap khau thuy san 16n nhat cua Viét Nam. Tiép dén 1a cac qudc gia
nhu Anh, Tdy Ban Nha, Thuy DPién, CH Séc... Cac mat hang xuét khau cha yéu sang EU 14 philé ca
dong lanh, tom dong lanh, cé ngu, du kién nam 2010 Viét Nam s& xuat khau sang EU v6i kim ngach
khoang 1,4 ti USD/nam.

- Thi truong Nhat Ban:

Xuéat khau thuy san cta cac doanh nghi¢p Viét Nam sang thi truong Nhat Ban cing kha kha quan,
tham chi, thang 7/2009 dat muc cao nhat ké tir du nim (ting 24.8% vé luong va 20% vé kim ngach
so voi thang 6/2009).Hién luong hang ton kho ctua Nhat Ban dang ¢ muc thap, s€ 1a co hoi cho céc
doanh nghiép Xuét khau thuy san Viét Nam tang luong hang xuit sang thi truong nay.
Hiép dinh Déi tac kinh té Viét — Nhat (VJEPA) duoc trién khai dong bo day 1a thong tin tét cho
nganh thity san Viét Nam theo d6 s& c6 trén 800 dong san phadm nong san va thay san Viét Nam vao
Nhat Ban v6i thué suat 0%. Do d6 rat co thé Nhat Ban s& vuot qua EU, tré thanh thi truong nhap
khau thiy san 16n nhit ciia Viét Nam trong nim nay.

- Thi truong M¥:

Trong s6 10 thi truong cung cap thily san 16n nhit cho My trong nua dau ndm 2009, chi c6 3 thi
truong cd luong cung cép tang 1a Viét Nam, Mexico va NaUy. Néu xét vé kim ngach xuat khau, Viét
Nam hién ding thtr 7 tai thi truong M¥; céc ddi thu canh tranh chinh cua Viét Nam la Trung Quoc,
Thai Lan, Indonesia déu c6 thi phan giam, trong khi thi phan cta Viét Nam c6 xu hudng ting.

- Céc thi truong khac:

Ngoai cac thi trudng truyén théng thuy san Viét Nam con mé rong sang cac thi truong xuit khau thuy
san khac nhu ASEAN, Nga,.. ciing c6 mirc xuat khau tang khd so v6i cling ky nim ngodi. Bén canh
do6, gia ca tra va tom nguyén liéu trong nudc thdi gian qua khé 6n dinh, do ngudn cung déu, tao diéu
kién thuén lgi cho cac doanh nghi¢p khi tién hanh thu mua.

Riéng ddi véi linh vuc xuat khau tom, chi riéng 10 thang ¢au nim 2010, Nhat Ban tiéu thu 52,015 tin
tom Viét Nam, tri gid trén 477 triéu USD, tdng 10,8% vé khbi luong va 17,2% vé gia tri so vdi cung
ky nim ngoai. My dimg tht hai sau Nhat Ban vé nhap khau tom Viét Nam voi khdi luong 42,441 tan,
tri gia 447,8 triéu USD, tang 15,9% vé khoi luong va 34,6% vé gia tri. Xuét khau sang EU, thi truong
16n thi 3, dat 37,090 tan, tri gia 271 triéu USD, ting 8,1% vé khoi luong va 16,8% vé gia tri. Véi
nhiing con s dat dugc trong 10 thang ddu nam, Vasep du kién tong gia tri kim ngach xuat khau tom
ca ndm 2010 cua Viét Nam uéce dat trén 2 ty USD.

2. Trién vong nganh thity sin nim 2010 va cac niim tiép theo

Thuy san Viét Nam c6 nhitng diéu kién thuan loi hira hen dem lai nhiéu trién vong kha quan hon cho
thi truong xuat khau thuy san cta Viét Nam trong nhitng nam téi:




- Su phuc hdi ctia nén kinh té thé giéi.

Kinh t& ndm 2010 duoc du béo s& tiép tuc phuc hdi nén nhu cau vé thuy san trén thé gidi s& ting 1én.
Pay 14 co hoi tot cho cic doanh nghiép ché bién thiy san, dac biét la cac doanh nghiép xuat khau
t6m, vi mat hang nay chiém ty trong twong ddi 16n trong tong kim ngach xuét khau thay san sang thi
truong Nhat Ban. Tuy vay, cic doanh nghiép s& phai dau tu dé c6 thé dap tmg duoc nhitng yéu ciu vé
vé sinh, chét lugng cua thi truong kho tinh nay.

- HO tro tir chinh pht, by NN & PTNT.

Chinh phu phé duyét cho dé an dau tu 1,340 ty ddng cho du an phat trién san xueit c4 tra ving dong
bang séng Ctru Long dén nam 2020 nham dua ca tra thanh mii nhon cta xuat khau thiy san. Dy an
nay chia Iam hai giai doan 2009-2015 dau tu 800 ty dong, giai doan 2016-2020 s& dau tu 540 ty dong.

Céc doanh nghiép nganh thuy san dugc nhiéu uu dii vé von vay va thué thu nhap doanh nghiép

Nhan dién nhimg khé khin cho nganh thuy san tir nhitng quy dinh vé yéu cau chat luong thiy san cta
cac nudc xuat khau, bo NN&PTNT di dua ra cic giai phap tap trung ra soat, hoan thién cac vin ban
phap luat, tiéu chuan, quy chuan k¥ thuat ATVSTP thuy san, ting cuong cong tac phd bién, hudng
dan kiém tra chimg nhan thuc hanh san xuit tt cho cic co s& san xuat, kinh doanh thuc phém thuy
san. Dong thoi, bd s¢ tang cuong kiém tra diéu kién vé sinh thi y cac co s& nudi, san xuat thirc dn
thily san va kiém soat chét ton du, vi sinh gdy hai d6i voi san pham. ..

- Xu hudéng mua ban sat nhap gitra cac doanh nghi¢p thuy san

Xu huéng mua ban sat nhap s& dién ra manh trong nganh. Cac doanh nghiép thuy san hién nay phan
16n 1a cac doanh nghi¢p c6 quy md vura va nho, hoat dong dan trai. Vi¢c sat nhdp s€ nang cao kha
hoat dong va tiét kiém céc chi phi, gidam thiéu dugc viéc canh tranh khong lanh manh vé thi truong,
gia ca va nguyén li¢u.

- Ty gia VND/ USD

+ Ty gia VND/USD dang ting c6 loi cho cic doanh nghiép xuat khau thuy san ctia Viét Nam sang thi
truong My. Ti gia tang gia ban thuy san cua Viét Nam s€ ré tuong doi so vdi cac nude khac vi vay
tinh canh tranh cao hon, 191 nhuédn cua cac doanh nghié€p sau khi quy doi tir USD sang VND s€ cao
hon.

3. Riii ro nganh thiy sian

Tuy nganh thuy san Viét Nam da xac 1ap duoc vi thé va tinh canh tranh cao trén thi truong qudc té va
¢ nhiing yéu t6 hd tro tot cho ndm t6i nhung nganh thuy san Van con gip nhiéu kho khin do nhiing
yéu t6 bén ngoai va nhitng yéu td ndi tai ctia nganh nhu cac yéu to:

-Ty gia

Doanh nghiép thity san c¢6 nguyén liéu dau vao chu yéu la tién dong nhung doanh thu 13 ngoai té, do
vay khi ti gid c6 bién dong tang thi doanh thu va lgi nhudn ctua cac doanh nghiép thuy san s€ tang va
ngugc lai.

- Chinh sach thuong mai

Céc rao can thuong mai, rao can k¥ thuat ctia cdc nudc dugc ap dung manh hon, trong khi rao can cii
van c6 thé dugc tiép tuc duy tri.

Dién hinh 1a nguyén tac IUU clia Lién minh Chau Au (EU), yéu cau tat ca thily san xuat khau vao EU
phai ¢ gidy ching nhan thé hién thong tin ngudn gdc va tinh hop phap cia san pham. Nhiéu phuong
tién thong tin dai ching khdi EU van tiép tuc dua tin boi x4u hinh anh cé tra Viét Nam gay hoang
mang cho ngudi tiéu dung, 1am cic nha nhap khau lo ling. Trong khi d6, mot sd nude nhu Thai Lan,
Malaysia, Philippines, Indonesia lai dang trién khai nudi c4 tra véi su ting ho tai chinh cta chinh phu.




Bé&i nhiing kho khén trén, daj dién Vasep cho réng ké hoach dat 1,5 ti USD xuét khau cé tra nam
2010 cua Vi¢t Nam kho dat ndi1, nam nay chi uwdc dat khoang 1,37 ti USD.

B Nong nghiép My (USDA) dang trong qua trinh trién khai du ludt nong nghiép 2008 (Farmbill),
trong d6 c6 diéu khoan nham han ché viéc nhap khau cé tra ciia Viét Nam, dua trén viéc mo rong
dinh nghia catfish va dua cé tra cia Viét Nam vao danh sach nay dé chuyén déi tugng nay tir USFDA
sang USDA quan ly.

Khong chi bé thuong mai My ap thué chong ban pha gid 1én td1 130%, theo Vasep, hang loat cac
quoc gia khac cling c6 nhiing dong tac kiém soat ngit ca tra Viét Nam. Ukraina da c6 canh bao d6i
v6i ca nhap khau tir mot sb nude (gdm ca Viét Nam) do phat hién mot s6 hang ca dong lanh co6 chat
doc hai. VASEP vtra nhan duogc thong tin cua doanh nghi¢p xuét khau c4 tra 16n nhat vao thi truong
Brazil tir nha nhap khéau cho biét, ca tra da bi dwa vao danh muc “dic biét”, nhu vy cé thé s& bi ap
thué toi 35%. Chinh quyén bang Galicia (Tay Ban Nha) thi da thiét 1ap hang rao an ninh nham kiém
soat ca tra xuat khau cia Viét Nam.

Doi véi thi truong AUSTRALIA, méi ddy cuc thanh tra va kiém dich AUSTRALIA (AQIS) ciing
vira ra quyét dinh tién hanh kiém tra nghiém ngat du lugng malachite green trong thiy san nudi nhap
khau. Theo do, tat ca thuy san nudi s& dugc 1dy mau, kiém tra malachite green va leucomalachite
green voi ti 18 kiém tra 13 5%...

- Nguon nguyén liéu dau vao

Ngudn nguyén liéu dé ché bién xuit khiu thiy san chua 6n dinh ca vé sd luong va chit luong.
Nguyén li¢u cia nganh thuy san lay tir 4 nguon: Panh bat xa bo, thu mua tir cac ho gia dinh, nhap
khau nguyén li¢u tir nudc ngoai, cac cong ty thiy san tu nudi trong.

Tinh trang thiéu hut ngudn nguyén liéu van dang dién ra trén dién rong do mot bo phan nong dan
chuyén sang nganh nghé khac sau mot nam 2009 nudi trong khong dem lai loi nhuan. Hién du nhidu
doanh nghi€p da dao ao nudi ca nhim chu dong ngudn nguyén liéu nhung gioi lam ciing chi dap tng
50% cong suat. Vi tinh trang b ao nim 2010 thi sang nam 2011 san lugng ca phai giam t6i 30% so
v61 2010, chi co thé dat khoang 1 triéu tin. Trong khi d6, cong sudt ché bién c4 tra toan nganh hién
trén 2 tricu tAn nguyén liéu.

Gi4 thu mua nguyén liéu ca tra va tom hién nay lién tuc ting do tinh trang khan hiém di xay ra tai
nhiéu tinh dong bang Song Ctru Long. Nhiéu doanh nghiép hién tai chi sdn xuat cdm chung va chu
yeu dé dap ung nhitng hop dong dén han giao hang.

Viéc nhap khau thily san lam nguyén liéu ché bién cho xudt khau phai qua khau kiém dich cua Cuc
Tha y tai Ha Noi va chi cuc thi y dia phuong theo thong tu s6 06/2010/TT-BNNPTNT ciia B Nong
nghiép va Phat trién nong thén ban hanh ngay 2/2/2010. Viéc giai quyét cac thu tuc kiém dich lau s&
lam tang chi phi bao quéan, luu kho, luu bai ctia cic doanh nghiép nhap khau

Viéc phat trién nudi trong dai tra cac nguyeén li¢u nhu tom, ca tra, ca basa dan dén tinh trang khong
kiém soat dugc con giong, thurc an, mdi trudng va su dung hoda chat.

Pé gitip nha dau tw ¢ nhén dinh ro rang hon Vé o phiéu nganh thiy san, chung t6i thyc hién phan
tich bdo cdo tai chinh mét sé6 doanh nghiép thity sdn tiéu biéu trén san HSX. Cdc doanh nghiép thiyy
sdan dwoc lwa chon trén cdc tiéu chi:

- Céc cb phiéu c6 thanh khoan t6t, von diéu 1¢ trén 100 ty dong.
- Doanh nghiép c6 uy tin, thwong hiéu hang diu trong linh vuc kinh doanh thiy sén.
- Céc cb phiéu c6 céc chi s6 co ban tét 9 thang dau nim 2010.

- Doanh nghiép ¢6 kha niing tiép tuc duy tri ty suit lgi nhuén tot trong cac nim tiép theo.




Véi cdc tiéu chi nhw trén, ching téi tién hanh phdn tich tai chinh nhitng doanh nghiép thiy sdn c6
tiem nang nhat trén san HSX gom 8 cong ty :

e Cac mi cb phiéu duoc sip xép theo thir tyr bang chir cai.

» Day la ban phan tich so sanh nganh nén ching t61 chua danh gia cac danh muc dy an doanh
nghi¢p dang trién khai trong ban phan tich nay. Pé danh gia sau hon trudc khi giai ngan quy
nha dau tu nén thuc hién danh gia cic dy 4n tiém ning cua doanh nghiép trudc khi co quyét
dinh dau tu c6 trong diém.

Bang 1 : Danh sach cac doanh nghiép thwe hién nghién ciru

1 ABT | CTCP XNK Thily san Bén Tre
2 ACL | CTCP Thuy séan Ctu Long An Giang
3 AGF | CTCP XNK Thuy san An Giang
4 ANV | CTCP NAM VIET
5 HVG | CTCP Hung Vuong
6 MPC | CTCP Thuy san Minh Phi
7 TS4 | CTCP Thuy san sb 4
8 VHC | CTCP Vinh Hoan
Ghi chu :

e Cacmi cd phiéu dugc sap xép theo thir ty bang chir cai.

» Day Ia ban phan tich so sanh nganh nén ching t6i chua danh gia cac danh muc dy an doanh
nghi¢p dang tri€n khai trong ban phan tich nay. D& danh gia sau hon trudce khi giai ngan quy
nha dau tu nén thyc hién danh gia cac dy an tiém nang cua doanh nghiép trude khi co quyet
dinh dau tu co trong diém.

4. Phan tich két cAu tai san

4.1- Tai san ngin han

Két ciu tai san cua doanh nghiép ’phﬁn nao phan anh sirc manh, tiém ning cac doanh nghiép thuy san.
Nghién ctru tong tai san c6 thé thay chia thanh hai nhom:

Quy mo tai san

Cac ‘mﬁ A(}F, ANV, VHC, MPC, HVG la nh('?m nhting doanh nghiép c6 téng tai san tur 1200 - 3§00
ty dong. Tong tai san cua nhdm nay kha 1én néu so sanh voi 3 doanh nghiép TS4, ABT, ACL c6 tong
tai san tr 500 - 700 ty dong.

Tién mit va dong tién tiém ning

S6 liéu vé dong tién trong ngin han cua cac doanh nghiép cho thdy, HVG la doanh nghiép co tong
cac khoan phai thu 16n nhat (hon 1,655 ty dong), tiép dén la ANV hon 609 ty dong, MPC hon 491 ty
dong, VHC 421 ty dong, AGF 300 ty dong, ACL 292 ty dong, ABT 106 ty dong, TS4 36 ty dong.
Yéu to nay cho thay HVG, ANV, MPC, VHC, AGF cQ tiém nang co6 thé hach toan doanh tbu cao hqn
cac doanh nghiép con lai trong mot nam tiép theo. Tién mat cia VHC va ABT la lon nhat cho thay
hai doanh nghi¢p nay c6 kha nang tu chu vé mat tai chinh cao, c6 kha ning chi tra cac khoan ng ngan
han.

Phan tich hang ‘gén kho cho t}}éy HVG, AGF, VHC la ba doanh nghiép c6 hang ton kho 16n Qhét lan
luot 1a 842 ty dong, 329 ty dong va 325 ty dong. Hang ton kho cia HVG va AGF 9 thang dau nam
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ton tai chu yéu dudi dang thanh phdm va ting 1an lugt so voi cung ky 13 17.86% va 21.26% . Riéng
hang t6n kho cia VHC giam 1.73% so véi cung ky chimg té viéc tiéu thy hang héa cia VHC 1a kha
t6t. Néu xem xét dudi khia canh hang ton kho HVG, AGF, VHC 1a ba doanh nghiép c¢6 luong hang
du trit 16n htra hen hach toan doanh thu cao trong nam 2010. Vé viée luong hang tdn kho cua 3 doanh
nghiép kha 16n 1a do 9 thang ddu ndm 2010 cac doanh nghiép nganh thuy san tiép tuc chiu tac dong tir
cudc khing hoang kinh té toan cau khién cac san phim cta cac doanh nghiép nganh thay san bi tiéu
thu cham lai.

Bang 2: Quy mé tai san ngin han ciia cic Cong ty

378,914,493,970

103,828,065,729

59,367,358,222

106,309,667,639

107,049,034,811

525,712,329,263

9,141,301,964

1,530,000,000

292,525,820,489

217,963,904,184

662,653,546,065

12,410,861,228

300,429,418,391

329,477,826,594

1,074,624,328,844

41,360,160,804

113,974,190,665

609,287,818,311

303,711,887,781

2,761,084,399,185

99,037,097,334

53,424,262,222

1,655,870,878,151

842,503,924,704

1,050,617,772,678

70,907,757,111

138,686,807,583

491,566,707,772

284,485,298,097

248,102,817,307

5,425,385,324

36,871,096,097

195,448,854,173

0 N | |V B W

1,038,766,746,993

152,969,669,038

114,848,905,744

421,053,720,481

325,822,065,068

1| ABT 196,744,167,123 51,064,066,432 96,358,402,900 575,658,661,093
2 | ACL 174,503,536,861 137,749,345,820 35,508,477,198 700,215,866,124
3 | AGF 604,631,840,593 505,292,634,351 87,990,000,000 1,267,285,386,658
4| ANV 960,899,569,130 661,525,048,652 243,580,520,000 1,951,581,459,055
5 | HVG 1,040,656,054,999 288,650,400,610 745,169,247,697 3,801,740,454,184
6 | MPC 1,315,336,242,874 124,334,547,864 1,174,044,281,760 2,365,954,015,552
71 TS4 279,417,231,087 267,436,738,094 527,520,048,394
8 | VHC 470,334,366,252 386,923,034,683 60,665,242,690 1,509,101,113,245
4.2. Tai san dai han
Béang 3 : Quy mo tai sin dai han ctia cac doanh nghiép
1 ABT 196,744,167,123 51,064,066,432 96,358,402,900
2 ACL 174,503,536,861 137,749,345,820 35,508,477,198
3 AGF 604,631,840,593 505,292,634,351 87,990,000,000
4 ANV 960,899,569,130 661,525,048,652 243,580,520,000
5 HVG 1,040,656,054,999 288,650,400,610 745,169,247,697
6 MPC 1,315,336,242,874 124,334,547,864 | 1,174,044,281,760
7 TS4 279,417,231,087 267,436,738,094
8 VHC 470,334,366,252 386,923,034,683 60,665,242,690

Phan tich t@i san d,ili ban cho théy MPC, HVG, ANV, AGF, VHC, TS4 1a sgiu cong ty c()‘téi san dai
han 16n nhat véi so tién twong ung 1a 1,315 ty dong, 1,040 ty dong, 960 ty dong, 604 ty dong, 470 ty
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dong, va 279 ty ddng. Do dic thu 1a cic doanh nghiép san xuat nén viéc mua sim cc trang thiét bi
phuc vu san xuét ciing nhu xay dung thém nha xudng cho khiu ché bién thuy san khién tai san cb
dinh cta cac doanh nghiép trong nganh luén duy tri & muc cao.

Khoan dau tu tai chinh dai han cia HVG va MPC 1a 16n nhét tir 745 — 1,174 ty ddng. Trong do, HVG
dau tu vao Cong ty con 1a 526 ty dong, dau tu vao Cong ty lién doanh hen két 1a 216 ty dong. MPC
lai sir dung khoan dau tu dai han dau tu vao quy tam nhin SSI (200 ty ddng) va dau tu vao Cong ty cd
phgln ha tar}g Sai Gon Ca Mau 7 ty‘dong, dau tu vao cac Cong ty con trong tap doan la 978 ty dong.
Tiép theo lan lugt 1a ANV 243 ty dong, ABT 96 ty dong, AGF 87 ty dong, VHC 60 ty dong, ACL 35
ty dong.

5- Panh gia hi¢u qua kinh doanh 9 thang nidm 2010 va du phéng cho ca nam 2010.

Phan tich cac chi tiéu hiéu qua va dinh gia

Chi tiéu ROE nam 2010 cia ACL,VHC, MPC, HVG 1a cao nhat déu trén 20%, tiép theo dén cac
doanh nghiép khac nhu ABT, TS4, AGF, ANV.

Gia tri s6 sach (BV) cua AGF la cao nhit 48,75 ngan dong, tiép theo gién ABT 37,723 ngan d@ng,
HVG 25,490 ngan dong, ANV 23,413 ngan dong, ACL 22,260 ngan dong, TS4 21,738 ngan dong,
VHC 18,565 ngan dong, MPC 15,389 ngan dong. Chi s6 P/BV cua AGF la hap dan nhat chi dat 0.49
lan, cao nhat 1a MPC 1.88 lan.

Chi s6 P/E ctia ACL Ia thip nhAt dat 4,34 lan, phan con lai ABT, TS4, AGF, MPC, HVG dat khoang
5-6 lan, cao nhat 1a ANV 12,18 lan va VHC 8,12 lan.

Bang 4: Mot sb chi tiéu danh gia hi¢u qua ciia cac doanh nghiép nim 2010

CTCP XNK Thuy
1 ABT | san Bén Tre 7,577 | 21.47% | 20.08% | 17.91% | 37,723 429 | 566 | 1.14
CTCP Thuy san Cuu
2 ACL | Long An Giang 6,400 | 8.24% | 26.31% | 9.20% | 22,260 27.6 | 431 1.24
CTCP XNK Thuy
3 AGF | san An Giang 4,666 | 3.92% | 7.72% | 3.82% | 48,759 23.8 | 5.10| 0.49
4 ANV | CTCP NAM VIET 1,207 | 543% | 5.15% | 2.93% | 23,413 144 | 11.93 | 0.62
5 HVG | CTCP Hung Vuong 4,182 | 13.26% | 16.41% | 7.26% | 25,490 239 571 ] 094
CTCP Thuy san
6 | MPC | Minh Phu 4,592 | 5.35% | 21.51% | 9.79% | 15,389 283 | 6.16 | 1.84
7 TS4 | CTCP Thuy sin s6 4 3,496 | 13.45% | 16.08% | 7.62% | 21,738 23.8 | 6.81 1.09
8 | VHC | CTCP Vinh Hoan 3,818 | 10.16% | 23.54% | 13.65% | 18,565 288 | 7.54 | 1.55
Trung binh 10.16% | 16.94% | 9.02% 6.65 | 1.48

6. Phan tich két qua kinh doanh 9 thang nam 2010 cia DN- Danh gia trién vong doanh nghiép
nam 2010

Budc sang nam 2010 c¢6 nhiéu tin hiéu méi cho thay nganh thuy san ctia Viét Nam s& két qua kinh
doanh kha quan hon nam 2009. Tin hi¢u thu nhét 13 nén kinh té thé gioi, nhét 13 cac nudc My, EU,
Nhat Ban- nhitng thi truong cha yéu cua Viét Nam dang trén da phuc hoéi. Tin hiéu tht hai 1a Hiép
dinh dbi tac kinh té Viét Nam — Nhat Ban da chinh thirc ¢6 hi¢u luc tir ngay 01/10/2009, do d6 86%
hang ndng san, thay san cua Viét Nam dugc huong wu dai vé thué rat 16m, trong d6 co cic mit hang
tom da dugc giam thué suat nhap khau xudng 1 -2 %. Cac doanh nghi¢p Viét Nam dang md rong ticu
thu trén céc thi trudng méi ndi c6 nhiéu tiém ning nhu My Latinh, Trung Pong, Chau Phi, ...
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6.1. ACL

Trong ndam 2008 Cong ty la mot trong 15 Cong ty c6 kim ngach xuat khdu ca tra 16n nhat cua Viet
Nam. Ciing trong ndm 2008 Cong ty lot vao top 10 trong sO cac Cong ty c6 kim ngach xuat xuét khau
c4 tra 10n nhét cta Viét Nam, thi phan ctua Cong ty udc luong chiém khoang 2.61% tong kim ngach
xuét khéu c4 tra, basa cua Viét Nam.

Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu niam 2009 cta Cong ty dat 720 ty dong, ting 11% so
v6i nam 2008 twong duong: 649 ty dong. Loi nhuén sau thué cia doanh nghiép nam 2009 so v6i nam
2008 giam 33% do kha nang ti€u thu cua hang héa cua cong ty giam, lugng hang t6n kho 16n chu yéu
dudi dang thanh pham. Cudc 'khung hoang kinh té toan cau cong voi viéc gia ban sut giam 1a nguyén
nhan khién loi nhuén sau thué ciia doanh nghiép nam 2009 giam so véi cung ky.

Doanh thu thuan 9 thang d¢au nam 2010 ctia Cong ty dat hon 781 ty dong ting gp 1,6 lan so voi cliing
ky. Gia von hang ban ctua Cong ty 9 thang dau nim 2010 dat hon 648 ty dong ting 67% so véi cing
ky. Loi nhudn gdp vé ban hang va cung cap dich vu ciia Cong ty 9 thang ddu nam dat hon 132 ty
dong ting 65% so vai cung ky.

Chi phi lai vay cua Cong ty 9 thang dau nim 2010 dat hon 24 ty dong ting 166% so voi cung ky.
Trong bdi canh 13i suét cho vay cua cac NHTM tiép tuc duy tri & mirc cao viée tiép tuc vay von véi
1i suat cao s& anh hudng truc tiép téi két qua hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Loi nhufn sau thué quy 3/2010 dat 4,59 ty dong, giam 64,7% so voi quy 3/2009 la do gia von hang
ban tang manh. Tuy nhién, liy ké 9 thang dau nam 2010 Cong ty dat 48,322 ty dong, tang 70% so voi
cung ky 2009, hoan thanh 69% ké hoach nam.

Dai hoi dong c6 dong cua cong ty da thong qua ké hoach san Xuét kinh doanh cho nam 2010 véi
dganh thu ban hang dat 1,110 ty dong, lgi nhuan sau thué dat 70,4 ty dong, va tra co tac 30% bang
tién mat.

Doanh nghiép da huy dong thém 40 ty ddng thong qua viéc phat hanh thém 2 triéu c6 phan véi gia
20.000 d/cp cho ¢ dong hién hitu. Khoan huy dong nay dugc dung dé dau tu ving nudi c tra sach

34 ha theo quy trinh SQF 1000 CM gitp cong ty chu dong ngudn cung ung nguyén vat liéu sach dap
mg quy md nha may sap téi va dam bao cung ting du san pham ché bién cho thi truong EU.

6.2. AGF

Nam 2009 cong ty duge xép hang thtr 5 trong s6 10 doanh nghiép xuit khau cac tra hang dau cia Viét
Nam. Céng ty duoc phép xuat khau thiy san vao thi truong EU véi 4 codde: DLO7, DLO8, DL09,
DL360. PBugc cap chimg chi HALAL dé xuat khau sang cong dong nguoi hoi gido trong va ngoai
nudec.

Doanh thu ban hang va cung cép hang hoa dich vu quy 3/2010 dat 442,98 ty dong, ting 10% so véi
cung ky 2009. Ly ké 9 thang dau nam 2010 dat 1,247,43 ty dong, tang 35,4% so voi cung ky 2009.

Gia von hang ban cua Cong ty 9 thang dau nam 2010 dat 1,073 ty dong tang 27,73% so voi cung ky.
Loi nhuén gop v€ ban hang va cung cap hang hoa dich vu cua Cong ty 9 thang dau nam dat hon 160
ty dong tang 113% so véi cung ky.

Doanh thu tai chinh quy 3/2010 dat 19,1 ty dong, 9 thang dat 46,33 ty dong, giam 15% so véi clng
ky 2009. Chi phi tai chinh ting manh, quy 3/2010 dat 18,27 ty dong, gap doi quy 3/2009. Lity ké 9
thang dat 47,35 ty dong, ting 150% so véi cung ky 2009.

Loi nhuan trudc thué quy 3/2010 cia AGF dat 18,34 ty dong, ting 252% so v6i quy 3/2009; lity ké 9
thang dat 49,37 ty dong, ting 367% so véi cung ky 2009, hoan thanh 61,7% ké hoach nam. Loi nhudn
sau thué quy 3/2010 dat 14,85 ty dong, tang 232% so voi quy 3/2009. Lily ké 9 thang dat 36,3 ty
dong tang 350% so véi cung ky 2009.




Ho6i ddng quan tri cla cong ty da dua ra ké hoach cho nam 2010, s& xuit khau 35,000 tan san pham
cac loai vo1 doanh thu cad nam dat 1,500 ty dong, loi nhuén trude thué dat 80 ty dong.

6.3. ANV

ANV 13 mét trong nhirg doanh nghiép c6 kim ngach xuét khau ca tra, c4 basa 16n ctia Viét Nam. San
pham chinh cta cong ty 14 cé tra va ca basa. Doanh thu tir c4 tra, ca basa chiém 90% tong doanh thu
ctia cong ty, phu pham chiém 10% doanh thu. Thi truong xuat khau chinh ciia ANV 1a Chau Au
chiém 40%, Uzbekistan va Ucraina chiém 35%.

Doanh thu thuan ban hang va cung cip dich vu 9 thang dau nam 2010 cia ANV dat 1,053 nghin ty
dong giam 25,96% so véi cung ky. Gia v6n hang ban 9 thang dat hon 912 ty dong giam 54% so voi
cung ky. Tuy nhién, loi nhuan gop vé ban hang va cung cip hang hoéa dich vu 9 thang dau nim dat
hon 140 ty dong ting gap 10 14n so véi cung ky. Cé duge thanh cong nay 1a do gia von hang ban cia
Cong ty 9 thang ddu nam giam manh so vé6i cing ky.

Chi phi tra 1ai vay 9 thang dau nam cta Cong ty dat hon 26 ty dong giam 21% so véi cliing ky, viéc
giam dan ngudn von vay trong bdi canh mat bang 14i suit cho vay cua cac NHTM chua c6 dau hiéu
ha nhiét ching t6 kha ning ty cha vé tai chinh cua doanh nghiép dang dan ting budc dugc cai thién
dang ké.

Loi nhuén sau thué quy 3/2010 dat 11,93 ty dong, ting 150% so voi quy 3/2009. Liy ké 9 thang dau
ndm 2010 ctia Cong ty dat 57,24 ty dong, trong khi cung ky 2009 ANV 16 hon 75 ty dong. Hoi dong
quan tri cia cong ty di dwa ra ké hoach cho nim 2010, theo d6 tong doanh thu ban hang va cung cap
hang hoéa dich vu 1a 2,286 ty dong, loi nhuén trude thué dat 94 ty dong

Chién luge méi cia Cong ty 1a tiép tuc da dang hoa linh vuc kinh doanh dé vira tranh rui ro vé nganh
nghé vira hd trg bd sung loi ich gitta cac linh vuc voi nhau. ANV da tham gia gop vbn vao du an khai
thac ché bién cromit voi ty 1€ gop vbn 9% vén diéu 1 ciia Cromit Co dinh va tiép tuc nang ty 1¢ gop
vbn 1én thanh 25% vén diéu 1¢ cia don vi ndy trong thoi gian t6i.Viéc tham gia gop von nay nham
muc dich hop tac khai thac va ché bién Cromit tai vung mé 16,6 km2 thude tinh Thanh Hoéa. Dy an
khai thac ché bién Ferrochrome s& hoan thanh dua vao san Xuét trong quy 4 nim 2010 chic chin s&
dong gop dang ké vao doanh thu va loi nhuén tir nim 2011. Bén canh d6, khi nha may san xudt phan
DAP s6 2 - Vinachem tai Lao Cai duoc hoan thanh vao nim 2013 hira hen sé& giup tao ra budc dot
pha vé doanh thu va lgi nhuan ctia Cong ty trong thoi gian toi.

6.4. HVG

HVG hién 13 doanh nghiép xuat khau ca tra/ca basa 16n nhat va dong thoi ciing 1a doanh nghiép xuat
khau thuy san dtng thtr hai tai Viét Nam. Trong nim 2009, khi cdc doanh nghiép xuat khau ca
tra/basa gap nhiéu kho khan, nhiéu doanh nghiép thua 16 nhu hodc c6 1ai kha thap thi HVG van co
tang truong kha quan ca vé loi nhuan va doanh thu do cong ty khong gap kho khin vé thi trudng xuét
khau.

Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu nam 2009 cua Cong ty dat 3.084 ty dong, tang 3% so
v6i 2008 twong dwong: 2.984 ty dong. Loi nhuan sau thué 2009 ciia Cong ty dat 362,81 ty dong, tang
120 % so v6i ndm 2008 twong duong: 164,68 ty dong. Thuyc té loi nhuan thu tir hoat dong san xuat
kinh doanh chi dat 286 ty dong, giam 32% so v&i cung ky, loi nhuan cha yéu thu tir viéc hoan nhap
du phong tir dau tu tai chinh 253 ty dong.

Doanh thu thuan 9 thang dau nim 2010 ctia Cong ty dat hon 3,061 ngan ty dong tang 34,37% so voi
cung ky. Riéng quy 3 nam 2010 doanh thu thuan cta Cong ty dat 1,302 ty dong, loi nhuén sau thué
dat 69,8 ty dong. Gia von hang ban ctia Cong ty 9 thang dat 2,164 ngan ty dong tang 40,62% so voi
cung ky. Chi phi 13i vay ctia Cong ty ciing ting 1,2 1an so véi cung ky.
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Loi nhuan sau thué lay ké 9 thang dau nam 2010 cua Cong ty dat 207 ty ddng, hoan thanh 46 % so
Vo1 ke hoach 450 ty dong ca nim 2010. Ty sut loi nhuan gop cua Cong ty ciing & mirc cao, cho thiy
gid von hang ban cua cong ty dugc duy tri & muc thap.

6.5. TS4

Trong nganh thiy san TS4 1a doanh nghiép ché bién va xuat khau thity san c6 quy mo kha nho, voi
cac san pham chu yéu bao gom: muyc, c4, tom,...Nho dinh hudng phat trién ding dan dén nay TS4 da
c6 dugc vi the riéng trén thi truong thuy san trong va ngoai nudc.

Doanh thu thuan ban hang va cung ‘cép dich vu nam 2009 cua Cong ty dat 290 ty dong, tang 61 % so
v61 2008 tuong duong: 180,52 ty dong. Lot nhuén sau thué 2009 cua Cong ty dat 28,85 ty dong, tang
183 % so v&i nam 2008 twong duong: 10,2 ty dong.

Doanh thu thuan ban hang va cung cap hang hoa dich vu 9 thang dau nam 2010 cua Cong ty dat hon
298 ty dong tang 49,74% so v6i cung ky. Gid von hang ban cua Cong ty 9 thadng dat 245 ty dong tang
49,39% so voi cung ky.

Chi phi 13i vay 9 thang dau nam dat hon 2, 6ty dong tang gip 2,5 lan so voi cung ky. Chi phi ban
hang 9 thang dat hon 16, 46 ty dong tang gap 3,8 lan so voi cung ky, chung to cong ty tiép tuc day
manh hon nita chién lugc ban dé chiém linh thi phan trudc cac dbi thu canh tranh trong cing nganh.

Loi nhudn sau thué liy ké 9 thang ,dau nam 2010 cua Cong ty dat 30,151 ty ddng ting 8,74% so voi
cung ky. Nam 2010, cong ty du kién dat 450 ty dong tong doanh thu, tang 155,4% so voi nam 2009,
lgi nhuén trudce thue dat 35 ty dong, du kién chia cd tuc 15%.

Bén canh linh vyc kinh doanh truyén :[héng hién Cong ty dang tién hémh’déu tu vao cac du an bat
dong san nhu: Dy an chung cu 331 Bén Van Dér}, du &n chung cu cao cap tai Q4, duy an chung cu
320 Hung Phu, Phuong 9, Quan 8, Tp. HCM voi tong dién tich 1a 1,909 m?.

7. Pinh gia c6 phiéu 1 s6 doanh nghiép nganh thuy san trén san HSX.

Duya trén viéc danh gia trién vong cua DN nganh thuy san va viéc phan tich KQKD cua mot ‘sé DN
thiy san trén san HSX, chung t6i tong két két qua kinh doanh cta cac doanh nghi¢p 9 thang dau ndm
2010 va dinh gia cac doanh nghi¢p theo 2 phuong phap P/E va DCF nhu sau:

LNST ( ty dong) 103,099 | 70,400 | 60,000 | 76,333 | 276,009 | 321,470 | 40,201 | 180,000
S6 CP luu hanh binh quan

( nghin dong) 13,607 | 11,000 | 12,859 | 66,000 65,998 70,000 | 11,500 47,151
EPS (VND) 7,577 6,400 4,666 1,207 4,182 4,592 3,496 3,818
P/E 5.66 4.31 5.10 11.93 5.71 6.16 6.81 7.54
Gia CP ngay 28/12/2010 42.90 27.60 23.80 14.40 23.90 28.30 23.80 28.80
DPinh gia CP theo phuwong

phap P/E 50,385 | 42,560 | 31,028 | 14,400 27,811 30,540 | 23,249 25,386
Pinh gia CP theo phuwong

phap DCF 46,155 | 51,465 | 48,210 | 15314 32,763 29,001 | 22,590 29,625

Két luan : Cic doanh nghiép nghién ciru déu 1a nhiing doanh nghi¢p hang dau trong linh vuc thuy
san. Ddy la nhitng doanh nghiép co6 uy tin, hiéu qua kinh doanh t6t 9 thang dau nam 2010, va tiép tuc
¢6 nhiéu trién vong trong quy 4 con lai cua ndm 2010. Két hop voi cac yéu td hiéu qua, dac biét sau
khi xem xét tiém ning phat trién ctua doanh nghiép chung t6i nhan dinh: ‘Trong thoi diém hién tai nha
dau tu nén quan tim cac md ABT, MPC, VHC chon thdi diém hop 1y dé mua va nam giit, dau tu lau
dai.
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ABT — CONG TY CO PHAN THUY SAN BEN TRE

> Tién than 13 cong ty dong lanh thuy san xuit khiu Bén
Tre, duoc thanh lap vao ngdy 1/12/2003. San pham chinh
1a nghéu, cé tra va tom st dong lanh hién dang duogc xuit
khau dén cac thi truong chinh 13 EU, Nhat Ban, My ...

Piém manh

> Nam trong ving san xuit nguyén liéu thuy san xuat khau
chinh ctia DPBSCL, ving c6 san luong thity san 16n nhat
nuée. Theo s liéu cta bd thiy san, Bén Tre dting hang
thir 5 vé tong san luong thity hai san trong ca nude, thi 4
o DBSCL.

> Co diéu kién san xuit dam béo, c6 Code xuit khau thay
san (ké ca nghéu) vao EU. hién di dugc xut khau dén 35
nudc, lanh tho trén thé gioi trong d6 EU, My, Nhat Ban
1a cac thi truong xuét khau on dinh.

> Cong ty hién dung dau ca nudc vé xudt khau nghéu,
dung thtr 15 trong danh sach 263 cac doanh nghiép xuét
khau cé tra-basa, ding thir 36 trong danh sach 100 doanh
nghiép xuat khau 16n nhat Viét Nam. San pham cia cong
ty dd duoc xudt khiu dén 35 nudc, lanh thd trén thé gioi
v6éi muc chat lugng duoc tat ca cac khach hang va thi
truong chip nhan. San pham ciia cong ty c6 mat tai Chau
Au, Nhat, My, Thuy Dién, Hy Lap, Mexico, Libing,
Israel, Arép,..

> Cong ty c6 thé chi dong 100% nhu cau ca nguyén liéu
cho ché bién xuit khau han ché duoc rui ro diu vao véi 4
khu nudi ca c6 tong dién tich 43,77 ha.

Thach thirc

> Khoang 70% kim ngach xudt khau ciia ABT hién van
dang tap trung vao thi truong EU. Thi truong nay vira ap
dung nguyén tic moi IUU, yéu cau ngudn goc va tinh
hop phép cua san pham xuit khau. Hoat dong kinh doanh
ciia ABT s& bi anh huong néu khong dap ung duoc yéu
cau nay.

Cic chi sb tai chinh 9 thang nim 2010

> Cong ty c6 EPS 9 thang ndm 2010 1a 5,682 dong/Cp voi
két qua kinh doanh trong 9 thang dau nim 2010 kha quan
ching t6i du phong EPS cho nam 2010 1a 7,577 dong/cp

> ROE ca nam 2010 dat 21,08 %. BV dat 37,723 d6ng/CP.
P/E du phong nam 2010 1a 5,66 lan.

Két luan

V6i loi thé vé riéng vé xuat khau nghéu va da dang héa cac
miat hang thiy san, cling nhu viéc chi dong dugc ngudn
nguyén liéu dau vao gitip ABTc6 loi nhudn téng truong kha
déu qua cac nam. Chung t6i khuyen ‘nghi nam giir ABT trong
ving gia 40 — 42 nghin ddng/cd phiéu.

Doanh thu thudn 473,427 543,918 480,239
Loi nhuén sau thué 22,585 90,934 77,324
Vén chu s¢ hitu

(VCSH) 343,125 440,454 513,324
Vén diéu 16 80,999 113,396 113,396
Téng tai sdn 386,163 537,004 575,658

Téang trudng so vdi ndm trude

Doanh thu thuan N/A 14.89% 31.94%
Loi nhuan sau thué N/A 302.63% 42.99%
VCSH N/A 28.37% 18.69%
Téng tai san N/A 39.06% 11.33%
Chi s6 hiéu qua hoat dong
17.91%
ROA céc nam 5.85% 16.93% (2010F)
20.08%
ROE céac nam 6.58% 20.65% (2010F)
EPS co ban (d) 4,277 8,019 5,682
BV 64,980 38,842 37,723
GT vén hoa TT (ty Gi4 hién
VND) 583 | tai 42.9
Gia cao
KLGD binh quan nhat 52
10 ngay 20,334 | tuan 49.9
Gia thap
SLCP dang luu nhat 52
hanh (triéu CP) 13,607 | tuan 38.7
EPS diéu chinh P/E 4 quy
(VND) 7,577 | gan nhat 5.66
P/BV 4
S¢ hitu nude ngoai quy gén
(%) 0 | nhat 1.14

Hinh anh mang tinh chét minh hoa




VHC - CONG TY CO PHAN VINH HOAN

> Cong ty C6 phan Vinh Hoan 14 cong ty c¢d phan dugc
chuyén doi tr Céng ty TNHH Vinh Hoan vao thang
04/2007. Hoat dong san xudt kinh doanh chinh cta
Cong ty hién nay la ché bién xuat khau cac san
pham tir ca Tra, Basa ciing mot s6 san pham tir cac loai
thuy san khac.

Piém manh

> VHC la doanh nghiép xuét khau dung tht 3 ca nudc vé
kim ngach xuét khau thiy san va dung thtr 2 vé kim
ngach xuét khau ca tra. VHC 1a cong ty duy nhat & Viét
Nam c6 vung nudi dat chuan AquaGap, duoc cap bai to
chtc IMO, Thuy Si. Pay 1a loi thé canh tranh réat 16n
cia VHC khi tham nhép vao thi truong qudc té véi
nhimg tiéu chuan khit khe vé vé sinh an toan thuc
phém

> Thué ban pha gia méi ap dung cho VHC tai thi truong
M 13 0%, mirc thué méi nay glup VHC gia tang loi thé
canh tranh tai thi trudng My véi gid ban tét hon. VHC
la mdt trong s6 it doanh nghiép dugc xuét khau vao thi
truong Nga (hién tai co cau doanh thu chi chiém 3% ),
day 1a thi truong tiém ning gitip VHC da dang hoéa thi
truong va gia tang doanh thu.

Thach thirc

> Mic du kinh té thé giéi dang dan hdi phuc sé& ¢6 loi cho
cac doanh nghiép xuit khau nganh thiy san néi chung
va VHC noi riéng cong véi viéc hudng loi tur viée ty
gia tang trong nude. Tuy nhién, ding trude ap luc canh
tranh gay git tai nhitng thi truong truyén thong nhu
My, EU.... nén gia ban kho tang trong khi cac yéu t6
dau vao (thuc an thiy san, ca gidng, 13i vay,...) tir dau
nam den nay da ting dang ké.

Cic chi sb tai chinh 9 thang nim 2010

> Cong ty c6 EPS 9 thang nim 2010 1a 3,277 dong/cp,
v6i két qua kinh doanh trong 9 thang ddu niam 2010
kha quan ching t61 du phong EPS cho ndm 2010 la
3,818 dong/cp

» ROE nam 2010 dat 23,54%. BV dat 18,565 déng/CP.
P/E nam 2010 dy phéng khoang 7,54 lan.

Két luin

VHC s& c6 loi nhuan ting cao trong nim nay nhd murc thué

ban pha gia méi ap dung. Vi thé manh vé xuét khau ca da

tron, VHC lai thyc hién chién lugc phat trién bén viing,

cha ¥ céc tiéu chuin vé sinh an toan thyc phdm nén VHC

s€ c6 duoc loi nhuén 6n dinh cho cac nam tiép theo. Chiing

to1 khuyen nghi nim gitt trong vung gia 25 — 27 nghin

ddng /co phiéu.

Doanh thu thuin 2,439,792 | 2,316,538 | 2,027,069
Loi nhuan sau thué 95,794 152,404 154,519
Vén chu s¢ hitu

(VCSH) 407,198 623,712 875,386
Vén diéu 18 300,000 325,680 471,512

Téni tai san 1,215,890 1,218,863 | 1,509,101

Téng trudng so vdi ndm trude

Doanh thu thuin N/A -5.05% -2.35%
Loi nhugn sau thué N/A 59.10% 5.45%
VCSH N/A 53.17% 63.13%
Tdng tai san N/A 0.24% -0.92%
Chi s6 hiéu qua hoat dong
13.65%
ROA céac ndm 7.88% 12.50% (2010F)
23.54%
ROE cac nam 23.53% 24.44% (2010F)
EPS co ban (d) 3,193 4,680 3,277
BV 13,573 19,151 18,565
GT vbn hoa TT (ty Gi4 hién
VND) 1,330 | tai 28.8
Gia cao
KLGD binh quén 10 nhat 52
ngay 55,390 | tuan 43.7
Gia thap
SLCP dang luu hanh nhat 52
(triéu CP) 46,209 | tuan 25.9
EPS diéu chinh P/E 4 quy
(VND) 3,818 | gin nhit 7.54
P/BV 4
S¢ hitu nudc ngoai quy gin
(%) 0 | nhat 1.55

Hinh dnh mang tinh chét minh hoa
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MPC — CONG TY CO PHAN MINH PHU

> Tién than ciia Cong ty cp thuy san Minh Phu 1a xi nghiép
ché bién cung ung hang xuit khau thuy san Minh Phu,
dugc thanh lap ngay 14/12/1992. Sau 18 nam khong
ngimg phat trién, dén nay Minh Phu di khang dinh dugc
vi tri uy tin cia minh trong nganh & khu vuc va trén toan
thé gioi.

Piém manh

> La doanh nghiép xudt khiu tém 16n nhit trong nganh, quy
trinh san xuét kinh doanh cua MPC dang dugc khép kin
tir khau san xuit gidng nudi ban dau dén xuat khau san
pham dau ra.

» La mot trong sd nhitng doanh nghiép dau tién ciia Viét
Nam duogc cip chimg nhdn GLOBAL GAP giup cac san
pham ctia MPC tiép can t6i da thi truong EU.

> Su cb tran dau trén Vinh Mexico vao thang 4 vira qua da
gay thiét hai ning né khong chi voi d01 nudc My ma cho
ca thé giéi khi sau sy kién ndy, ngudn cung tom bién
giam sit nghiém trong, gia thuy san bi dy 1én cao. Véi
loi thé vé ngudn hang va gia ca canh tranh, day s& 1 co
hoi giap MPC tham nhap dugc vao thi truong kho tinh
nay.

Thach thire

> Su canh tranh gid ré ctia mat hang tom thé chan tring
(Vannamei) cua Trung Quéc, Thai Lan, Indonesia...; su
ting cuong kiém tra du lwong khang sinh dbi voi mat
hang thuy san Viét Nam tir cac nudc nhu Nhat Ban, Uc,
EU...; cung vé nguyén liéu ddu vao van chua ddi dao 1am
tang su canh tranh gitta cac doanh nghiép trong thu mua
gay git, ddy gia thanh ting cao, giam strc canh tranh. ..

Cic chi s6 tai chinh 9 thang nim 2010

> Cong ty c6 EPS 9 thang nam 2010 1a 2,482 dong/Cp véi
két qua kinh doanh trong 9 thang dau nim 2010 kha quan
chung t6i du phong EPS cho ndm 2010 14 4,592 dong/cp

> ROE ca nim 2010 dat 21,51 %. BV dat 15,389 dong/CP.
P/E dy phéng nam 2010 13 6,16 lan.

Két luan

Bén canh thé manh vé xuét khidu cic mat hang thuy san,

MPC con trién khai thém cac du an nhu: lién doanh xay dung

nha may bao bi thung Caston boc PA/PE tai Ca Mau, dau tu

xay dyng cang Container tai Hau Giang lién doanh vé&i d6i
tac Singapore. Viéc MPC du kién phat hanh 700 ty dong trai
phiéu riéng 1¢ trong thang 12, nham muyc dich bo sung vén
thue hién cac du an dau tu cua cac cong ty thanh vién trong
tap doan giup MPC giam thiéu ganh ndng tai chinh khi phai

di vay ngan hang voi lai suit cao. Khuyén nghi nam gilr co

phiéu MPC trong khoang gi4 27 — 28 nghin dong/ ¢6 phiéu

Téang trudng so voi nam trude

Doanh thu thuin 2,876,383 | 3,093,505 | 4,333,940
Loi nhuén sau thué (41,715) 239,220 | 173768
Vén chu so hitu

(VCSH) 940,233 | 1,087,952 | 1,077,220
Vbn didu 18 700,000 700,000 | 700,000
Téng tai san 2,218,973 | 2,175,901 | 2,365,954

Doanh thu thuan N/A 7.55% | 89.73%
Loi nhuén sau thué N/A 473.46% 6.95%
VCSH N/A 15.71% 0.83%
Tbng tai sin N/A -1.94% -6.48%
Chi s6 hiéu qua hoat dong
9.79%
ROA céac nam -1.88% 10.99% (2010F)
21.51%
ROE céac ndm -4.44% 21.99% (2010F)
EPS co ban (d) -596 3,417 2,482
BV 13,432 15,542 15,389
GT vén hoa TT (ty Gi4 hién
VND) 1,981 | tai 28.3
Gia cao
KLGD binh quén 10 nhat 52
ngay 35,371 | tuan 36.8
Gié thap
SLCP dang luu hanh nhat 52
(triéu CP) 70 | tuan 26.6
EPS diéu chinh P/E 4 quy
(VND) 4,592 | gan nhat 6.16
P/BV ‘4
S& hiru nudce ngoai quy gan
(%) 0 | nhat 1.84

Hinh dnh mang tinh chét minh hoa
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Bio cdo nay dugc thwe hién béi cac chuyén gia phén tich cia Cong Ty Chirng Khoan Chau A Thai
Binh Duong - APEC, bai phan tich chi cé gia tri tham khio, APEC khong chiu bat cir trach nhiém nao
doi vai viéc sir dung tai liéu nay.

‘ securities

Phat hanh bé&i: Phong Phan Tich - Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Chau A Thai Binh
Dwong - APEC

H6i Sé& Chinh:

Address: Téa nha APEC Building, s6 14 Lé Pai Hanh, Q.Hai Ba Trwng, TP. Ha Noi
Tel: (84- 4) 3573 0200 Ext: 615

Fax: (84- 4) 35771966

Email: research@apec.com.vn; Website: http://www.apec.com.vn
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	Riêng đối với lĩnh vực xuất khẩu tôm, chỉ riêng 10 tháng đầu năm 2010, Nhật Bản tiêu thụ 52,015 tấn tôm Việt Nam, trị giá trên 477 triệu USD, tăng 10,8% về khối lượng và 17,2% về giá trị so với cùng kỳ năm ngoái. Mỹ đứng thứ hai sau Nhật Bản về nhập khẩu tôm Việt Nam với khối lượng 42,441 tấn, trị giá 447,8 triệu USD, tăng 15,9% về khối lượng và 34,6% về giá trị. Xuất khẩu sang EU, thị trường lớn thứ 3, đạt 37,090 tấn, trị giá 271 triệu USD, tăng 8,1% về khối lượng và 16,8% về giá trị. Với những con số đạt được trong 10 tháng đầu năm, Vasep dự kiến tổng giá trị kim ngạch xuất khẩu tôm cả năm 2010 của Việt Nam ước đạt trên 2 tỷ USD. 

