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BAO CAO CAP NHAT DOANH NGHIEP

v Tinh dén nay DAG da hoan thanh trén 80% ké
hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué. Quy 4
la quy cong ty thwéng co nhirng dét bién vuwot
tréi vé doanh sb. Chung t6i ky vong quy 4 ndm
nay ciing khéng ngoai Ié va céng ty hoan toan
c6 khd ndng vuot ké hoach tir 5 — 10% tuy
diéu kién thj trworng dau vao cé nhiéu bét loi.

v Trong quy 3 ndm nay, 50% nhu cau nguyén vat
liéu dwgec dap wng twr viéc du triv tw cudi quy 2
khi gia bét nhwa dang chirng lai. 50% con lai
cong ty phai nhap méi voi gid cao hon do xu
thé gia tiép tuc tang t cudi quy 2 va tang
manh trong 2 thang cudi ndm chd yéu do gia
USD t&ng. Tinh dén thoi diém hién tai, gia bot
nhwa da tang khoang 35% ké tir cudi quy 2 va
DAG da phai diéu chinh gia ban thém tir 5 —
10%.

v Hai nganh hang san xuét thanh Seaprofile va
tdm nhwa P/P céng nghiép 1a dong sadn pham
mé&i cé khd nang tang trwdng cao nhét cla
DAG trong nam 2011. Nham khai thac tét hon
tiém nang tang trwdng cla 2 nganh hang trén,
trong nam 2011, DAG dy kién sé& tang vdn
thém 100 ty dé dau tw mé rong san xuat thanh
Seaprofile va tdm nhwa P/P coéng nghiép.
Trong dé huy déng khoang ttr 70% - 80% nhu
cau von va vay thém tir 20% - 30%.

v Dy &n san xuét vat liéu tAm nhdém nhya téng
hop Composite vira méi dwoc nghiém thu va
cobng ty duw kién s& c6 sa&n phdm ra mat trong
thang 12 nam 2010.

v Tw quy 2, DAG da co6 phwong an phat hanh
tang von tr 100 ty déng 1&n 125 ty dong, trong
doé phat hanh cho cb dong hién hiru theo ty 1&
10:1, phat hanh 250.000 cb phan cho can bd
nhan vién. Toan b6 dot phat hanh nay duwoc dy
kién thwe hién véi gia phat hanh 12.500 déng/co
phiéu. Do tinh hinh thj trwéng chirng khoan cé
nhirng tin hiéu bét lgi trong thoi gian qua, DAG
dw tinh gia phat hanh cho cb déng hién hivu gia
10.000 d6ng/cd phan va cho déi tac chién lwoc
gia 12.500 déng. Ngoai ra, thdi gian thuc hién
sé duoc kéo dai sang cubi quy 1 dau quy 2
nam sau.

Vén hoa TT (ty VND) 154.00 Gia hién tai (VND) 15,400
KLGD BQ 30 ngay 12,125 Gié cao nhét 52 tuan 26.000
SLCP dang LH (triéu CP) 10,00 Gia thap nhat 52 tuan 14.700
Vén diéu & (ty VND) 100 P/E 4 quy gan nhét (x) 5.07
EPS diéu chinh (VND) 3.035 P/B 4 quy gan nhét (x) 0.48
Lai cb tire (%) 9.09 % s& hiru nwéc ngoai 5.26
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Ma LN 4 Quy EPS P/E
BMP 241.963 7.037 6,96
DNP 10.202 2.987 5,62
DPC 7.300 3.263 5,46
NTP 326.652 15.075 5,57
RDP 16.885 1.468 10,15
SHI 35.631 4.438 4,42
SPP 28.967 4.608 5,47
TPP 6.022 2.151 5,58
P/E binh quan 6,15

Chi sb VN-Index thoi gian vira qua cd tin higu hdi phuc di lén so
vGi day gan nhét 420 diém, dong thoi véi mirc day xac lap tai
thoi diém lap bao cdo DAG cap nhat quy 11/2010, tuy nhién gia
DAG chuwa tang, tao hiéu trng ré twong dbi so véi cac ma ck
khac. Chi s6 binh quan nganh nhwa da cé mdc sut giam dang
ké tlr mirc 8.5 xudng con mirc 6.15 (gidm 27.6%), tao nén mat
bang gia hap dan dbi v&i nha dau tw theo treong phai dau tw
gia tri va nam gitr trong trung dén dai han. Dbi v&i cac nha dau
tw ngén han nén can nhéc gia nhap thi trwong va dau tw vao
DAG khi yeu td thanh khoan dworc cai thién.

Nguyén Trwéong Son — sonnt2@fpts.com.vn

Hoang Vi Ngoc Oanh — panhhvn@fpts.com.vn

Phong phan tich dau tw

Cac chuyép Vié[l thure hién bao cao phén tich nay kl::éng tham
gia mua c6 phiéu cta céng ty dwoc phén tich hay nam gid bat
ky chirng khoan nao cta cac cong ty canh tranh trong nganh.

Céc céng bb quan trong duoc trinh bay & cubi badn bao céo nay.
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Tién than la cong ty TNHH Thwong mai San xuét Nhwa Bong A dwoc thanh 1ap ngay 16/02/2001. Sau
nhieu lan tang von dieu |& dé dau tw cho san xuat, tang san lvong, da dang hoa san pham va mo rong
thi phan, ngay 14/11/2006 Cong ty chuyén doi hinh thirc thanh cong ty co phan voi tén goi CONG TY
CO PHAN TAP bOAN NHU'A BONG A.

Céac don vj tree thudc:

- Céng ty TNHH Nhua Bong A

- Cong ty TNHH mét thanh vién SMW

- Cong ty TNHH mét thanh vién Nhwa Dong A ( Sai Gon )

Linh vic hoat ddng chd yéu bao gdém:

- San xuét cac san pham, vat liéu phuc vu trong xay dwng va trang tri néi ngoai that;

- Kinh doanh cac vat tw, thiét bj nganh nhwa va nganh dién cong nghiép, dién dan dung;

- Xay dwng cac cong trinh dan dung, céng nghiép, giao théng, thuy lgi;

- Budn ban may mdc, thiét bi phuc vu nganh xay dwng, cong nghiép, giao théng;

- Daily mua, ban, ky gri hang hoa;

- Kinh doanh vat liéu xay dwng, trang thiét bi ndi ngoai that;

- Kinh doanh b4t dong san, nha & (chi hoat dong khi c6 du diéu kién theo quy dinh ctia phap luat);

- Dich vu van tai hang hod, van chuyén hanh khéach;

- Kinh doanh phwong tién van tai, thiét bi may méc, phwong tién van tai;

- Gia cbdng co khi;

- Dautw, xay dwng nha &;

- Kinh doanh nha hang, nha nghi, khach san, dich vu du lich sinh thai (khéng bao gébm kinh doanh
quan bar, phong hat Karaoke, vi trwong).

Ngoai cac théng tin da dé cap chi tiét trong bao cao cap nhat quy Il ctia FPTS, cac théng tin chinh phat sinh trong quy I
dwoc thé hién chi tiét nhuw sau:

v

Trong quy 3 nam nay, 50% nhu ciu nguyén vat liéu dwoc dap (rng tr viéc dw trik tir cudi quy 2 khi gia
bot nhwa dang chirng lai. 50% con lai cong ty pha| nhap méi véi gia cao hon do xu thé gia tiép tuc
tang ttr cudi quy 2 va tang manh trong 2 thang cuoi nam chu yéu do gia USD tang. Tinh dén thoi diém
hién tai, gia bot nhwa da tang khodng 35% ké tir cudi quy 2 va DAG da phai diéu chinh gia ban thém
tr 5 — 10%.

Thanh Profile: Hién nay, ca 7 day chuyén nay dang dwoc van hanh véi cong suét tdi da ma van chuwa
dap wng duwoc hét nhu cau thj treong. Nam 2011, DAG sé tiép tuc dau tw nang cao céng suét it nhat
la gap d6i hién tai cho nganh hang nay. Chang téi dw kién day sé la mét trong nhirng nganh hang cé
tiém nang tang trwdng tét nhat ctia DAG trong ndm sau.

Sén phdm tdm nhwa P/P céng nghiép: Céng ty d& hoan thanh ké hoach c& nam tinh riéng cho déng
gop t» sdn phdm PP tir cudi quy 2 nam 2010. Nam 2011, san pham nay du kién sé& dem lai doanh thu
khodng 40 ty ddng. Cung v&i san phdm thanh Seaprofile, chiing tdi danh gia day cling 1a dong san
phdm ma&i c6 kha nang ting trwdng cado nhéat ctia DAG trong nam tdi.

Nham khai thac tt hon tiém nang tang trwdng clia 2 nganh hang trén, trong nam 2011, DAG d kién
sé tang von thém 100 ty dé dau tw mé rong san xuat thanh Seaprofile va tam nhya P/P cong nghiép.
Trong d6 huy déng khoang ttr 70% - 80% nhu cau von va vay thém tir 20% - 30%.

San phém ctra UPVC c0 16i thép gia cudng nhan hiéu Smartwindows: U'dc tinh doanh thu tir dong
san pham nay co thé dem lai cho DAG tong cong 65 ty tinh dén cudi ndam nay va sang nam 2011 la
100 ty.

Ctra hop kim nhém véch kinh dung gidu d6: Tinh dén thoi diém nay, DAG da hoan thanh hop déng
dAu tién vé cung cap Ctra hop kim nhém & Vach kinh dwng dau dé cho dw &n khach san Stacity do
Tap doan Pai Dwong (Ocean Group) lam chi dau tw, céng trinh dang dwoc nghiém thu véi tbng
doanh thu 6 — 7 ty s& dwoc ghi nhan vao quy 4 nam nay. Hop déng cung cap Clra nhya c6 16i thép
gia cwong SmartWindows, thuéc géi thau TC6E cong trinh T6 hop nha & da nang 28 tang Lang quéc
té Thang Long, chd dau tw 1a Téng Cong ty xay dwng Ha Nai, tri gia hon 32 ty dong da hoan thanh
khoang 1/3 va sé dwoc ghi nhan trong quy 4. Ngoai ra, hop ddng véi cong ty CP PAu tw va xay dung
s 4 (ICON 4) ciing da dwoc ky két vai tri gia 60 ty ddng.




Q32010 1H 2010 2009 2008 Q32010 142010 2009 2008

Doanh thu thuan 92.940 149,911 216.549 160.159 DT thuan YoY (%) 45,30 81,10 3521 N/A
Loi nhuén gop 19.020 31,547 55.670 37.789 LNthuan YoY (%) 7,51 244,15 476,40 N/A
Thu nhap tai chinh 8 31 189 213 VCSH YoY (%) 3,34 (2,13) 12,65 N/A
Chi phi tai chinh 5.313 5,706 11.638 8.104 Téng tai san YoY (%) 7,41 6,14 3051 N/A
Loi nhuan thuan HDKD 6.309 14,770 18.0083 4777 Loi nhuén gop bién 4
Loi nhuan truéc thué 6.507 14,907 18.914 4871 9quygannhat (%) 20,46 8095 2571 2359
Thf‘é T'\fDN . i 610 578 i quc;ur;'/h;g‘: ;?]L;?rzozl)en 7,00 12,07 8,63 2,98
Loi nhuan sau thué 6.507 14,297 18.336 4.871 L s 2
ROA 4 quy gan nhat
30/9/2010  30/06/2010 31/12/2009  31/12/2008 (%) 221 6,32 7.37 2.26
Tién & twong dwong tién 925 3.558 1.043 3.710 ROE 4 quy gan nhét
PAu tw TC ngén han i i . (%) 5,38 15,39 16,26 4,59
Phai thu ngan han 44,512 63.325 74.550 69.210 EPS co ban (VND) 2.989 3.350  1.834 487
Hang tén kho 127.675 101.546 84.896 26.837 Kha nang thanh toan
Tai san ng&n han khac 2.213 2.500 2315 3.660 hién hanh (x) 1,09 103 113 112
. . Tdng no vay chju
Phai thu dai han 421 421 170 170 1i/Vén chii & hwu (x) 1,06 095 063 0,71
Tai san cb dinh & XDCB 120.229 120.259 116.756 107.191 Téng ng/Vén chd s&
Bat dong san dau tw 3.422 4.227 - - hiru (x) 1,42 1,56 1,36 1,04
Tai san dai han khac 3.297 3.298 2.001 5.200
TONG TAI SAN 302.694 299.134 281.821 215.979
No ngén han 161.300 165.895 144.596 92.201
No dai han 17.886 16.268 17.713 17.687
Vén chii s& hivu 123.508 116.972 119.511 106.090 GT von hoa TT (ty VND) 1.693,19  1,818.03 495.00
TONG NGUON VON 302.694 299.134 281.821 215.979 P/E 4Q gan nhét (x) 7,00 6,50 6,32
P/B nam gan nhat(x) 1,76 4,07 1,40
Lai b tirc (%) 3,06 5,72 6,06
ROA (%) 27,37 26,83 13,82
ROE (%) 31,85 42,32 16,46
EPS diéu chinh (dong) 7.003 12.903 5.222
LN gop bién (%) 27,10 28,69 8,83
LN thuan bién (%) 20,02 12,40 5,60
Ty 18 TT hién hanh (x) 5,03 2,39 4,56
Tbng no /VCSH (x) 0,18 0,51 0,21
S& hiru nwéc ngoai (%) 49,00 35,08 36,69

v Trong quy 3, doanh thu van tang trwdng tét & mirc hon 45% so véi cung ky ndm 2009. Tuy nhién, tinh hinh
thi trwéng nguyén vat liéu cé nhiéu bién dong vé gia va sw gia tang cla ty gia USD lam gia thanh san pham
tang, cac chi tiéu vé loi nhuan bién tlr d6 sut giam. Dién bién gia bot nhwa nhirng thang cudi ndm dwoc dw
b&o tiép tuc gia tdng chéc chén sé& anh hwéng dén hiéu qua hoat dong ctia DAG tuy cong ty da tang gia
ban tir 5 dén 10% trong quy 3.

X

Ke £ ax % thwc -
; IvV/201 . 9
hoachda | S°98 | hiang Quy IV/2010 Dukién | 7o Thuc
didu thwe | 4 ang/ ié thyc | hien/ke
Chi tiéu : hién 9 p Ké Dy kien % L ere hoach
chinh than ke thwe hién nam nam
nam dAu négm hoach hoach hién TH/KH 2010 2010
2010 2010 j
Doanh thu hgp nhit 288,745 | 234,144 | 81.09% | 54,601 81,000 | 148% | 315,144 109%
TNHH Nhya Péng 4 (NDA) 155,354 | 127,628 | 82.15% | 27,726 38,000 | 137% | 165,628 107%
TNHH MTV SMW (SMW) 54,801 43,647 | 79.65% | 11,154 22,000 |  197% 65,647 120%
TNHH MTV Nhya Dong 4 (DAS) 30,368 21,210 | 69.84% 9,158 12,000 |  131% 33,210 109%
CPTD Nhya Dong 4 (DAG) 48,222 41,659 | 86.39% 6,563 9,000 | 137% 50,659 105%
Loi nhuan hop nhét sau thué 23,125 18,639 80.60% 4,486 7,000 156% 25,639 111%

v Tinh dén nay DAG da hoan thanh 80% ké hoach doanh thu va Igi nhuan sau thué. Quy 4 la quy cong ty
thwéong ¢ nhivng dot bién vwot troi vé doanh sb. Chang toi ky vong quy 4 nam nay cling khong ngoai 1€ va
cong ty hoan toan co6 kha nang vuot ké hoach tir 5 — 10% tuy diéu kién thij trwdng dau vao cé nhiéu béat loi.




CHAT LUONG TAI SAN

v Sang quy 3, téng tai san gidm nhe so v&i quy 2 va gan nhw khéng cé bién dong so véi thoi diém dau nam.
M6t phan Tién va Phai thu khach hang duwgc chuyén dich sang thanh Hang tén kho do dé tuy chi sé Thanh
toan tirc thoi khdng méy bién ddi, chi s6 Thanh toan nhanh gidm twong ddi manh tir 52% cubi nam 2009
xudng con 28% cudi quy 3.

v Tiép tuc xu hwéng cla cac quy trwdc, hang tdn kho quy 3 ciing chiém ty trong cao trong téng tai san
(42,8%). Chi sb vong quay hang tén kho gidm nhe so véi thoi diém cudi ndm 2009 va cac quy dau nam
nay. S6 ngay binh quan tbn kho trong quy 3 1a 151 ngay. Nguyén nhan do gia nguyén vat liéu va ty gia cé
nhiéu bién ddng thoi gian vira qua.

v~ ROA gidm nhe so v&i quy 2 nhwng van cao hon két qua ctia quy 1, ROE bién dong twong tw ROA tuy
nhién quy 3 cao hon quy 2 do don bay tai chinh tdng mac du loi nhuan thuan bién giam so véi cac quy
trwée.

SU’ DUNG DON BAY TAI CHINH

v Trong quy nay, Vay va no ngén han tiép tuc téng thém gan 14 ty ddng, cac khoan chiém dung vén cla
cong ty nhw Phai tra nguoi ban va Ngwdi mua tra tién trwdc lai giam 1am ty trong ctia cac khoan no chiu lai
cao hon cac khoan vén khéng chiu lai ctia cong ty. Bon bay tai chinh van gitr & mirc 2.43 twong dwong voi
quy 2. Lai suat vay binh quan ctia DAG 12.8 — 13%, cling v&i thong tin tang 1ai suat co ban, hién DAG
dang thwong lwong murc 13i suat 14% cho thoi gian téi.

30/09/2010 No/V6én CSH | No/Téng Ngudn vén

No ngén han 161.300 1,28 0,53
No dai han 17.886 0,14 0,06
Toéng no 179.186 1,42 0,59
Ngudn vén chii s& hiru 126.218
Tdng ngudn vén 302.694

DINH GIA THEO PHUONG PHAP P/E - P/B

v Tai thoi diém nay, do cac ma nganh nhwa déu thudc dong cb phiéu nhé va bién dong gidam Ién hon so voi
thi trwong, mat bang chung diém sb chung toan thi trwdng hién nay mac du cao hon so véi day thlét lap tai
thoi diém lap bao cao cap nhat DAG quy 1112010, nhwng mat bang gia chung cta dai da sb cac cb phiéu
nganh nhua déu giadm trén 30%, chi tiéu P/E van thap twong dbi so véi cac nganh khac. Sé liéu théng ké
chi tiét cho cac doanh nghiép dwoc dwa vao mau so sanh cu thé nhuw sau:

BMP 241.963 1.693 | 34.383.854 7.037 6,96 2,59
DNP 10.202 58 3.427.637 2.987 5,62 0,07
DPC 7.300 40 2.237.280 3.263 5,46 0,05
NTP 326.652 1.818 | 21.669.000 15.075 5,57 2,23
RDP 16.885 171 | 11.500.000 1.468 10,15 0,38
SHI 35.631 490 16.875.992 4.438 4,42 0,48
SPP 28.967 227 6.286.365 4.608 5,47 0,27
TPP 6.022 48 2.800.414 2.151 5,58 0,06
P/E binh quan nganh 6,15 6,13
Gia trj dinh gia P/E 18.674 18.604

v Tiép tuc gitr quan diém dé ra trong bao cao cap nhat quy /2010 vé DAG, FPTS cho rang mirc gia hién tai
la mirc gia hop ly dé nha dau tw trung va dai han co6 thé tham gia mua vao. Thoi gian nam git trong
khoang 6 thang dén 1 nam. Nha dau tw ngan han cling c6 thé tham gia vao DAG tai mirc gia hién tai.




Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay. cé sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dira vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw ciia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang buc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thire.
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