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CONG TY CO PHAN EVERPIA VIETNAM (EVE — HOSE)

Théng tin co ban Cong ty EVERPIA 1a céng ¢b phan cé vén dau tw cla
Gia ngay 17/12/2010 45,000 nwéc ngoai chuyén kinh doanh trong Iinh viec may va
Sé lwong cb phiéu lwu hanh 15,327,996 phan phdi chdn ga, gbi dém. Thanh lap ndm 1992 v&i
EPS forward 5,921 tbng s6 vén dau tw 15 trieu d6 la My, EVERPIA
P/E 7.6 VIETNAM (VIKO GLOWIN) Ia cong ty 100% vén Han
Giatrisosach 21,840 Quéc dAu tién dAu tu vao Vit Nam.
Co tire 2009 trén Von dieu 1é 25%
Dinh gia 44,000 VND | Thang 04/2007, Céng ty chuyén ddi loai hinh hoat

doéng thanh cong ty cd phan va ddi tén thanh Cong ty

c6 phan Everpia Viét Nam (EVE). Tinh t» ngay

chuyén déi sang cong ty cd phan, EVE d trdi qua 6

24% 23%  @Tb chirc trong nwée  1an tang von diéu 1&. Vén diéu Ié hién tai cta cong ty
| G4 nhan trong nuoc 14 153,279,960,000 déng.

Co cau cé dong tinh dé ngay 11/11/2010

0O T chirc nuwéc ngoai
25% 28% 0O Céa nhan nwéc ngoai

Trong co cAu cb ddng tinh dén ngay 11/11/2010 cta céng ty, ¢ kha nhiéu cb déng la cac dinh ché tai chinh I&n,
bao gébm Quy Red River Holding (gitr 12.48% vén diéu 1&), Cong ty CPCK Néng nghiép va Phat trién Nong thén
(9.7%), Quy thanh vién Viét - Nhat (s& hivu 6.52% vén diéu |é). Sy tham gia ctia cac dinh ché tai chinh [a mét tin
hiéu tich cwe cho thay ky vong clia céc td chirc nay vao tiém nang phat trién cong ty, va ciing 1a co hoéi dé cling
cb kha nang quan tri tai chinh ctia minh.

I - M6t s6 diém ndi bat:

e Cong ty Everpia s& hiru thuong hiéu chan ga Everon dwoc biét dén rong rai va phu hop véi tAng 16p
tiéu thu trung lwu cda Viét Nam. Thwong hiéu c6 strc canh tranh manh v&i cac thwong hiéu nwéce
ngoai va trong nuwoc.

e Hé théng phan phéi rong khap véi 141 dai ly tai mién Bac va 123 dai ly & mién Nam gidp kénh ban
hang lwu thong tét hon, ddy nhanh vong quay hang tdn kho va vong quay vén.

e Tinh hinh tai chinh manh: dong tién cta cdng ty trong cac ndm 2009, 2010 déu tét, dén hét thang
9/2010 cong ty khéng con vay no ngan hang, tién mat ddi dao gidp cdng ty trién khai cac ké hoach
kinh doanh mai tét hon.

Il - Hoat doéng san xuét kinh doanh

Hoat déng chl yéu ctia Everpia Viét Nam tir khi thanh Iap t&i nay (ndm 1993 - 2010) |a san xuét va phan phdi
béng tAm va cac san phdm chén - ga - gbi - dém . Céng ty s& hiru thwong hiéu Everon - [& mét trong nhitng nhan
hiéu Chan — Ga — Gbi — Bém ndi tiéng nhat tai Viet Nam véi hon 250 dai ly doc quyén trén toan québc. Everpia la
doanh nghiép dau tién gia nhap vao hoat déng kinh doanh san pham béng tdm va Chan - ga - géi - dém cao cép
céc loai tai thi trworng noi dia Viét Nam va la cdng ty c6 thi phan din dau ca tai thi trwéng mién Bac va mién Nam
Viét Nam. Tinh dén hét 6 thang dau nam 2010, EVE chiém 25% thi phan va 1a doanh nghiép dan dau trong thi
trwong Chan — Ga - Goi - Bém. Véi san phdm bong tAm, céng ty nam trong nhém nhirng doanh nghiép dan dau
trong Iinh vuc sén xuét bdng tAm tai thi trwéng mién Bac, gitr 20% thj phan va ding thir 2 & thj trwdng nay.

Everpia hién tiéu thu khodng 75% s&n pham tai thi trwéng phia Bac va 25% tai thi triedng phia Nam. Nha may cla
Everpia dwgc dat tai Gia Lam, Ha No6i cé khudn vién 15,000m2 va trongnam 2010 cong ty da mua lai mét nha
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may tai Nhon Trach, Déng Nai c6 dién tich twong (rng véi co s tai Ha Noi dé phuc vu cho muc tiéu xuét khau
sang thi trwerng Nhat Ban va Chau Au.

Tinh hinh tang trwéng doanh thu va loi nhuan cla céng ty qua cac nam dwoc thé hién qua bang sau. Nhin chung,
EVE gir dwoc tbc dd tang trwdng doanh thu va loi nhuan twong dbi nhanh va én dinh qua cac nam trong giai
doan tlr 2007 tr& lai day.

DVT: Triéu VND

1 Doanh thu 204,201 344,517 424,448 487,900 532,255
2 Loi nhuéan goép 56,479 110,650 176,783 179,800 196,145
3 Loi nhuan tv HBKD 22,265 64,611 110,589 102,300 111,600
4 Loi nhuén trwéc thué 25,855 65,079 110,286 104,000 113,455
5 Loi nhuan sau thué 20,684 50,911 86,190 83,200 97,000
6 EPS (VND) 3,774 6,194 9,092 6,340

Vé co chu doanh thu, hai mé&t hang chiém ty trong doanh thu cta yéu cta EVE la Béng tAm va Chan ga gbi dém.
Day la mat hang c6 tinh thoi vu cao nén co cu doanh thu ban hang ctia EVE c6 su khac biét gitra thoi diém cubi
nam va gitra ndm. Néu xét ty trong doanh thu trong vong 1 nam thi co ciu doanh thu ctia EVE c6 sw chuyén dich
theo hwéng tang dan ty trong doanh thu ctia Chan - Ga - Géi va gidm ty trong doanh thu cta Béng tAm. Xu
hwéng nay phu hop véi ké hoach kinh doanh cia EVE la chi trong hon dén viéc phét trién nganh hang Chan -
Ga - G6i - Dém, con béng tAm luén la nganh co sé.

Co cau doanh thu qua cac nam Co cau loi nhuan gép qua cac nam

100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 70% 0O S&n ph&m chan béng
60% 60% B San ph&m béng
% 50% ]
50% @ San pham chan ga
40% 40%
30% 30%
20% 20%
1 0% 1 OO/O
2008 2009 97/2010 2008 2009 9T/2010

San pham clia EVE tap trung vao déi twong khach hang tir trung binh dén cao cép, tao ra sw khac biét hoéa so véi
cé4c san phdm Chan - Ga - Géi - Dém dwoc nhap khau t& Trung Québc vao Viét Nam. Cudi thang 10/2010, cong ty
da cho ra mat nhan hiéu san pham chin ga méi, mang tén Artemis nham vao déi twong 1% ngudi tiéu dung cao
cap tai Viét Nam.
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Il - Cac chi tiéu tai chinh chu yéu
STT Chi tiéu 2008 2009 9T/2010
1 Thanh toan
HSTT hién hanh 2.04 3.98 5.02
HSTT nhanh 0.93 2.35 2.71
2 Chi tiéu ve co’ cau vén
Hé sb no/Téng tai san 0.30 0.19 0.17
Hé s6 ng/Vén cha s& hivu 0.43 0.24 0.20
3 Hoat déng (lan)
Vong quay Hang tén kho 2.97 2.38 1.07
Véng quay Téng tai san 1.45 1.02 0.52
4 Cac chi tiéu sinh 1&i (%)
LNST/Doanh thu thuan 15.22 20.10 16.72
LNST/Vén chu s& hitu (ROE) 31.65 25.44 10.49
LNST/Téng tai san (ROA) 22.11 20.43 8.72
Loi nhuan tr HDKD/DT thuan 19.31 25.86 20.36

Dé& nhan thay kha nang thanh toan ctia cdng ty c6 su cai thién manh theo théi gian. Néu nhw tinh dén thoi diém
cubi nam 2008, hé sb thanh toan nhanh cla céng ty & mac 0.93, mirc dwoc danh gia 1a kha rii ro déi véi cac
cong ty thi dén cudi quy 3 nam 2010, ty lé nay d& tang lén 2.71. Nam 2007, céng ty kha thiéu vén khi lwong tién
maét chi c6 4 ty va khoan phai thu trén 28 ty déng, diéu nay da khién cho céng ty bi thiéu tién mé&t va phai thuc
hién chinh sach tin dung that chét.

Tang trwéng von diéu 1é cua cong ty

o C4c dot tang vén gan day déng vai trd quan trong trong

1‘2*8 vi('fac cé‘i thién tinh hinh tai chinh ngé‘n han ‘cGa cong ty.

100 Von diéu lé cla cong ty da tang gan 3 lan trong giai
% doan tir cudi ndm 2007 tr& lai day, chd yéu nhdm phat
0 WE hanh cho cac déi tac chién Ioc 1a cac dinh ché tai
0 T T T

chinh tai Viét Nam.
Thang Thédng Thang Thang Thang Thang Théang
4/2007  6/2007 10/2007 8/2008 6/2009 6/2010 7/2010

Cac hé sb no trén tbng tai san va vén chi s& hivu cla cong ty ciing c6 xu huéng gidm manh theo théi gian. Néu
nhw tinh dén cubi nam 2008, ty & no chiém dén 30% téng tai san cla cong ty thi dén cudi quy 3/2010, ty I& nay
chi con 1a 17%. S chuyén dich tich cuc trong co cAu tai san cla cong ty cling mét phan do cac dot tang vén diéu
I& cho dbi tac chién lwoc dién ra thuan lgi véi hiéu qua cao.

Mot diém dang lwu y 1 chi tiéu lgi nhuan sau thué trén vén cha sé& hivu (ROE) ctia cong ty cd xu huwéng gidm
trong giai doan 2008 — 2010. Nguyén nhan cla xu hwéng nay ciing 1a do cong ty da tang vén vai téc dd kha néng
trong giai doan nay, va tbc do tang trwdng doanh thu va lgi nhuan thuwong co d6 tré so véi viéc tang vdn chi sé
hivu. Cac chi tieu LNST/Doanh thu va LN t» HDKD/Doanh thu cta céng ty van duy tri & mic 6n dinh cho thay
hiéu qué kinh doanh ctia céng ty khong bi gidm sat theo thoi gian.
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Piém manh

Cong ty s& hiru thwong hiéu Everon la nhan hiéu
hang dau trong thi trwéng Chén - Ga - Géi - Dém
tai Viét Nam

Cong ty s& hivu mot hé thdng dai ly doc quyén Ion
nhat trong sb cac céng ty san xuét chan ga gdi
dém tai Viét Nam véi 235 dai ly va hién van tiép
tuc tang

Céac nha may cua cong ty duoc bd tri tai Dong Nai
va Gia Lam - Ha Néi, tao diéu kién cho cong ty dé
dang thiét lap mang Iwéi dai ly tai hdu hét cac
thanh phé lon.

Céng ty duy tri dwoc téc d6 tang trwdng doanh
thu, lgi nhuan va thj phan cao qua cac nam. Ban
lanh dao cong ty c¢6 chién lwgc dau tw khong dan
tréi ma tap trung vao viéc cing cb hinh anh sén
c6 trong thwong hiéu san pham

Su tham gia clGa cac dinh ché tai chinh trong co
cau cb dong tao didu kién thuan loi cho cong ty
trong viéc vay hodc phat hanh thém vén hoat
dong kinh doanh

DPiém yéu

- Mac du EVE c¢6 kha nhiéu dbi tac chién
lwge, nhung hau hét déu 1a cac dinh ché
tai chinh, tao thuan lgi cho céng ty trong
viéc huy dong vén va quan ly tai chinh,
nhwng khéng hd tro dwoe nhiéu cho céng
ty trong viéc phat trién thuwong hiéu,
marketing, cong nghé.

- San ph&m cla cong ty st dung kha nhiéu
nguyén liéu ngoai nhap, trong khi ty gia
USD/VND trong th&i gian qua c6 nhirng
di&n bién bt loi cho viéc nhap khau.

Co hai

Qua trinh d6 thi héa & Viét Nam dang dién ra rat
nhanh chéng, diéu nay dan t&i sy bung nd xay
dwng méi cac chung cw cao tang, cac khu db thi
mai, lam tang nhanh nhu clu déi v&i cac san
phdm Chan - Ga - Géi - bém.

Mic séng cta ngudi dan Viét Nam tang nhanh
qua c&c nam. Cac san pham mua déng nhw Chan
- Ga - Gdi - Pém khong chi 14 nhitng san pham
thiét yéu niva ma tré thanh nhirng san pham thoi
trang v&i vong doi st dung ngan hon.

Tbc dd tang trwdng thi trwong Chan - Ga - Géi -
bém dwoc dy bao khoang 20 — 25% tai céc tinh
phia Béc va 30 — 40% tai cac tinh phia Nam trong
cac nam téi.

Thach thire

- Rao can gia nhap nganh dbi vai linh vwc
kinh doanh Chan - Ga - Géi - BPém khéng
cao. Sé lwgng cong ty hoat déng trong
linh vwc san xuét nay tai thi treong Viet
Nam tang nhanh theo thoi gian.

- Céng ty phai dbi dién véi viéc canh tranh
véi dong sa&n phadm cép thap nhap khau
tw Trung Quéc

- San phdm cda EVE chiém linh khu vuc
cac thanh phd I&n nhw Ha Néi va Thanh
phé HCM nhung lai gap phai sw canh
tranh gay gét tir cac déi thd c6 sé&n pham
gia ré hon tai cac tinh 1é.

V — Dw phdng va binh gia
Theo théng tin tr Ban c&o bach ctia EVE, ké hoach doanh thu, lgi nhuan cla céng ty trong giai doan 2010 — 2012
dwoc thé hién qua bang sau:

‘ securities
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DVT: Triéu VND

Chi tiéu 2010 2011 2012
Doanh thu thuan 570,170 743,534 965,144
Lgi nhuan sau thué 96,929 122,982 160,821

Dé& than trong cho viéc phan tich, ching t6i st dung mirc loi nhuan duw kién ciia ndm 2010 bang (lgi nhuan 11
thang/11)*12, thAp hon murc loi nhuan ké hoach ciia cong ty hon 6 ty ddng. Vi loi nhuan dw kién nhw trén, EPS
forward clia cong ty c6 gia tri 5,921 VND/1 ¢cb phiéu.

Hién tai, chi c6 duy nhéat 1 céng ty dang niém yét trén san la KMR hoat déng trong linh vyc san xuét chan - ga -
gbi - dém. Do dé, dé dinh gia, chang t6i st dung mirc P/E va P/B binh quéan cda cac cong ty hoat dong trong
nganh dét may dang niém yét GIL, KMR, TET, NPS, SFN, GMC, TCM, TNG, lan lwot c6 gia tri nhw sau:

P/E nganh: 8.07
P/B nganh: 1.85

Phwong phap Ty trong Gia
Theo P/E 50% 47,782 | Ching t6i khuyén nghi cac nha dau tw mua vao
Theo P/B 50% 40,404 | EVE v6i gid du6i 44,000 VND.
Trung binh 100% 44,093

TUYEN BO TRACH NHIEM

Béo cdo dwoc cac chuyén gia ctia APEC thuc hién dya trén ngudn sé liéu tin cay, tuy nhién ching t6i khéng dam
bao tinh chinh xac tuyét déi cta sbé liéu. Bao céo chi mang gia tri tham khao, APEC khéng chiu trach nhiém véi
cac bén st dung bao cdo nay cho cac muc dich dau tu.
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