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Co hoi dau tw dai han véi c6 phiéu Ninh Van Bay
Phong Phan tich dau tw
CTCP Chirng khoan Tan Viét

Bai dang trén bao Dau tw — 07/05/2010

Hém nay (7/5/2010), cb phiéu NVT ctia Cong ty cd phan Ninh Van Bay (doanh nghiép chuyén hoat déng tai
phan khuc bat dong san du lich) chinh thirc niém yét tai S& Giao dich chirng khoan TP.HCM (HOSE), véi
gia chao san 25.000 déng/cd phiéu.

C6 thé ndi, viéc niém yét cia NVT dwoc danh gia 1a kha thuan loi, nhat 1a khi giao dich cb phiéu bat dong
san bat dau tré nén so6i dong, gia khong tang dot bién, song cé tdc dd tdng nhanh hon so véi VN-Index. Vi
mirc gia chao san 25.000 déng/cd phiéu, NVT dwoc danh gia la mot penny-stock bat déng san kha hép
dan, d& nha dau tw can nhac dwa vao danh muc dau tw dai han.

Tuy nhién, cau tra I&i chinh x&c cho kha nang duy tri strc hat cia NVT van con bé ngd. Tinh hinh tai chinh
2009 cta NVT chwa thuc sy xuét sac, ng twong déi nhiéu va kha nang thanh toan khéng cao. Kha nang
sinh 16i thap dang ké so v&i cac doanh nghiép cung linh vwc hoat ddng, do ting vén lién tuc va ndng luc
hoat dong chwa thwc sw hiéu qua.

Nam 2009, doanh thu cGa doanh nghiép tadng 59 lan so vé&i ndm 2008, loi nhuan sau thué ciia doanh
nghiép dat 7,7 ty déng, twong dwong mirc thu nhap trén mot cb phiéu (EPS) bang 828 déng. Doanh thu
tang d6t bién, nhuwng 94% dén tiv linh vire ban vat liéu xay dung véi ty suét loi nhuan thap, loi nhuan te
hoat déng dich vu du lich chi dat 944 triéu dong, tlr hoat dong thuwong mai va tai chinh chiém 48% va 39%.
Thuc trang tai chinh nay cé nguyén nhan do nam 2009, hau hét cac dw an cla NVT van dang trong giai
doan dau tv va chwa tao doanh thu.

Mac du vay, nha dau tw cé thé ky vong vao su tang trwdng tét hon ctia NVT trong nam 2010. Cu thé, hoat
doéng du lich trong ndm 2010 hra hen nhiéu séi dong theo da phuc héi kinh té, cac sy kién van hoa Ién cia
Viét Nam, cung vé&i su gia tdng mirc sdng va xu hwéng tiéu dung méi, nhu ciu véi bat ddng san du lich cé
xu hwéng gia tang manh...

Nam 2010, NVT dw kién dat tdng doanh thu 872 ty déng; trong do, 22% doanh thu tir khai thac khu nghi
dudng, 48% tir kinh doanh biét thy nghi dwéng va 30% tir thé nghi dwdng, cac hoat dong bat dau trién
khai tir quy 11/2010.

V6i P/E khoang 12,5 lan, thp hon so véi P/E trung binh nganh bat dong san (14,7 lan) cung mirc gia chao
san kha ré so va&i cb phiéu cung nganh, nha dau tw cé thé ky vong vao mirc tang trwdng EPS tét hon trong
cac nam tiép theo clia NVT, do dac thu dong tién cla cac dw an bat dong san thuwong tang dan theo cac
nam.
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