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C6 phiéu nganh dwoc va chinh sach ty gia hoi doai
Phong Phan tich dau tw
CTCP Chirng khoan Tan Viét

Bai ding trén bao Pau tw — 31/05/2010
Tac dong cua viéc tang ty gia déi véi nganh dwoc

Nhirng ndm gan day, téc do ting trwdng ctia nganh duoc thwdng cao hon so véi tbc do tang trudng cla
nén kinh t&, véi mire tdng binh quan cta nganh 15 - 20%. San phadm cla nganh méi dap ng dwoc 50%
nhu ciu noi dia, nén tiém n&ng phat trién ctia nganh dwoc la rat Ion.

Hién tai, tan dwoc van chiém ty 1& 1én hon nhiéu so v&i s&n phdm déng duoc, véi hon 90% trong thi
trudng dwoc phdm. Song cé t¢i 90% nguyén phu liéu dau vao clta doanh nghiép (DN) san xuét thudc tan
dwoc phai nhap khau, nén chi can moét thay ddi nhd vé ty gia ciing anh hwéng téi chi phi ctia cac DN duoc.
Udc tinh, khi ty gia tang 3,36% thi chi phi ctia DN dwgc tang thém 3,024%.

Hién tai, cé 12 cb phiéu nganh dwoc niém yét trén san giao dich, gédm AMV, DBT, DCL, DHT, DHG, DMC,
IMP, OPC, PMC, TRA, DVD va SPM. Véi ty trong nguyén phu liéu khac nhau trong co' cu gia vdn, nén cac
DN sé bi tac déng khac nhau khi ty gia thay dbi.

Trong sb cac DN dwoc niém yét trén thj trudng chirng khoan, Céng ty ¢cd phdn Dwoc Domesco (ma DMC)
chiu tac dong nhiéu nhét tir viéc thay déi ty gia, bdi 100% nguyén vat liéu dau vao la nhap khau.

Trong nhém cb phiéu cé ty trong nguyén phu liéu phai nhap khau 50 - 70%, ma DHG clia Céng ty ¢d phan
Dwoc Hau Giang c6 nguyén phu liéu dé& san xuét thubc dang vién nén dwoc nhap tr Tay Ban Nha, MY,
ltaly... chiém 40 - 60% gia vén. Theo tinh toan, khi ty gia tdng 3,36%, chi phi gia thanh cia DHG tang
1,344 - 2,016%.

Déi v&i Cong ty cd phan Dwoc phdm Imexpharm (IMP), viéc nguyén vat liéu chiém 40% gia vdn ciing tac
dong manh dén gia thanh khi ty gia thay déi. Mat khac, sw thay dbi cla gia nguyén vat liéu sé anh hwéng
truc tiép dén loi nhuan, do gia ban khéng diéu chinh kip trong ngén han.

Hai ma OPC va TRA, vé&i san phdm chi dao 1a thubéc ddng dwoc, cé ngudn nguyén liéu ddi dao trong nwéc
(ty trong nhap khau chi 20 - 35%), nén chinh sach ty gia tadc dong khéng nhiéu téi chi phi gia vén cia DN.

C6 phiéu dwoc 6n dinh, nhwng chwa hap dan
Doanh thu va Igi nhuan cla cac DN dwoc van & mie cao. So véi quy 1V/2009, doanh thu va Igi nhuan cla

hau hét DN san xuat thudc tan dwoc trong quy 1/2010 déu gidm nhe, trong khi cac chi tiéu nay ctia cac DN
c6 san phadm chi dao 1a thubc déng dworc lai tang khda manh, do it chiu anh hwéng cuda ty gia.
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Nganh dwoc kha 6n dinh bdi, tr ngay 11/2/2010, ty gia lién ngan hang VND/USD téng thém 603 déng (tw
17.914 VND/USD lén 18.544 VND/USD) va dwoc duy tri n dinh trong 3 thang qua.

Bén canh do, theo ddi bién déng ciia VN-Index va cb phiéu nganh dwoc tr ddu nam 2010 dén nay, c6 thé
thay, du VN-Index bién déng kha 1&n (gidm 11,35% tir ngay 22/1 dén ngay 15/3, tdng 6,12% tlr ngay 15/3
dén ngay 31/3 va gidm 10,07% t» ngay 31/3 dén ngay 6/5), nhwng bién dong cla cé phiéu nganh duoc
khong I&n (twong trng gidm 2,75%, tang 1,31% va gidam 2,26%).

Cb phiéu duoc it bién dong bdi nhiéu ly do. Thir nhat, dwoc phdm la hang héa thiét yéu, nén san lwong
tiéu thu it bj tac ddong bdi bién ddong kinh té, do d8, tdng trwéng loi nhuan ctia cac DN nay twong dbi 6n
dinh. Thém vao dé, DN dwoc dwgc hwéng lgi tir viec Chinh phl yéu cau cac ngan hang thuwong mai tao
diéu kién thuan lgi d& DN dwoc mua ngoai té v&i gia niém yét, nén han ché rai ro ty gia.

Th& hai, cd phiéu duwoc khong phai la Iwa chon hang dau ctia nhivng nha dau tw ngén han trong thoi gian
qua Vi gia cb phiéu cao, sb lwong cb phiéu I&n, tinh thanh khoan thép.

Tht ba, gia cac mat hang thubc chiva bénh dang chiu sw diéu tiét ciia Cuc Quan ly dwoc (B Y té), nham
han ché viéc cac cong ty dwoc ting gia ban.

Nhuw vay, cb phiéu nganh dwoc van gitr virng vi tri 1a nhitng c¢d phiéu phong tha tdt trén thi trworng chirng
khoan dbi v&i cac nha dau tw dai han, han ché dwoc kha nhiéu rdi ro tir thi trwéng, nhung lai khdng hap
dan dbi v&i cac nha dau tw ngén han.
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