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34.700 - 41.600 VND

Gia hién tai:

Gia ky vong:

Théng tin co ban vé c6 phiéu

Ma ching khoan: GLT

San niém yét: HNX
Ngay niém yét: 26/11/2009
Sb CP niém yét cudi 2010(triéu BV): 9,24

EPS 2010 F: 5.600 VND
P/E 2010 F: 6,2x - 7,4x

C6 ddng nodi bo tinh dén ngay 01/08/2010 (%)

S6 lwgng CP trong BLD nim giir

Cong ty C6 phan Ky thuat dién Toan Cau (GLT) la
cong ty cong nghé hoat dong chinh trong 3 linh vuc
bao gom: Giai phap dién ha thé (UPS, AC-DC, Thiét bj
chéng sét), ha tang vién thong (xdy dung, diu tu, cho
thué cac tram thu phat song dién thoai BTS), co s ha
tang trung tdm dir liéu Data Center - DC (Xay dung,
dau tu, cho thué trung tim DC).

Cong ty dang nim bi quyét cong nghé san xuit 12 loai
thiét bi chdng sét mang thuong hiéu GLOBAL. 09 gidy
ching nhin doc quyén kiéu dang cong nghiép, gidy
ching nhan ding ky nhan hiéu va gidy ching nhan
chat luong... Linh vuc cac san phdm chdng sét chiém
hon 50% thi phan tir 14 nam qua.

Trong thoi gian téi GLT s& day manh linh vuc dau tu
cho thué ha tang trung tdm dit liéu (DC), linh vuc o ty
suit sinh loi cao va cé toc do phat trién tr 200%-
300%/nam tai Viét Nam.

Du kién trong nim 2010 doanh thu tai chinh cta cong
ty s& dat 27 ty dong.

Du bao trong nam 2010 doanh thu cong ty dat 280 ty
déng. Loi nhuén sau thué dat 52,3 ty déng, EPS dat
5.600 VND.

Gi4 cudi cung ciia GLT duoc xac dinh dao dong trong
muc 34.700 - 41.600 VND

Rui ro 16n nhit cua viée dau tu vao GLT 14 rti ro thanh
khoan cua cb phiéu khi c6 sd luong luu hanh thyc té
tuong ddi thap va khéi lwong giao dich hang ngay thap.

Duw bao doanh thu cia GLT

STT Linh vue 2009 2010 F
1 Giai phap dién ha thé 178 150
2 |Ha tang trung tim dit liéu (DC)| 28 80
3 Ha tang vién thong 77 50
4 Téng Doanh Thu 283 280

Két qua dinh gia ¢6 phiéu

Téng Hop Két Qua Pinh Gia

Tén Vi tri % nim giir
Lam Thiéu Quan CTHDQT 0,36%
Nguyén Hiru Diing TGP 5,02%
Ta Huy Phong GDbH 1,42%
Nguyén Lam Tri PGD 0,16%
Vinh Nhi PGD 0,21%
Khac 1,45%
Chi tiéu tai chinh
Tém tit s6 liéu tai chinh 2008 2009 | 2010F
Vén diéu 1& 46,1 63,7 92,4
Loi nhuén chua phan phéi 31,4 39,7 42
Doanh thu 233 283 280
Doanh thu tir hoat dong SXKD 55,3 63,8 50,7
Doanh thu tai chinh 0,2 2 27
Loi nhuan sau thué 45 49,5 52,3
Tang truong loi nhuan sau thué Na 10% 5,7%
EPS 7.100 | 7.900 | 5.600

Phwong Phip Dinh T§ Trong Gia Tri C6 Phin
Gia : (VND/CP)
Phuong Phap P/E 50% 27.400 - 41.400
Phuong Phéap P/B 50% 41.900
Gi4 Binh Quan 100% 34.700 - 41.600
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VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH

Céng ty Co phin K§ thuit dién Toan Ciu (GLT) l1a mét trong nhimng cong ty thudc linh vuc céng nghé dang
dugc niém yét trén san. Nganh nghé hoat dong ciia GLT bao gdm: Giai phap dién ha thé (UPS, AC-DC, Thiét bi
chdng sét), ha tAng vién thong (xdy dung, dau tu, cho thué cac tram thu phat song dién thoai BTS), co s& ha ting
trung tdm dit liéu Data Center - DC (Xay dung, d4u tu, cho thué trung tim DC).

GLT la cong ty hang dau trong linh vurc giai phap chdng sét hon 14 nim qua va chiém hon 50% thi phan. Riéng linh
vuc dich vu k¥ thuat GLT 1a 1 trong nhitng céng ty hang dau tai Viét Nam.

GLT hién dang nim gitr bi quyét cong nghé san xuét cac thiét bi chdng sét lan truyén trén dudng cAp ngudn va
duong tin hiéu mang thuong hiéu GLOBAL. Hién tai cong ty dang so hitu 5 gidy chimg nhan Dang ky nhan hi¢u
clia cuc S hitu tri tug, 2 gidy chirc nhan chat lugng ctia Buu chinh vién thong va 2 bang doc quyén kiéu dang cong
nghiép.

Do dic thu 14 nganh cong nghé nén trinh d6 nhan vién trong cong ty 1a yét té quan trong quyét dinh loi thé canh
tranh cua cong ty. Dé nang cao trinh d6 nhan vién, GLT d két hop véi RIELLO dao tao nhitng nhan vién hat giéng
clia minh. Va dé han ché nan chay mau chat xam sang cong ty d6i thi va thu hut nhan vién gin b6 lau dai, cong ty
da thyc hién chinh sach ESOP (Employee Stock Ownership Program) vé viéc thuéng, ban c6 phan voi gia uu dai
cho nhan vién. DAy 1a chinh sach dwa trén co s& gin két quyén loi cia mdi thanh vién trong cong ty véi su thanh
cong mang tinh chét trung va dai han.

TiNH HINH HOAT PONG
Co chu ¢6 dong [_cociu [ stwmcr [ % |

\ p . 5 \ T chirc
Vé co cau co dong cong ty c6 69% la cia to chirc. Trong do bao gom 44% la -
) . . . Trong nudc 3.917.661 44
cua cong ty c6 phan cong nghé Tién Phong, quy Vietnam Infrastructure In- :
. . . . 2 Ngoai nude 2.192.247 25
vestment Ltd (quy dau tu co s& ha tang ciia Vinacapital) chiém 15%, p—
e v g , 2 n , A a nhan
RichLuck International Ltd chém 10%. Con 31% lai 1a cac c6 dong cé nhan
.2 X - n . n JUT X o - Trong nudc 2.742.095 30
va ¢0 phi€u quy. Riéng thanh vién ban Hoi Pong Quan Tri va Ban Lanh Pao
X R X 2 ., z 5 R A x - Ngude ngoai 49.093 1
cua cong ty chiém 8,62%. Tong giam doc cua cong ty 1a Ong Nguyen Hitu —
Co phiéu quy 24.993 0

Diing chiém 5,02% von diéu €. -
Nguon: GLT

Co cAu doanh thu

Co chu doanh thu o

Trong nam 2009, co ciu doanh thu mang giai phap dién ha thé van chiém cao .
nhét véi 62,9% tong doanh thu. Dy bio trong nim 2010 sé& chiém 53,6%.

Tiép theo d6 1a linh vyc ha ting vién thong BTS chiém 27,2% tong doanh thu.
Tuy nhién mang kinh doanh nay hién nay da gan nhu bdo hoa do mang ludi e oo

B Gidiphépdiénhathé MHatingtrungtdm diFliéu(Data Center) W Hatangviénthéng

phan bé cac tram BTS gan nhu da bao phu kin theo quy hoach. Nam 2010 dy
béo sé& chiém 17,9% tong doanh thu. Co cu Chi phi (Ty dbng)

Linh vyc ha tang trung tdm dit liéu chiém thap nhét khi dat 9,9% tong doanh _
thu. Tuy nhién nganh nay c6 tiém nang phat trién kha 16n, ty suat sinh loi cao.

Doanh thu thudn| 233.2 282.9 280

Do d6 tir dau nam 2010 cong ty da xac dinh s& ddy manh phat trién linh vuc

kinh doanh nay. Dy bao trong nim 2010 chiém 28,6% tong doanh thu. Gid Vf; hang - yses | 1893 | 196

Chi phi ban hang]

N a1y 19.5 29.2 32.6
va quan ly
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TiNH HINH HOAT PONG
Co céu chi phi

Doanh thu nim 2009 ctia cong ty dat 282,9 ty dong, trong d6 gia von hang ban

Co ciu no, khoan phai thu

dat 189,3 ti dong. Ty trong gia von hang ban trén doanh thu gan nhu khong doi Kby tﬁlu tién Ngiy | 143 s
so voi nam 2008 va dat 67%. Dy bao nam 2010 s€ ting 1€n khoang 70% do su 5 tlrr; ti%l;a;nh :

thay dbi ty gia. Nhu vdy, so sanh téc do ting trudng doanh thu va toc do ting quan New ] © =
truéng gia von hang ban gan nhu 13 gidng nhau. Didu nay ching to quan tri vé | Tyséno/Tong | o | 5500, | 4250,
mat chi phi ciia GLT la kha n dinh. e

Co chu ng
Tinh hinh ng ctia GLT toan bg la ng nga"m han va chiém 42,5% trong téng tai san cda cong ty. Theo nhén dinh diéu
nay co6 thé gy ap lyc tra 13i va tra ng gbc d6i voi cong ty.
Vong quay khoan phai thu
Trong niam 2009, ky thu tién binh quan 1a 115 ngay, trong khi d6 ky tra tién binh quan 1 42 ngay. Diéu nay co thé
dan téi nguy co cong ty bi chiém dung von.
TRIEN VONG PHAT TRIEN
Trién vong phat trién nganh cong ngh¢ thong tin va truyen thong

Xu hudng phat trién cia nganh dich vu

Su phat trién cua nganh KV thuét dién, Pién tu ga'in lién véi su phat trién cua t
vien théng VN

nganh Cong nghé Thong tin va Truyén thong tai Viét Nam. Tuy 1a mot nganh
twong ddi tré nhung da co toe do tang truong dat 20-25%/nam.

Viéc gia ting 6 at cac thué bao di dong doi hoi su phat trién dong bd vé co s&
ha tang nén cac nha mang tiép tuc ting cuong xay dung tram BTS. Hon nita,
viéc cac hiang vién thong cung cip dich vu 3G va cac ddi thu méi gia nhap
nganh s& 1a co hoi cho nganh thiét bi vién thong phat trién.

Riéng vé& linh vuc co s& ha tang trung tdm dit liéu (DC) dwoc danh gia s& 1a
xuong song, 14 nén tang dé phat trién cac thanh phan cua nén kinh té tri thic:
nhu Tai chinh, Ngan hang, Vién thong, Ban 1¢,... Theo dénh gia clia cac
chuyén gia IT, thi truong DC & VN chua dat 10% nhu ciu cho cac doanh
nghiép trong nudc. Du bao linh vuc DC s€ dat 50 tri¢u USD vao ndm 2010 va

Nguén: VNR calculation, JP Morgan, ITU

Du bao ting truwéng ciia thi trweong dién
thoai di dong

tang truong khoang 200% - 300% trong cac nam ké tiép. == ey

Ngoai ra, xu thé cta cac cong ty s& chuyén sang sir dung 2 trung tdm dit liéu
cung lac (trong d6 1 trung tam str dung lam du phong — back up), dir liéu luén
dugc cap nhat ¢ ca 2 trung tam nham tranh rai ro dan dén mét dir lidu.

2000000 - 00

Ngay 05/05/2005 Thu tuéng chinh phu da ban hanh Quyét dinh s 246/2005/ Emmm e RTETT

QD-TT vé dinh hudng phat trién nganh Cong nghé Thong tin va Truyén
thong cua Viét Nam dén nam 2010 va dinh hudng dén nam 2020. Theo do,
Viét Nam s€ dat trinh d6 trung binh kha trong khu vuc ASEAN.

Dy bio tée 4§ tang trwémg thi trwing di djng

Nguén: VNR calculation, JP Morgan, ITU

Tiém niing ting truéng cia GLT

GLT la mot cong ty hang diu trong linh vire K thuét dién ctia Viét Nam hién nay, uy tin va thuong hiéu cia GLT
duogc xay dung qua nhidu nim hoat déng va phat trién.

Linh vuec co s ha ting trung tim dir li¢u Data Center

Ttr nam 2010, GLT dwa ra muc tiéu chién luoc s& tré thanh cong ty s 1 v& mang ha ting Data Center trong cac
nam tiép theo. Do dé, linh virc Data Center s& 1a mang kinh doanh trong diém ctia GLT trong nhitng nim t&i. Toc
do ting trudng ciia nganh nay mdi nim khoang 200-300% tai Viét Nam. Dy bao trong nim 2010 doanh thu tir linh
vuc ndy sé ting 1én 80 ty dong. Hién hop dong tri gia 3,26 triéu USD da ky voi mot dbi tac s& duoc ghi nhan doanh

thu vao nam 2010 va nam sau
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TRIEN VONG PHAT TRIEN

Linh vyec giai phap dién ha thé Du b4o doanh thu theo cidc nim

Ngoai linh vyc tham gia san xuat, phan phdi cic san pham dién ha thé _

GLT con tham gia bao thau goi san pham tur tu van giai phap, tw van | Gisi phap dien ha thé 178 150

thi€t ké cho dén van hanh bao tri. Linh vuc nay doi hoi chat xam cao va

tay ngh€ cia k¥ thuat vién. Ha tang trung tam di

" 28 80
. liéu (Data Center)
Doanh thu trong nam 2009 dat 178 ty dong. Dy bao trong nam 2010
doanh thu tir mang nay dat 150 ty dong. Nguyén nhan 1a do nhitng khé | Ha ting vién thong 77 50
khan chung ctia thi truong trong nam 2010.
Téng Doanh Thu 283 280

Linh vyc ha tang vién thong Nguon: GLT, AVS wéc tinh

Doanh thu cuia linh vuc ha tﬁng vién thong dén tir viéc dau tu, cho thué cac tram BTS. Tinh dén thoi diém hién nay,
GLT c6 190 tram BTS va cong ty TNHH Péu tu Ha ting Toan Cau (doanh nghiép ma GLT chiém 41% vén gop) so
hiru 450 tram. Ngoai ra, khoang 20% trong tong sb cac tram BTS bén trén di duoc ghép thém mang tha 2- 3, ty 16
nay s& duogc ting 1én trong thoi gian toi. Tat ca cac tram BTS bén trén hién di cho cac hing vién thong thué hét.
Doanh thu niam 2009 dat 77 ty dong. Dy bao doanh thu nim 2010 s& bi giam xudng con 50 ty dong do hét hgp dong
da ky v6i Cong ty Pau tu Co s Ha ting Toan Cau.

Ngoai ra, Dy kién doanh thu tai chinh trong nim 2010 ctia cong ty dat 27 ty dong do thoai von & mot cong ty con

PINH GIA CO PHIEU

Phwong phap P/E.

_ . . . P/E
Hién nay do dic thu cia GLT la cong ty duy nhat trén san co6 linh vuc Stt Mi Co Phiéu 25/10/2010
san xudt va kinh doanh cac linh vuc ha ting vién thong, giai phap ha
tang trung tam dit liéu. Trén san niém yét hién c6 2 cong ty 1a FPT va 1 FPT 8,1x
REE c6 mang kinh doanh c6 thé dung dé so sanh véi GLT. Vi thé ching
t6i str dung P/E cuia 2 cong ty nay dé so sanh va dinh gia. EPS cua cong 2 REE 6,7x
ty trong nam 2010 dat 5.600 dong. Tuy nhién, d¢ gilt quan di€ém thén P/E Binh Quén 7.4x

trong trong dinh gia, chiing t6i tam loai trir khoan thu nhap khac ra khoi
loi nhu4n sau thué. Do d6, EPS cua cong ty s& duoc didu chinh xudng con 3.700 VND. P/E trung binh cua 2 cong ty
so sanh 1a 7,4x. Nhu vay, mirc gia muc ti€u cia GLT s€ giao dong trong murc 27.400 - 41.600VND

Stt Ma Cé Phién |, P/B
Phwong phap P/B 1 FPT 4,12x
St dung phuong phép nay, ching toi dd xem xét cén trong P/B cua 2
doanh nghiép cung nganh la FPT va REE. Ty 1¢ P/B trung binh cta 2 2 REE 1.07x
P/E Binh Quan 2,59x

Nhu vy, chiing t6i két hop ca 2 phuong phap dya trén ty trong clia mdi phuong phap. Gia muc tiéu ma ching toi thu
dugc 14 51.200 VNB/CP. Theo chiing toi mirc gia nay 1a hop 1y cho cong ty c6 mdt trién vong ting truong kha tot

Téng Hop Két Qua Pinh Gia
- . , Gia Tri Co Phin
Stt Phwong Phap Pinh Gia Ty Trong (VND/CP)
1 Phuong Phap P/E 50% 27.400 - 41.400
2 Phuong Phéap P/B 50% 41.900
Gia Binh Quéan 100% 34.700 - 41.600
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Riii ro ty gia hoi doai

Céc san pham ctia cong ty phan 16n 1a nhap khau nguyén thiét bi hay nhap khau linh kién, lap rap trong nuwdc nén cic
hop déng duoc thuc hién theo déng ngoai t&. Do d6, i ro tir viéc ting gia tri cia VND dan t6i tinh trang san ph'fln
hay cac linh kién dugc nhap vé ¢6 thé cao hon du kién. Mic du ban lanh dao cong ty da du tru va co6 kinh nghiém
dam phan nhung day ciing 1a mot rui ro 16n.

Riii ro vé thanh khoan ¢6 phiéu

Khdi lwong c6 phiéu hién thoi ciia GLT khong 16m, ty 18 c6 phiéu thyuc sy luu théng khong duge nhicu. Cong voi viée
GLT lién tuc dugc cac nha dau tu nudc ngoai mua vao trong thoi gian vira qua nén kha ning tinh thanh khoan s&
thap. Piéu ndy c6 thé khong tao dugc sy hap dan d6i voi cac nha dau tu wa thich c6 phiéu cé tinh thanh khoan cao.
Riii ro vé diéu kién tw nhién va khi hiu

Cong ty hoat dong trong linh virc xay dung, lap dat, bao dudng cic cong trinh chdng sét, cac tram BTS, cac hé thng
co s6 ha t?mg,. .. vo1 pham vi mé rong trén ca nudce. Do do, su bién dbi v& cac diéu kién ty nhién tac dong dén cac
diéu kién hoat dong ciia cac thiét bi la diéu c6 thé xét téi.

PHU LUC: MOQT SO CHI

T6ng tai san Ty déng 191 202 188
No ngén han Ty dong 105 85,9 38
No dai han Ty déng 0 0 0
Vén diéu 18 Ty déng 46,1 63,7 92,4
Loi nhugn chua phan phéi Ty dong 31,4 39,7 42
Doanh thu thudn Ty ddng 233 283 280
Gia vén Ty ddng 158 189 196
Ty trong gi4 v6n hang ban/Doanh thu % 68% 67% 70%
Chi phi ban hang va quéan Iy Ty ddng 19,5 29 32,6
Doanh thu tir hoat dong SXKD Ty dong 553 63,8 50,7
Doanh thu tai chinh Ty ddng 0,2 2 27
Chi phi tai chinh Ty ddng 3 12,7 8
Ty trong chi phi ban hang&QL/Doanh thu % 8,3% 10,2% 11,6%
Ty suét loi nhuén trude thué/Doanh thu % 22,5% 20% 24,9%
EPS VND 7.100 7.900 5.600
BV VND 13.000 17.600 16.200

Nguon: GLT, AVS wdéc tinh
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Ban b4o cdo nay duoc bién soan va cung cip boi Cong ty C6 phan Ching khoan Au Viét (AVSC). Cac nhan sy bién
soan bdo c4o nay bao gom:

Nguyén Vin Lanh - Chuyén vién Phan tich
Lé Anh Thi - Giam déc Phan tich

Piéu khoin mién trach:

Bio cdo nay dugc bién soan boi cac chuyén gia phan tich dé cap trén cua Cong ty C6 phin Ching khoan Au Viét
(AVS).Nbi dung bio cdo nay chi mang tinh chat tham khao. Mic di moi thong tin duoc thu thap tir cac ngudn tin
cdy, AVS khong dam bao tinh chinh x4c tuyét ddi cia cac thong tin va khong chiu trach nhiém dbi véi nhitng quyét

dinh mua ban ching khoan do tham khao thong tin nay.
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