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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Hai san Basaco - BAS

Nganh: Khai thac nudi trong thity san Gia muc tiéu:

Khuy'én nghi: khong diu tu

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia tham chiéu ngay (27/10/10): 7.100

BAS tién than la cong ty TNHH 2 thanh vién chuyén ché

bién va kinh doanh thyc pham néng san, thuy hai san. 3% fon
Thanh 1ap tr nam 2002 va c‘hinh th&c CTi vao hO?.t dong NN

nam 2005 va&i day chuyén ché bién 56 tan/ngay N e
tuong duong 8.000 tan ca thanh pham/nam. San pham chu 5 \ﬂ-x

dao lafillet ca tra céac loai va fillet c4 basa cac loai phuc "n.\ s N B
vu xuat khau chi yéu sang cic nuéc: EU, Nhat, Uc, 7@ ST

Singapore, Trung Quédc, Nga, Liban. San lwong tiéu thu ca . -
tra fillet cac loai dat trung binh 5.300 tin/nam, trong ng -

v6i 90% tong doanh thu cua cong ty. Phy pham thu hdi tr == NE

qua trinh ché bién chiém mot ty trong khdng nho trong co
ciu doanh thu cua Cong ty (binh quan tir 4%-5%), chu

yéu bao gém: dau c&, md ca, xwong ca va da ca. Thang KET QUA HOAT PONG (TY PONG) )
4{200‘7, BAS chuyén dbi hinh tt,n’xc hoat d6ng sang cong ty Chi fiu 2008 2009 ! q:rfé%an
cd phan va chinh thirc niém yét trén HOSE véi 9,6 triéu -
¢6 phiéu vao 11/11/2008. Doanh thu thun 233,92 83,79 77,08
Tang truong (%) 6,41 -64,18 -8,00
Ty 1€ s¢ hiru: So hitu NN: 0.0(%); S¢ hitu khac: 100.0(%) Gid vén hang ban 191,80 7772 7148
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 18,01 7,24 7,27
Chi tiéu: BAS Nganh Chi phi hoat dong -34,32 -11,23 -11,92
Ngay niém yét: 14/10/2008 21(ma) Loi nhuan sau thué 0,16 -3,72 -4,16
S CPLH hién tai (cp): 9,600,000 360.414.354 Téng trueong (%) -98,40 | -2.406,54 11,72
Vén hoa (ty ddng): 68,16 7.912,83 Téng tai san 218,24 199,43 168,33
EPS (4 Quy gn nhét): -433 2.341 Tang truong (%) 1,94 -8,62 -15,59
Gia trj s6 sach: 9.397 19.705 No phai tra 121,63 106,81 78,11
P/E (27/10/10) -16.40 10,70 Vén diéu 1é 96,00 96,00 96,00
P/B (27/10/10) 08 1,11 Vén chii s6 hitu 96,60 92,61 90,22
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 033 1,15 0,36 0,78 0,38 0,82 0,34 0,82
Thanh to4n nhanh: Lan 094 1,65 0,76 = 1,36 073 134 0,67 1,34

2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 0,5 0,45 1,00 0,55 0,54 0,53 0,56 0,53
No / Vén chu so hitu: Léan 1,07 1 0,76 126 | 1,13 1,15 1,14 1,27 1,14




P/E thi truong ngay (27/10/10):
Thi gia thi truong ngay (27/10/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Nganh nghé san xuat va nudi trong thiy san Viét Nam c6 nhimng co
hoi va thach thirc mang tinh dac thu:

- Thuan loi:

Puong bo bién dai, nhidu sdng ngoi, thoi tiét thuan loi... phu hop
cho nuéi chong thay san.

Lao dong ré, ngudn nguyén liéu tai chd phong pha.
- Kho khan:

Céc thi truong xuat khau thuong dua ra nhitng rao can k§ thuat, gay
kho khin cho doanh nghiép xuét khau.

Ngudn nguyén liéu trong nudc thiéu 6n dinh trong khi thué nhap
khau nguyén liéu & muc cao (20%).

Tang truong trong linh vec N6ng, Lam nghiép va Thuay san lubn ¢
muc thap nhét trong céc linh vuc cua nén kinh té.

Tinh hinh trén cho thdy tiém ning cua nganh van chua duoc khai
thac hiéu qua, suc lién két gitra nha san xuat va nha néng dan nudi
trdng van yéu nén thudng tao ra mau thuin gy kho khin chung cho
toan nganh.

Vé doanh nghiép:

Doanh thu cua BAS giam dan qua cac nim cho thay tinh hinh kinh
doanh yéu kém. Doanh thu giam dan qua cic ndm, gia tri hang ton
kho lubn & mirc cao cho thay kha nang tiéu thu kém.

Chi phi tai chinh chiém ty trong ngay mét tang. Mac du quy 11/2010,
chi phi hoat dong cua BAS tang manh, chi phi ban hang tang 2,9 1an,
chi phi quan 1y ting 7 1an nhung doanh thu cua cong ty lai giam 0,42
1an. Yéu kém trong cong tac quan 1y va ban hang da khién cong ty 16
t6i 5,2 ty dong trong quy 11/2010, cao nhat trong cac quy c6 bao cao
tai chinh c6ng khai.

Kha ning 15 trong nam 2010 14 rat cao khi chi phi lai vay kh6 giam
thém, thi truong tiéu thu chua dugc cai thién, thién tai khién hoat
dong nudi tréng va khai thac thay san giam.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hién tai = 0.80 (Riii ro tai chinh & mitc bao ddng)

Chi sb do riii ro tai chinh (Z) dang & mic bao dong cho thdy nguy ROA - ROE (%)

co pha san la rat cao.

Chi sé do hiéu qua st dung vén va sir dung tai san ngay cang giam
sut va xa dan muc 0 cho thdy hiéu qua kinh doanh kém cua cong
ty.

Kha ning thanh toan hién hanh & mic rat thap (dat 0,34 lan trong

4 quy gan nhat) va chua duoc cai thién qua cac nim ké tir ndm
2008.

No ludn chiém qua ntra tong nguon vén trong d6 76% 1a ng ngan
han.

Chinh séach sir dung vén cua cong ty ngay cang rai ro khi ngay
cang c6 nhiéu tai san dai han cua cong ty duoc tai trg bang ngudn
vén ngan han.

Két luan:

Tur nhitg kho khin va thuan loi ciia nganh dén hoat dong kinh
doanh cua cong ty, chdng toi khuyén nghi:

Khéng dau tw vao ma cé phiéu BAS
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (21 CONG TY)

Khai thac nudi trong thity san

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 27/10/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nam nay Iuu hanh hién tai
1 ABT 43.900 2.788 8.019 9.137 0,21 9.07 21.612 5.77
2 ACL 29.600 7.940 5.289 8.628 0,39 3.05 0 3.77
3 | VHC 28.700 2.741 6.386 5.935 0,26 4.38 0 6.24
4 ATA 23.000 1.960 3.621 5.453 0,40 1.78 0 4.22
5 AGD 29.900 2.151 2.774 4,752 0,28 3.26 3.913 6.29
6 AAM 24.900 297 4,631 4,237 0,15 7.08 15.632 5.88
7 Si 23.700 3.817 2.968 3.781 0,17 5.16 7.496 6.01
8 ' MPC 30.600 -544 3.470 3.478 0,23 3.36 2.541 8.80
9 TS4 21.700 1.205 3.012 3.035 0,14 2.04 5.092 7.84
10 |AGF 26.000 1.315 1.171 3.029 0,06 2.05 29.979 8.58
11 |NGC 12.200 3.358 3.124 2.449 0,21 2.44 0 4.98
12  FMC 13.700 1.538 1.745 2.162 0,12 3.58 4,738 5.72
13 |DHC 12.400 1.018 2.084 1.948 0,13 1.53 3.668 9.55
14 |ICF 10.100 1.102 2.256 1.643 0,11 2.20 1.886 6.15
15 |VNH 10.700 806 1.203 1.392 0,13 1.94 0 7.69
16 |CAD 7.900 217 22 707 0,05 1.23 9.776 12.30
17 |BLF 11.200 -1.006 158 350 0,02 1.09 4,383 32.01
18 |VTF 16.200 111 2.256 -251 -0,02 3.68 0 -64.62
19 |BAS 7.100 17 -388 -433 -0,05 0.80 0 -16.40
20 | ANV 15.300 1.481 -1.935 -804 -0,04 2.33 9.328 -18.92
21 |FBT 9.100 1.121 -5.807 -4.012 -0,27 1.14 20.691 -1.70
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nht.

Z >2.6: Doanh nghiép nim trong viing an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép niam trong viing canh béo V& rui ro tai chinh; Z <1.2:
Béo dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bio cao nay duoc cung cip boi TSS dya vao cac ngudn thong tin ma TSS coi la dang tin cdy, ¢6
san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sé (84-4). 37711666 (s lé: 148)
Webside: www.tss.com.vn



