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Gié hién tai: 17,100 d/cp

Giaheply : 19,000 - 22,500 d/cp
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NGAY NIEM YET
Bdng 1: Thong tin chung

09/08/2010
Tén phap dinh: CONG TY CO PHAN THEP BAC VIET
Elfl'rr]]?qz: Mgt s chi s tai Tén quéc té: BacViet steel Joint Stock Company
Tén viét tat: BacViet steel.,JSC
CHIi SO Vén diéu 1¢: 97.509 ty dong
BV 12,490d  Tru sé chinh: S6 53 dwong Pire Giang, Long Bién, Ha Ngi
EPS dy kién 2,810d  Dién thoai: (084-4) 3 877 0742
PE 6.085 Fax: (084-4) 3877 3648
PB 1.369  Website http://www.bacvietgroup.com
Nguon: HBS Research Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan thép Bdc Viét
HOAT PONG TAI Bdng 3: CAc chi tiéu tai chinh co ban nim 2008 — 2009
CHINH 2008 2009
Téng tai san (ty ddng) 171.008 298.523
DTT (ty déng) 317.794 428.578
LNST (ty dong) 12.267 18.793
Co tiic 0% (*)

Nguén: Téng hop
(*): tra cé tic = CP ty 1é 16%
KE HOACH 2010-2011 Bdng 4: Mgt sé chi tiéu ké hoach ndam 2010

Quy I nim 2010 2010E
Vén diéu I¢ 97.509 130.00
DTT(ty déng) 105.431 666.272
LNST(ty dong) 2.709 29.705
LNST/DTT 2.569% 4.5%

LNST/Vén diéu I¢ 2.778% 22.85%
Cbo tic 16%

Nguon: Taong hop
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LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

Tién than 1a Cong ty TNHH Thép Bic Viét dugc thanh l1ap vao ngay
06/03/2000.

Ngay 20/06/2008: chuyén doi tén tir Cong ty Thép Bac Viét thanh Cong ty Co
phan Thép Bic Viét — BVG.

Bdng 5: Qua trinh tiang vén diéu |é

\Vén ting thém (ty

Thoi diém dong) Vén diéu Ié (ty dong)

20/06/2008 56.972

31/10/2009 11.028 68.000

10/01/2010 4.000 72.000

24/02/2010 12.060 84.060

14/05/2010 13.449 97.509
Nguon: Ban céo bach ciia BVG

Bdng 6: Danh sach céc cong ty con, cdng ty lién két gép vén véi BVG tinh
dén ngay 30/6/2010

Tylegop VoM
STT Tén cbng ty y 1¢ gop gop (ty
von A
dong)
1 Congty TNHH Két cau thép Bic Viét 100% 31
2 Congty TNHH Noi thit Bic Viét 100% 0.914
3 CTCP Kim khi Bic Viét 80% 20.535
4  CTCP Cong nghé Bic Viét 65% 28.465
5  CTCP Cong nghiép Bic Viét 51% 1.141
6  CTCP Giao nhan van chuyén Béc Viét 51% 2.701
- C'_I:CP Xay dung va Phat trién do thi Bac 39% 4202
Viét
8  CTCP Thuong mai Bic Viét 34% 2.074
9 CTCP Thuong mai dau tu va cong nghé 25% 306

Hung Viét

Nguon

: Ban céo bach cua BVG

Nganh nghé kinh doanh chinh:

Budn ban may moc thiét bi sat thép, kim khi vat liéu xay dung,
phuong tién van tai va hang tha cong my nghé;

Dai ly mua, dai ly ban, ky gui hang héa. Moi gi¢i thuong mai;

San xuét 6ng thép han, khung nha va khung kho bang thép. Can va
kéo thép, day sat. Toi thép, ma kim loai, xir ly va trang pha kim loai.
San xuat cac cau kién thép cho xay dung. San xuat, gia cong phu tiing
xe dap, Xxe gan may 2 banh, 3 banh, noi that gia dinh va truong hoc;
San xuat khudén mau thép va ép nhwa cao cp

San xuit cac loai may maéc thdng dung phuc vu cho co khi, ché tao,
ché bién ndng 1am thay san, can truc cau truc cc thiét bi nang ha va
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CO CAU CO DPONG

TRIEN VONG NGANH

dong co;

Xay dung cdng trinh cong nghiép va dan dung. Thi cong lip dat hé
thdng co dién, cac cong trinh cap thoat nudc va xir ly moi truong;
MOi gidi, tu van va kinh doanh bt dong san (khéng bao gém tu van
tai chinh, phép luat va tu van vé gia dat). Xay dung co sé ha tang khu
cbng nghiép va do thi;

Dich vu xép d&, bao quan hang hoa, can dién tir. Van chuyén hang
hoa noi dia bang 6 t6 tai, cho thué xe tai va xe du lich, may méc xay
dung va may van phong;

Dai ly van tai trong nudc va qudc té, uy thac giao nhan, khai thué hai
quan, buu chinh chuyén phét;

Dich vu giéi thiéu viéc lam trong nuéc (khdng bao gdm tuyén chon,
cung &ng, giai thiéu nhan luc cho cac doanh nghiép c6 chic nang
xuat khau lao dong);

Li hanh noi dia, qudc té va céc dich vu phuc vu khach du lich (khéng
bao gdém kinh doanh quan bar, phong hat, karaoke, vii truong);

Lap dy an dau tu, tu vin dau tu, dao tao va chuyén giao cong nghé
(khdng bao gom tu van thiét ké cong trinh va tu van luat, thué, tai
chinh);

Dich vu tin hoc va cong nghé théng tin.

Biéu dé I1: Co cdu cé dong (22/05/2010)

0.01

m CD t chirc trong
nuwéc

m CP ca nhan trong
nuwdc

CD ca nhan nuwéc
ngoai

Nguon: Ban céo bach ciia CTCP Thép Bdc Viét

e Thép la vat liéu co ban caa nén kinh té, cac san phiam vé thép duoc sir
dung phd bién nhét trén moi linh vuc nhu xay dung, co khi va dan dung. Thi
truong thép Viét Nam Ia thi trudng méi, san lugng tiéu thy trén dau ngudi con
& mirc thap trén thé gidi nén trién vong phét trién 1a rat lén.

e Kha ning canh tranh vé gid véi thép nhap khau (cha yéu 1 thép
Trung Qudc) khdng qué gay gét vi thép nhap khau tir Trung Quéc ludn c6 gia
ré hon so vai gia thép trong nuréc nhung nho vao chat lwgng san pham va chat
lwong dich vu cua thép trong nudc tdt nén phan Ion thép Trung Qudc nhap
khau duoc dung trong xay dung dan dung nho 1é va chiém ty trong khong déng
ké trong tng tiéu thu toan nganh.
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HOAT PONG KINH San pham chinh:

DOANH Nha may thép tién ché, Xa go thép, gia cong co khi

Ong thép han den va ma kém
Thép tam, thép 14, thép cuon, thép hinh
Khuén mau cé khi chinh xé&c va cac san phim nhya cao cap.

Ong thép den

Ong ma den

Tinh hinh hoat dgng kinh doanh
Biéu do 2: Co cdu doanh thu, chi phi nam 2008 — quy I nam 2010
Pon vi: Ty dong

428578
450.00 - 987
400.00 1
1317.79
350.00 ® Doanh thu
300.00 A thuan
250.00 - ® Tong chi
200.00 - phi
®LNST

150.00 - 105.431
100.00 -

50.00 - 27 848 709

0.00 . : .

2008 2009 quy 1 2010

Nguon: Ban céo bach ciia BVG
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VI THE CONG TY

Nam 2008

Trong nim 2008, doanh thu thuan dat 317.79 ty dong. Trong dé, doanh thu tir
c4c san pham thép 14 (ma k&m, can nguoi, can mong) chiém 31.63% tong
doanh thu; doanh thu tir két cAu thép 1a 34.29%; va tong doanh thu tir thép
hinh, thép tim va xa go thép la 33.23%. Véi muc tong chi phi 1a 305.542 ty
dong (trong d6 gia von hang ban la 287.895 ty dong_chiém 90.44% tong
doanh thu thuan) thi lgi nhuan sau thué cua BVG la 12.27 ty dong.

Nam 2009

Doanh thu thuan dat 428.578 ty dong_ting 34.86% so v6i nam 2008 chi yéu
do su mé rong quy md hoat dong (ting san lwong tiéu thu). Nha may thiét ké
thép DAMSAN hoan thanh va di vao hoat dong da tao dong luc Ién cho sy
mé& rong quy mo cia BVG. Nha may két cau thép DAMSAN déng gop 51%
doanh thu nim 2009. Bén canh do, dién bién gia thép ting manh trong tir
thang 04/2009 cho dén nay ciing 12 yéu té anh huong truc tiép dén téc do ting
truong doanh thu trong nam nay va quy I nam 2010. Vi ty trong gia von
hang ban trén tong doanh thu thuan giam nhe (2% xubng con 88.32%) so voi
nam 2008 nén ty trong tong chi phi trén doanh thu thuan giam nhe va loi
nhuin sau thué dat 18.848 ty ddng twong duong ting 12.52% so vo&i nim
2008.

Nam 2010

Doanh thu thuan quy 1 nim 2010 dat 105.431 ty dong_dat 15.82% so véi ké
hoach dy kién nam 2010 va loi nhuan sau thué dat 2.709 ty dong. Do ciing
gidng nhu nhidu nam trudc, thi truong sit thép va xay dung thudng s6i dong
va ting cao vao gitta quy 3 dén hét nam nén giai doan quy | va quy Il cua
nam nay doanh $6 cling nhu lgi nhuan cting nhu 1gi nhuéan cting chi dat mac
khiém tén nhur ciing ky nhiing nam trudc.

Bdng 6: Mgt sé chi tiéu ciza cac doanh nghiép ciing nganh nim 2009

BVG DNY KMT KKC
TTS (Ty ddng) 298523  454.493 264.65 189.667
VCSH (Ty déng) 94.381 179.912 111.784 84.906
VDL (T§ ddng) 68.000 180.000 88.709 52.000
DTT (Ty ddng) 428578  632.488 927.137 495.166
LNST (Ty déng) 18.793 72.233 7.604 30.099
LNST/DTT (%) 4.38% 11.42% 0.82% 6.08%
LNST/VDL (%) 27.64%  40.13% 8.57% 57.88%
ROA (%) 6.30% 15.89% 2.87% 15.87%
ROE (%) 19.91%  40.15% 6.80% 35.45%

Nguon: HBS Research

Nhu vay, BVG la cong ty c6 quy md tuong ddi nho trong nganh san xut va
kinh doanh thép. Va so véi cac cong ty khac cung nganh c6 quy mo tuong
duong thi BVG c6 ty suét sinh 10i trong ddi thap (chi cao hon KMT).
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DU AN

NHAN PINH

Bdng 7: Danh muc cac hop dong lon BVG dang thuc hién

~ ~ N glétr! 2z A K= 4z
STT  Téncodng trinh HD (1) Bat dau Doi tac
i CTCP Dau tu Ha Tang
1 CTRNhamaychétao 25,95 09/05/2009 - Kinh doanh Do Thi
thap Turbine gio (UBI)
p CTRGachSaoBo- 10679 500612009 CTEP Tép dodn
Hai Duong Hoang Ha
3 CTR An Phat 2097 01/11/2009 CTCP SX va Thuong
mai An Phat
Cong ty TNHH
4 CTR My Viét 1.141 30/01/2010 Thuong mai va cong
nghiép My Viét
5 CTR Han Viet 2387  20/03/2010 S?C”tg ty TNHH Han
5 Hop dong thiét bi nhua 0578  28/04/2010 Cong ty SIAMP

cao cap XK

MONACO

Nguén: Ban céo bach ciia BVG

Mét sé du an khéc:

Dy 4n cai tao nang cap TL 295 Tién Phong — Tir Son — Béc Ninh.
Véi gia tri hop dong la 13.621 ty dong, khoi cong vao ngay
18/08/2008.

Du 4n cai tao, nang cap tuyén duong tir Cau Thép — Duc Ta phuong
Cau Khé thi xd Tir Son tinh Bac Ninh, véi gié tri hop dong 1a 8.501
ty dong va khai cdng vao ngay 08/07/2010.

Du an trunug tdm gia cong va dich vu tai khu cong nghiép binh Vi
— Hai Phong (4.2 ha).

Dy an nha may can thép tai Khu cong nghiép Gia Lé - Thai Binh
(8.2 ha).

Trung tam Logistics va hoc vién cong nghé Ly Thai T6 - thanh phd
Béc Ninh (14.7 ha).

BVG la cong ty ¢6 quy md rirong doi nhé trong nganh san xuat va kinh doanh
thép. BVG c6 ty sudt sinh loi trén téng tai san twong doi thdp so véi cac cong
ty khac cting nganh cé quy mé twong duong. Tuy nhién cing véi sy phét trién
cua nén kinh té trong nuéc, nganh xay dung cd nhiéu tiém ndng phat trién
trong tuong lai.

Tir dau nam 2010 dén nay, BVG da c6 cac dot tang von sau:

Lan 1 (10/01/2010) tang von diéu ¢ tir 68 ty 1&n 72 ty dong théng qua
viéc phét hanh 0.4 triéu co phiéu thirong chao ban riéng lé véi mirc
gia trung binh 17,800 d/cp.

Lan 2 (24/02/2010) tiang vén tir 72 ty 1én 84.06 ty dong théng qua
viéc chao ban riéng le 1.206 triéu CP vagi mire gia 20,000 d/cp.

Lan 3 (14/05/2010) tang von |én 97.509 ty dong théng qua viéc tra co
tizc bang cé phiéu cho co déng hién hitu niam 2009.

Cong ty c6 ké hoach tang von 1én 130 ty trong nam 2010 théng qua
phwong thirc chao ban ra cong ching hogc chao ban riéng le (tuy
theo nhu cdu huy dong vén cua cong ty va tinh hinh Th; zrwrong
chitng khoan), véi gia ban téi thiéu bang gia tri sé sach tai thoi
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diém chdao ban. Nhw vdy, Véi vén diéu 1é dw Kién néim 2010 la 130
ty dong, so lwong CP binh quan luu hanh nam 2010 la 9.858
trigu CP.

Véi LNST du kién ciia BVG 1a 27.705 ty dong, véi vén diéu 1é dur kién 1a
130 ty dong, sé Iweng cé phiéu binh quan luu hanh nim 2010 1a 9.858
triéu cé phiéu. Chang toi du kién EPS ndm 2010 ciia BVG vao khodng
2,810 d/cp.

Hién tgi P/E trung binh ciza nhdm cé phiéu nganh san xudt va kinh doanh
thép vao khodng 8 1an.Vi BVG c6 quy mo firong doi nhé va so sanh véi mét
SO cong ty c6 quy mé twong dwong thi BVG c0 ty suat sinh loi trén tong tai
san twong doi thap. Do dé, ching téi wée lwong PIE hep ly ciia BVG nim
2010 dao déng tir 6 - 7 lan. Do dé mic gia hep ly ciia BVG ndm 2010 vao
khodng 17,000 — 19,500 d/cp. Nhw viy, gia hep ly tai thoi diém hién tgi
(chwra phdt hanh thém cé phiéu méi ting von diéu 1é 1én 130 ty_ching toi
gid dinh véi gia phdt hanh la 10,000 @/cp) la 19,000 — 22,500 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban béo cdo chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, céc chi nhanh va céc khach hang.
Béo cao nay khong hudng téi hoic co y dinh phan phéi cho bat cir ca nhan hay t6 chirc 1a cong dan hoic séng
tai nhitng khu vuc va 1anh tho ma viéc phan phéi, xuat ban hozc sir dung nd tréi voi quy dinh va phap luat cia
khu vuc hoic 1anh thd do.

Béo céo khong dugc coi 1a myc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dac biét cia ngudi nhan dugc ban
bao cdo. Thong tin va y kién trong bao céo khdng va khong nén dugc coi la mot dé nghi, khuyén nghi thuc day
mua/ban mot chirng khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao céo dugc Iy tir nhitng ngudn duogc coi la chinh xac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bao cao. Chiing t6i khong dam bao rang ban bao cdo bao ham tat ca nhiing thong tin nha du tu yéu cau.
HBS hoic cac chi nhanh khong ¢am bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop Iy,
toan dién va khong c6 sai sot. HBS va chi nhanh khong chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 16 hoic thiét
hai vé tai chinh do sir dung ban bao céo nay.

Céc quan diém thé hién trong béo cdo 1a quan diém c4 nhan ctia ngudi phan tich vé ching khoan hoic cong ty
dugc phan tich. Nguoi phan tich khdng phai chiu trach nhiém truc tiép hoic gian tiép vé két luan hoic khuyén
nghi cu thé ndo trong ban béo céo.

Nha dau tu nén ty tién hanh viéc tham dinh théng tin trong bao céo, bao gém ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cia chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé céc vén dé luat phép, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao lién quan
toi cac chung khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel.: (84 4) 39363866

HBS RESEARCH

Truwéng phong Phan tichva Nguyén Phuc Thinh

Tw v4n

Chuyén vién phan tich : Vi1 Thai Ha
Nguyén Thi Kiéu
Lé Huy Cwong

Trinh Ngoc Duyén
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