BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Bom Hai Duong - CTB

Nganh: San xuit thiét bj di¢n

Gia muc tiéu: 47,700

SO LUQC DOANH NGHIEP
Cong ty C6 phan Ché tao Bom Hai Duong 1a don vi Ion
nhét Viét Nam chuyén san xuat va cung cap: Cac loai may
bom, van nuéc, quat cdng nghiép va tudc-bin; Xay lap,
stra chita cac cong trinh cép thoat nuée; Ché tao, cung cip
va lap dit cac cong trinh dién ha thé. San pham caa Cong
ty duoc khéch hang tin nhiém va st dung rong khap trong

ca nudc, di xuat khau sang cac nuéc trong khu vuc

ASEAN, Nhat ban, Anh Quéc.

Gi4 tham chiéu ngay (3/11/10):
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG) }
4 quy gan

Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thuén 66,01 97,46 118,12
Tang truong (%) 25,37 47,65 21,20
Ty 18 s¢ hiru: So hitu NN: 51.0(%); So hiru khac: 46.5(%) Gid vén hang ban 4950 76.72 9101
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 25,01 21,28 22,96
Chi tiéu: CTB Nganh Chi phi hoat dong -10,13 -13,97 -17,77
Ngay niém yét: 10/10/2006 20(ma) Loi nhuan sau thué 6,03 6,37 8,20
S CPLH hién tai (cp): 1,714,330 557.398.431 Téng trueong (%) 11,84 5,60 28,76
Vén hoa (ty ddng): 30,17 8.903,77 Téng tai san 62,78 61,44 56,38
EPS (4 Quy gn nhét): 4.787 874 Tang truong (%) 5,65 -2,13 -8,24
Gia trj s6 sach: 18.501 17.841 No phai tra 34,69 30,93 24,69
P/E (3/11/10) 3.68 19,33 Vén diéu 18 17,14 17,14 17,13
P/B (3/11/10) 1,0 0,90 Vén chii s6 hitu 28,10 30,52 31,69

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 ' Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 0,53 1,20 053 1,31 066 1,17 0,55 1,36
Thanh toan nhanh: Lan 1,05 = 1,89 1,27 = 1,99 1,30 1,69 1,28 1,93
2. Chu tric vén:
No / Tdng tai san: Lan 05 037 1,00 0,34 0,50 = 0,39 0,52 0,34
No/ Vén chil s6 hitu: Lan 1,19 = 0,60 1,23~ 0,50 1,01 = 0,65 1,08 0,52




P/E thi truong ngay (3/11/10):
Thi gia thi truong ngay (3/11/10):

Gi4 cao nhét tir ddu nam 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,10
17.600
25,400
17,200

2,033

PHAN TiCH TINH HINH KINH DOANH

Linh vic san xuét ché tao bom ¢ nhimg diéu kién thuan loi dé phat trién o Viét
Nam bai nhitng yéu tb sau:

- La nudc ndng nghiép (trong lda, trong cay cong nghiép va nudi trong
thiy san...), thi truong vé thiét bi néng nghiép ndi chung va thiét bi
bom noi riéng la rat lon.

- Tbc d6 db thi héa cao, nhu ciu may bom phuc vu nuée sinh hoat, nuéc
thai.... tang nhanh.

Doanh thu ciia CTB ting trudng tét qua cac nam ké tir 2008 dén nay véi mic
tang truong hon 20% nam.

Tang trueang loi nhuan sau thué ciing & mire cao, dac biét LNST 3 quy nam 2010
d3 12 6,8 ty ddng (ca nam 2009 1a 6,37 ty ddng).

Trong co ciu lgi nhuan, loi nhuan tir hoat dong kinh doanh chinh luén chiém
hon 90% (cho thay céng ty ludn chi tam vao hoat dong chinh, khdng chay theo
trao luu cuia cac doanh nghiép niém yét hién tai 1a du tu tai chinh).

Co ciu chi phi caa CTB ciing cho thiy nhiéu diém tich cuyc, chi phi ban hang da
tang so véi 2009 do kho khan cua thi truong, va né da dem lai hiéu qua (doanh
thu tang cao). Trong khi chi phi quan 1y da giam nhiéu. Chi phi tai chinh rét thap
trong khi ng phai tra chiém 52% tong ngudn vén, cho thay CTB da c6 ngudn vay
véi chi phi thip (27% ngudn vén) va loi dung dwoc von cia nha cung cap (17%
nguon von)

Dién bién doanh thu cho thiy chiéu huéng tich cuc trong khi luvgng hang ton kho
dugc giam dan.

Mot van d& dang luu v 1a nghi quyét DPHCD bat thuong dién ra ngay 11/9/2010
d3 ra nghi quyét phat hanh 1,37 triéu c¢6 phiéu trong dwong ting 13,7 ty dong dé
xay dyng nha may nhung khong noi rd 1a md rong san xuét hay 1a chuyén dia
diém (di roi). Didu nay s& mang lai loi ich cho cong ty vé dai han nhung trudc
mit, chi phi s& ting va de doa loi nhuan caa cong ty trong ngan han.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 3.43 (Doanh nghiép an toan)

Chi s do mirc d6 an toan tai chinh téng hop cua CTB cho thiy tinh hinh tai
chinh cua cong ty & mirc an toan.

Kha nang thanh toan nhanh va kha néng thanh toan hién hanh caa CTB tuy ¢
muc thip hon nganh nhung didu ndy khdng phai 1a dot bién trong khi hoat
dong caa cong ty van 6n dinh cho thiy didu nay khong dang ngai.

Ty 1 no caa CTB 1a & mirc cao, tuy nhién co ciu ng cho thiy chu yéu 1a céc
khoan chiém dung vén (Phai tra nha cung cip - chiém 32% téng no) va No
ngén han khéc (chiém 51%). Nhu vay, ty 1é ng cao cia CTB ciing khdng
dang ngal.

Chi sé hiéu qua hoat dong (ROA & ROE) dang c6 chidu huéng ting cho
thiy hiéu qua hoat dong cia CTB la kha tét.

Cb tirc cuia CTB tra cho c¢b dong ciing 14 rat tét, nam 2008 c6 2 dot tra cb tic
VGi tong ty 18 1a 22%. Nam 2009 c6 3 1an tra ¢o tic voi tong ty 1¢ 1a 23%.
Niam 2010, dd ¢ 2 1an tra ¢ tic véi tong ty 18 1a 15%.

EPS ba quy nam 2010 da dat hon 4.500 dong/cp => P/E hién tai la 3,68 lan.
Néu cudi 2010, theo dung ké hoach, CTB s& c6 tong cé phiéu 1a 3,08 triéu cb
phiéu, khi d6 EPS bbn quy gan nhit s& 1a 2.600 ddng/cp. Véi gia thi truong
ngay 3/11/2010 1a 17.600 ddng/cp thi P/E s& 1a 6.76 lan (E/P = 14,8%; van
cao hon 13i suat giri ngan hang trong khi chua tinh téi lgi nhuan déng gop tir
khoan vén ting thém).

Vi tinh hinh kinh doanh va tinh hinh tai chinh caa CTB, chiing t6i khuyén
nghi:

C6 thé xem xét diu tw vao cé phidu CTB véi mirc gia hign tai.
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (20 CONG TY)

San xuit thiét bi dién

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 3/11/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nam nay Iuu hanh hién tai
1 Clc 22.700 5.213 6.608 5.534 0,28 1.10 0 4.10
2 | PAC 54.000 4713 7.195 5.524 0,27 5.45 2.807 9.92
3 LGC 27.900 1.828 3.474 4,950 0,24 1.55 6.447 5.64
4 CTB 17.600 3.518 3.715 4.787 0,26 3.43 0 3.68
5 RAL 20.300 4,253 3.169 3.757 0,10 2.05 15.222 5.40
6  NHW 17.900 94 1.899 3.017 0,28 5.34 0 5.93
7 |REE 14.600 -1.898 5.353 2.508 0,13 2.53 7.378 8.00
8 VTB 14.700 2.045 2.306 2.329 0,13 3.18 6.288 5.81
9 SMT 10.900 0 0 2.147 0,17 3.33 0 5.08
10 |DQC 23.000 86 280 1.926 0,06 1.23 21.683 11.74
11 | VBH 14.600 497 768 1.455 0,13 6.93 0 10.04
12 | SAM 18.800 -1.161 3.896 1.106 0,03 7.14 24.635 16.50
13 |BTH 14.200 1.669 1.698 1.102 0,09 3.29 0 14.60
14 |SGT 13.000 1.255 1.203 1.089 0,10 1.39 0 13.13
15 | CSG 9.200 48 1.147 875 0,05 3.32 7.919 9.46
16 |VHG 16.100 -697 79 843 0,05 431 7.000 19.10
17 |AME 10.700 46 309 162 0,02 1.93 0 66.08
18 |TYA 6.300 -3.871 98 -8 0,00 1.94 0  -794.48
19 |TLC 10.000 -5.252 27 -977 -0,06 1.26 9.118 -10.22
20 |FPC 7.200 -2.522 -8.889 | -12.249 -0,84 -1.55 16.667 -0.59
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quéan 4 quy gan nhét.

Z >2.99: Doanh nghiép ndm trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nam trong ving canh bao vé rui ro tai chinh; Z <1.8:
Béo dong Vé rui ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bo cdo nay dugc cung cap boi TSS dua vao céc ngudn thong tin ma TSS coi la dang tin cdy, ¢
san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao ndy mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hai goi vé s6 (84-4). 37711666 (s6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



