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NGAY NIEM YET
20/04/2010

Bdng 1: Thong tin chung

Tén phap dinh: Cong ty Co6 phan Thuy dién Mién Trung

Tén quoc té: Central Hydopower Joint Stock Company
Tén viét tat: CHP
Von diéu 1¢: 1,200 ty dong
Tru sé chinh: KDU cong nghi¢p Pa Nang, quan Son Tra, Tp. Pa
) ) : Nang
Bdng 2: Mgt sé chi sé tai
chinh Pién thoai: (84 - 511) 221 0578
CHIi SO
Fax: (84 - 511) 393 5960
BV 10,020 @
P/B 0.87 Website http://chp.vn
on: uon: Bdn cdo bach Cong ty Cé phan Thuy dién Mién Trun
Nguon: HBS Research Ng B bach Cong ty Cé phdn Thuy g
HOAT PONG TAI Bdng 3: C&c chi tiéu tai chinh co ban nam 2007 - 2009
CHINH
2007 2008 2009
TTS (ty dong) 537.013 592.534 1,080.047
Vén chii sé hiru 519.639 553.583 668.846
DTT (ty dong) 0 0 0
LNST (ty ddng) 0 0 0
Cb tirc 0 0 0
Nguon: B&o c4o tai chinh Cong ty Cé phan Thuy dién Mién Trung
KE HOACH 2010-2011 Bang 4: Mgt sé chi tieu ké hoach ndam 2010 - 2012
2010 2011 2012
VPL(ty déng) 1,200.000 1,200.000 1,200.000
DTT(ty dong) 0 0 686.500
LNST(ty dong) 0 0 495.450
LNST/DTT - - 72.17%
LNST/ VDL - - 41.29%
Ty 18 cb thc 0 0 *)

Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Cé phan Thuy dién Mién Trung

(*): Ty lé trd ¢é tiee nam 2012 va cdc nam tiép theo do Pai hé dong ¢é dong quyét dinh
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LICH SU HINH THANH

CO CAU CO PONG

TRIEN VONG NGANH

HOAT
DOANH

PONG

KINH

Coéng ty C6 phan Thuy Dién Mién Trung dugc thanh lap trén co sé Hop dong
lién danh s 5852CP/DDL2 — XL — BPLHN/2004 ngay 30/11/2004 giita 4 don
vi: Cong ty dién luc 2 (gép 30% vén didu 18), Cong ty Bién lec 3 (gép 30%
vbn diéu 18), Cong ty Dién Luc Ha Noi (gop 20% von diéu 18), tong von diéu 1é
500 ty dong.

Dén ngay 24/11/2005, Dai hoi ddng ¢ dong da chip thuan cho Cong ty Xay
lip dién 1 rat khoi tu cach ¢ dong sang lap, dong thoi Pai hoi dong ¢ dong d4
dong y cho Tap doan Pién luc Viét Nam tro thanh cong ty sang lap tir ngay
18/03/2006 (g6p 20% vén diéu 1¢)

Dé trién khai céc du &n thuy dién cia Cong ty, ngdy 22/12/2006 Dai hoi cb
dong cong ty da quyét dinh ting von diéu & cua cong ty 1én 1,200 ty ddng.
Trong d6 4 c6 dong sang 1ap van giir 500 ty dong, 700 ty dong ting thém duoc
huy dong tir can bo cong nhan vién caa cac cd dong sang 1ap va cac ¢ dong
sang lap caa Cong ty.

Cong ty CHP 1a don vi hach toan doc 1ap, hoat dong san xuat kinh doanh theo
Gidy chiing nhan ding ky kinh doanh sé 3203000503 ngay 14 thang 03 nim
2007 cua S Ké hoach va Dau tu Thanh phd Pa Ning.

Bdng 5: Co ciu co dong tai ngay 31/12/2009

STT Tén co dong S6 luwgng co %
phan

1 Cong ty Pién lyc 2 10,998,200 17.39%

2 Cong ty Dién Iyc 3 10,930,000 17.28%

3 Cong ty Dién lyc Ha Noi 7,332,100 11.59%

4 Tap doan Dién lyc Viét nam 626,180 0.99%

5 Céc ¢ dong pho thong 33,362,471 52.75%
Tong 63,248,951  100.00%

Nguon: Bdo cdo tai chinh nam 2009 Céng ty Cé phan Thuy dién Mién Trung

Nam 2009 tong san lugng dién Viét Nam san xuat va tiéu thu dat 84.75 ty
kWh, trong d6 riéng EVN san xuat 57.09 ty kWh chieém 67.36% tong san lugng
dién cua ca nudc. San luong dién cua Viét Nam van tiép tuc thiéu hut 16n. Nam
2009 san lugng dién mua ngoai dat 27.66 ti kWh trong d6 san lugng mua tu
Trung Quéc dat 7 ty kWH. Nam 2010, téng san luong tiéu thy woc tinh ting
13% Ién 97 ty KWh.
Véi toe do phat trién cua nén kinh té, nhu cau vé dién ning trong san Xuat va
tiéu dung cang gia ting do d6 co hoi phat trién cua nganh san xuat dién ning
ngay cang tang.
San pham dich vu chinh

- Dau tu xay dung cac du &n thuy dién

- Tu vén xay dung cac cong trinh dién

- San xuét va kinh doanh dién

- Nhan thau xay lp cac cong trinh thuy loi, thuy dién, cong trinh duong

day, tram bién thé, cac cong trinh xay dyng dan dung va cong nghiép
- Tu vén va thiét ké luéi dién, hé théng dién chiéu sang
- Xay dyung cong trinh giao thdng
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VI THE CONG TY

- Khai thac va kinh doanh vat liéu xay dung
Tinh hinh hoat dong kinh doanh
Biéu do 1: Co cdu Tong tai san nim 2008 va 2009
Pon vi: Ty dong

2008

2009

0% 209 10% 60% 80% 100%
ENQPHAI TRA mVON CHU 50 HUU

Nguon: Bdo cdo tai chinh nam 2009 Céng ty Cé phan Thuy dién Mién Trung
Trong nam 2009, Cong ty tiép tuc trién khai Dy 4n Nha may Thuy dién A
Luéi, Tinh Thira Thién Hué véi cong suat thiét ké 170 MW tuong (ng véi tong
muc dau tu 1a 3,224 ty ddng.

Cong ty dang trong qua trinh khao sat, 1ap du an dau tu 2 Dy &n thuy dién: Dy
an Thuy dién Ddawkdring2 va Dy &n Thuy dién Son Ha (Tra Khuc 1).

Nim 2009, CHP d4 tién hanh dau tu 624.590 ty dong, dat 104% ké hoach nim
2009, luy ké tir khoi cong CHP d4 tién hanh dau tu 1,101 ty dong.

Theo ké hoach, dy an thuy dién A Ludi dy kién phat dién vao cudi nam 2011.
Cho dén thoi diém 31/12/2009, Cong ty khong c6 chi phi phat sinh doanh thu,
toan bo chi phi phat sinh 14 chi phi tryc tiép cho Ban quan ly du &n va chi phi
1ai vay du diéu kién vén hoa vao gié tri cong trinh thuy dién dang xay dung.
Theo d6, cac chi tiéu trén bao cao két qua kinh doanh déu bang 0.

Bdng 6: M4t sé chi tiéu ciia doanh nghiép ciing nganh nim 2009

CHP TBC VSH TMP
Cong suit thiét ké 170 200 136 150
(MW)
TTS (Ty dong) 1,080.05 863.72 2,580.95 1,492.22
VCSH (Ty dong) 668.85 782.18 2,246.61 852.63
VDL (Ty dong) 1,200.00 635.00 2,062.41 700.00
DTT (Ty dong) 0 208.99 517.56 442.04
LNST (Ty dong) 0 129.73 374.52 174.86
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LNST/DTT (%) = 62.07% 72.36% 39.56%

LNST/VDL (%) - 20.43% 18.16% 24.98%
ROA (%) - 15.02% 14.51% 11.72%
ROE (%) - 16.59% 16.67% 20.51%

Nguon: Téng hop

So véi cac doanh nghiép thuy dién khac, CHP c6 cong suat thiét ké & muc
trung binh.

Xét vé& quy mo tong tai san so véi cac doanh nghiép nganh dién, CHP c6 quy
mo6 ¢ muc trung binh.

Do dén cudi nam 2011 cac td may san xuat dién méi di vao hoat dong, nén dén
hét nam 2011 CHP van chua c6 doanh thu va lgi nhuan. Dy kién nim 2012
CHP bit dau c6 doanh thu tir cung cap dién.

Du dn dang thuc hign

Du &n Thuy dién A Luéi

Dja diém: Tinh Thura Thién Hué

Tong s6 von dau tu: 3,234 ty dong

Cong suat lap may: 170 MW

San lugng dién binh quan udc tinh hang nam: 686.5 triéu KWh

Dién nang phat ra s& duoc truyén tai bang 2 duong day 220 KV vé tram 220 kV
Hué dai 28km va Dong Ha dai 84.

Bdng 7 : Téng vén diu tw Thuy dién A Ludi

Pon vi: Ty dong

TT  Khoan muc CP truwéc VAT CP sau
thué thué

1 Chi phi xay dung 1,280.550 128.055 1,408.604

2 Chi phi thiét bi 869.248 24.213 893.461

3 Chi phi bdi thuong giai 184.298 17.037 201.335

phéng mat bang, tai dinh
cu va giam thiéu tac
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dong dén moi truong

4 Chiphiquan ly du &n 19.778 1.978 21.756

5 Chi phi tu van dau tu xdy 123.060 11.615 134.675
dung

6  Chiphi khéc cia dy an 109.059 9.081 118.141

7 Chi phi l4i vay trong xdy 188.153 17.494 257.664
dung

8  Chiphiduphong10%  240.169 17.494 257.664
Téng 3,104.315  209.474 3,223.789

Nguon: Ban céo bach cong ty Cong ty Co phan Thuy dién Mien Trung

Tién do: Dy an dugc khoi cong vao ngay 30/06/2007. Hién tai, CHP dé co ban
hoan thanh mét sé hang muc. Hién nay CHP d& hoan thanh muc tiéu chin dong
vao thang 04/2009, day 1a diéu kién k¥ thuat quan tong dé trién khai thi cong
cap chinh, bé tong tuong thuong luu dap tran dat cao trinh thiét ké 520m, tuong
thuong luu dap dang cao trinh 532 m; tong khéi lugng thi cong bé tong dat
41,400 m3...
Gi4 ban dién dy kién: hién tai Cong ty Mua ban dién cia EVN d4 théng nhat
v6i CHP vé khoan muyc chi phi ddu vao phu vu cho viéc tinh toan gia mua ban
dién. Tuy nhién gia ban dién van chua dugc quyét dinh vi con phu thudc vao ty
1& % lgi nhuan trén von ciia Cong ty. Gia ban dién duge giai dong tir 3cents —
6cents (d6 la M¥).
Thoi gian dy kién hoan thanh: Dy kién cudi thang 11/2011 phat dién to may s6
1, cudi thang 12/2011 phét dién t6 may sb 2.
Dy &n myi
Du an Thuy dién Son Ha
Dia diém: Tinh Quang Ngai
Téng vén dau tu: 600 ty dong
Cong suat lap may: 30 MW
Luong dién du kién hang nam: 119 triéu kWh
Tién d6: Dy kién hoan thanh trong vong 3 nam tir nim 2009 - 2012
Du an Thuy dién Dakdrinh 2
Dia diém: Tinh Quang Ngai
Téng vén dau tu:
Cong suat lap may: 16 MW
Luong dién du kién hang nam: 63.67 triéu kWh
Tién do: Du kién thuc hién trong vong hai nam tir 2010 dén 2012
Bdang 8: Ké hoach ddu tw niam 2010

Pon vi: Ty dong

DU AN Gia tri Luy ké luy ké Ké KH
hop gia tri KL giai hoach giai
dong/diéu thwc hién  ngan 2010 ngan
chinh dén nim  dén nim nam
2009 2009 2010
TONG 3,153.324 1.101.179 942.847 795.000 836.020

Thiy dién 3,132.664 1,087.452 932.382 788.067 827.831
A Luwoi

Dw an Son 105 105 14 92
Ha
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NHAN XET

Dw an An 547 42 12 505 535
Van

Duong

Dw an 13.199 6.961 4.323 6.428 7.062
Dakring 2

Nha diéu 6.617 6.617 6.116 0 501
hanh

Nguon: Béo céo thuong nién nam 2009 Céng ty Co phan Thuy dién Mien
Trung

Cong ty cé phan Thuy dién Mién Trung c6 quy md ¢ mizc trung binh so véi céc
cong ty cung nganh san xudt va kinh doanh dién ndng, cé cong suat thiét ké so
vai cac doanh nghiép thuy dién kh&c ciing ¢ mitc trung binh.

Hién tai CHP chuea di vao hoat déng san xudt kinh doanh do dé chwa ¢é doanh
thu va loi nhudn.

Véi tién dg xay dung dir &n thuy dién A Ludi da cong ba, ké hoach 2 té may
Thuy dién A Ludi bat dau phat dién 1a hoan toan cé thé thyec hién duoc.

Hién tai CHP vén chira ¢6 doanh thu va loi nhudn, véi ké hoach dé ra, nam
2012 CHP bat ddu c6 doanh thu va loi nhugn.

P/E trung binh hién tai ciia nganh dién trén thi triong niém yét vao khodng 6 —
7 lan. Do dic diém cia CHP niém yét trén UPCOM va hién tai CHP dang
trong qua trinh xdy dwng nha may thuy dién do dé ching téi wéc lwong P/IE
hién tai ciia CHP vao khodng 3 — 4 lan.

Néam 2012 wéc tinh loi nhugn sau thué ciia CHP dat khodng 495.450 ty dong,
EPS nam 2012 dat khodng 4,129 d/cp. Gia hop Iy nam 2012 cia CHP vao
khodng 12,000 — 16,500 d/cp.

Hién tgi 14i sudt tién giri ngdn hang khodng 11.5%/nam. Tuy nhién véi rii ro
cua viéc nam giir ¢6 phiéu, ching téi wéc lwong lai sudt chiét khau cho cé
phiéu CHP vao khodng 15%. Vi suat chiét khdu nay, chiing t6i wéc lwong gia
hop Iy ndm 2010 ciia CHP vao khodng 9,000 — 12,500 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban bao c&o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, c4c chi nhanh va céc khach hang.
B4o c4o nay khong huéng toi hodc co ¥ dinh phan phdi cho bét cir ca nhan hay té chirc 1a cong dan hoic séng
tai nhitng khu vuc va lanh thdé ma viéc phan phéi, xuat ban hoic sir dung né trai voi quy dinh va phép luat cua
khu vuc hoic 14nh thd do.

Bio céo khong duoc coi 1a muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cao. Thdng tin va y kién trong bao cao khong va khong nén duoc coi Ia mét de nghi, khuyen nghi thic day
mua/ban mot chitng khoén cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cic hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao cdo dugc lay tir nhitng nguon dugc coi la chinh xac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bao c4o. Ching t6i khéng dam bao rang ban bao céo bao ham tit ca nhitng thong tin nha dau tu yéu ciu.
HBS hoic cac chi nhanh khong ¢am bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop Iy,
toan dién va khong co sai s6t. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 15 hozc thiét
hai V& tai chinh do sir dung ban bo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao céo 1a quan diém c& nhan cua nguoi phan tich vé chirng khoan hozic cong ty
dugc phan tich. Nguoi phan tich khéng phai chiu trach nhiém truc tiép hoac gian tiép vé két luan hodc khuyén
nghi cu thé ndo trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc thim dinh thdng tin trong bao cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé c4c van d¢ luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao lién quan
tai cac chimg khoan dugc néu trong bao céo.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel.: (84 4) 39363866

HBS RESEARCH

Trwéng phong Phan tichva Nguyén Phuc Thinh

Tw van

Chuyén vién phén tich : Lé Huy Cwong
Trinh Ngoc Duyén
Vi Thai Ha
Nguyén Thi Kiéu
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