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Théng tin cd phiéu

Ngan hang TMCP Xu&t Nhap Kh&u

Tén cong ty: Viét Nam

Tén viét tat: EXIMBANK

VIETNAM Commercial Joint Stock

Tén qudc té:
Export - Import Bank

Ma chi’ng khoan: |EIB

Tru s& chinh: 07 L& Thi Hong Gam, Quan 1, Tp. HO

Chi Minh
bién thoai: (08) 3 821 0055
Fax: (08) 3 829 6063 - 3 821 6913
Email: website@eximbank .com.vn
Website: www.eximbank.com.vn

Lich s hinh thanh va phat trién

Thanh 1ap ngay 24/05/1989 va chinh thlc di vao hoat dong tir
ngay 17/01/1990 v@i tén goi ban dau la Ngan hang Xuat nhap

kh&u Viét Nam.

Ngay 06/04/1992, dugc Thong B6c NHNN Viét Nam cdp gidy
phép hoat déng cho phép EIB hoat dong trong thgi han 50 nam

véi s6 von diéu 1é dang ky la

50 ty VND va c6 tén goi mdi la

NHTMCP Xu&t nhap khau Viét Nam (Vietnam Eximbank).

Sau hon 19 ndm hoat déng va phat trién, hién nay vén diéu Ié

cua EIB la 8,800.080 ty dong.

Qua trinh tang von diéu lé
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TVSI @ EIB - Bao cao phan tich

San giao dich cda moinha

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

Hoat dong kinh doanh chinh

Co ciu cd dong 28/9/2009)
—  Huy dong von.

—  Hoat dong tin dung.

N S6 CP sé Ty 1&
STT T d . 2 N . oA s
€n co dong hitu s6 hiru —  Hoat ddng kinh doanh ngoai t&, vang bac.
—  Hoat déng thanh toan qudc té.
Sumitomo Mitsui — Hoat déng ngén hang dai ly, kiéu hdi.
1 Banking Corpo- 132,612,219 15.13% . . R
ration —  Hoat dong kinh doanh the.
Cac san pham va dich vu
Ngan hang TMCP Bén canh viéc nang cao chat lugng cic san phdm cc’),thé’ manh truyén théng, EIB c?)n
2 Ngoai thuong 77,111,917 8.80% lién tuc nghién clu va dua ra thi trudng cac san pham dich vu mdi dap 'ng nhu cau
Viet Nam khéach hang. Cac nghiép vu chinh EIB cung cp bao gém:

—  Tiét kiém - tién gui.
VOF Investment

Linited 44,204,073 5.04%

Tin dung, bao lanh.
Ngudn EIB, TVSI téng hop —  Thanh todn qudc té - chiét khau ching tur

—  Dich vu tai chinh tron gdéi danh cho du hoc sinh.

Cd cdu thu nhap (30/06/2009) —  Kinh doanh ngoai té, vang bac.

—  Phat hanh thé ndi dia, thé qudc té Visa, Master, Visa Debit

— Dau tu tai chinh.

—  Céc dich vu khac: Ngan quy, tu van tai chinh, chuyén tién tir nuéc ngoai...

Vi thé trong nganh

— EIB dudc thanh lap s8m nhat trong hé théng cac NHTMCP Viét Nam véi quy mo
khoéng nglrng ma réng va téc do tang trudng cao tir nhitng nam dau thanh Iap cho
dén nay.

—  EIB thudc nhém nhitng NHTMCP hang dau tai Viét Nam xét vé quy mo hoat dong,
tai san va von diéu lé.

— La mét trong cac ngén hang hang dau cung cdp cac dich vu danh cho doanh nghiép,
nhét 1a trong linh vuc hoat déng xuét nhap khau.

2007 2008 6T/2009 —  V&i muc Igi nhuan trudc thué trong 6 thang dau nam 2009 la 811 ty dong, EIB gilr
vi tri th&r 5 trong khGi cdc NHTMCP vé chi tiéu Igi nhuéan hoat dong (khong tinh VCB
@ Thu nhép tin dung @ Thu nhap phitin dung va CTG)

" . Mot s6 chi tiéu co ban
Ngudn EIB, TVSI tébng hop

Chi tiéu 2007 2008 6T/2009
Cong tac phat trién mang lugi Téng tai san (triéu dong) 33,710,424 48,247,821 54,826,508
Von chu sé hitu (triéu dong) 6,294,943 12,844,077
Vén diéu 1é (triéu déng) 2,800,000 7,219,999 7,219,999
Téng vén huy déng (triéu déng) 24,181,906 33,936,162 40,316,855
Téng du ng cho vay (triéu dong) 18,452,151 21,232,198 30,288,286
Ty I& an toan vén (CAR) 27.00% 45.89% 32.79%
Tong thu nhap (triéu doéng) 2,115,500 4,813,835 2,307,586
Lgi nhudn sau thué (triéu déng) 463,417 711,014 629,745
ROA 1.37% 1.47% 1.15%
2005 2006 2007 2008 6T/2009
] ] ROE 8.00% 7.43% 4.77%
@ SO PGD/CN B SO PGD/CN téng thém |
Ty 1& c8 tiic chi tra 14% 12% 12% (KH)
Ngubn EIB, TVSI téng hop Ngudn EIB, TVSI téng hop
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TVSI @ EIB - Bao cao phan tich

San giao dich ctia moi nha

PHAN TiCH TAI CHINH

100% -
90% .E Cd cau thu nhap theo hoat dong
80%
70% Thu nhap Idi rong la ngudn thu chinh trong cg cdu thu nhdp cua EIB. Pdc biét la trong 6
60% thang d&u ndm 2009 chi€m hon 70% tong thu nhap khdng ké 16, do tdng trudng tin dung
50% cla ngan hang da dat dudgc mulc cao (44%) va ty Ié |ai bién rong (NIM) cling da dugc cai
gng: thién do chi phi huy déng v6n giam nhanh han |3i sudt cho vay.
20:/" Ty trong thu nhap tlr kinh doanh ngoai héi va vang trong nam 2007 va 2008 ding vi tri th&
g;; 2, ddc biét trong ndm 2008 chiém dén 30,3% téng thu nhép. TL[y nhién sang dén 6 thang
2007 2008 6T/2009 détj nérl'l 2,009 co su’\sut giam Ama_nh mé ng)uyén nhéAn la .do S\l_,l’ kiér.r? soat thi trlrljc"fng ngf)ai tﬂé%
BLT t hoat dong khac chaAt che\cua‘NHNN Iar:w quy‘ mo glaflo d!c“h cu? EIl::’» trer.1 thi ‘tru’dn\g giam. Song\ vdl nhuucau t](_)l
B LT t& mua béan chirng khoan d4u tw nhap ngay cang gia tang va su néng dan Ién cua thi trudng vang trong thdi gian gan day,
OLT ti mua ban chrng khoan kinh doanh chung t6i du bao téc do tang trudng clia ngudn thu nhap nay trong thdgi gian cuGi nam sé cao
B LTt hoat ddng KD ngoai hdivavang trg lai nhu trudc .
BLTt¥ hoat ddngdichvu .
B Thu nhap I thuén Cac hoat dong khac nhu dich vu, dau tu trai phi€u, co phi€u cling déong gép mot phan Igi

nhudn dang ké& cho EIB
Ngudn EIB, TVSI téng hop Tang truéng Igi nhuan thuan

Trong 6 thang d&u nd&m 2009, chudng trinh hd trg I8 sudt d& gilp EIB tadng trudng tin dung

va m@ rong chénh léch binh quan gitta Iai sudt huy dong va lai suat cho vay, nhé d6 du ng

Téng trudng du ng va vén huy déng cho vay tdng manh va ty | I8 bién (NIM) dudc cai thién da lam tdng téng thu nhap I3i rong.
Dodng thdai, viéc ban mot phan danh muc trai phiéu cé 13i va viéc hoan nhap chi phi du phong
trong quy 1/2009 cling lam tang thu nhap cda EIB trong 6 thang dau nam 2009.

Chién lugc va ké& hoach phat trién
160.0%

Muc tiéu cta EIB dén cudi nam 2011 la ti€p tuc duy tri la mot trong 5 NHTMCP I6n nhat claa
Viét Nam. Sau nam 2011 dén nam 2015, EIB sé turng budc phan ddu xay dung Ngan hang
20.0% trd thanh mot tap doan dau tu tai chinh da nang nang trong top 5 tap doan Tai chinh - Ngan
hang hang dau tai Viét Nam cé pham vi hoat dong trong nudc, khu vuc va qudc té.

140.0%

100.0%
Trong giai doan 2009 - 2011, EIB ti€p tuc chién lugc tép trung va khac biét hda trén tirng
80.0% linh vuc c6t yéu cla hoat dong NHTM (ngén hang ban 1&, ngdn hang ban budn - tai trg xuat
nhép kh&u, kinh doanh ngoai héi, vang va kinh doanh vén. Ddng thdi s& chd ddng tirng budc

60.0% dau tu vao linh vyc ngan hang dau tu va hoat dong tai trg dy an cling nhu phat trién nhanh
40.0% cac dich vu tai chinh san c6 cia minh.
20.0%

0.0% ‘ ‘ ‘ Cac chi tiéu ké hoach cc ban giai doan 2009 - 2011

2007 2008 6T/2009

bon vj gia tri: triéu déng
@t Tng vON huy dong esssesTdng dw no' cho vay

Chi tiéu 2009 2010 2011
) Téng tai san 63,300,000 90,000,000 130,000,000
Ngudn EIB, TVSI tong hop  ya” ki sg hitu 13,900,000 14,000,000 15,000,000
Thu nhap I4i thuan 4,115,000 6,795,000 10,938,000
Tdéng thu nhap hoat dong KD thuan 1,710,000 2,931,000 4,323,000
Chi phi du phong rui ro tin dung 210,000 451,000 963,000
Lgi nhudn sau thué 1,125,000 1,860,000 2,510,000
ROAE 8.41% 13% 17%
Ty lé chi tra cho c6 déong 34% 32% 30%
CAR 30.56% 20% - 22% 15% - 18%

Ngudn EIB, TVSI téng hop
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TVSI @ EIB - Bao cao phan tich

San giao dich cda moinha

PHAN TiICH TAI CHINH

Chi tiéu (30/6/2009) EIB VCB CTG ACB STB SHB
Téng tai san 54,827 215,652 218,561 129,788 83,643 19,223
Téng vén cha sé hitu 13,581 15,081 13,381 7,581 7,634 2,349
Vén diéu 18 7,222 12,101 11,252 6,356 5,116 2,000
Téng du ng 30,288 131,221 136,385 5,026 49,199 7,104
Téng vén huy dong 36,394 154,848 139,413 90,613 57,067 11,352
Lgi nhuan sau thué 630 2,285 1,589 1,045 779 251
ROA 1.15% 1.06% 0.73% 0.81% 0.93% 1.31%
ROE 4.77% 15.15% 11.88% 13.78% 10.20% 10.69%
CAR 32.79% 8.90% 12.02% 12.16%

bon vi gia tri: ty dong

Mirc d6 an toan von

Du ng tin dung/Tong von huy dong Nam 2008, cudc khing hoang kinh té toan cau da khién cho quan hé tin dung gilra EIB va

khéch hang, dic biét 1a cac doanh nghiép xudt khau bi anh hudng, dan dén ty I& ng x&u/tong

du ng (NPL) ndm nay tang doét bién tir 0.88% nam 2007 lén 4.71% nam 2008. Sang nam
Quy 2/2009 2009, nhd trién khai t8i da cac giai phap dé xUr ly ng khé doi nhu co cdu lai ng, mién giam 13,
XU ly tai san ddm bao..., dic biét Ia trién khai thanh I&p céng ty Quan ly ng va khai thac tai
san, EIB da giai quyét dudc cg ban tinh hinh ng khé doi, ddm bao NPL khéng vugt qua cac
mUc quy dinh ctia NHNN, véi ty 1& nd x&u trong tdng du ng d& gidm xudng con 2.84%.

66.5% So vdi quy dinh cia NHNN vé ty |1& an toan v8n (CAR) tdi thi€u d8i véi cac TCTD la 8% thi
CAR cla EIB luén dat theo yéu cau va con & muic cao. Diéu nay cho thdy dugc von tu co du
phéng cua EIB 6n dinh va chic chdn trudc cac loai rli to phat sinh trong hoat déng ctia minh.
Ddc biét trong nam 2008, EIB c6 tang von CSH Ién 102% so vd&i nam 2007 nén CAR cé su
tang trudng manh mé. Sang dau nam 2009, EIB da c6 su diéu chinh gidm thich hgp. Nhin
chung CAR clia EIB cao hon so véi cac ngan hang khac, k& ca VCB va CTG

VCB 67.37%

STB

SHB 42.46%

CTG 70.28%

Kha nang thanh khoan

Xét vé chi tiéu ng tin dung thi EIB thuéc nhdm 5 NHTMCP (khdng tinh VCB (131,221 ty dong)
0% va CTG (124,739 ty ddng) - 2 ngdn hang ngoai qudc doanh) cé du ng tin dung cao hién nay

V@i téng du ng tin dung cla EIB |a 302,288 ty dong.

ACB

EIB

Xét vé& ngudn vdn huy ddng, EIB cling ndm trong nhdm 5 NHTMCP ngoai quéc doanh cé vén
Ngudn EIB, TVSI téng hgp huy ddng cao nhat Tuy nhién, néu tinh tuyét d6i thi van c6 su khac biét kha I16n vé& ngudn
vén huy dong trong 5 NHTMCP nay. Trong d6, ACB va STB la kha cao so vdi cac ngan hang
nhu EIB, Ngéan hang quén ddi va Techcombank

ROA, ROE (6T/2009) Kha nang thanh khoan cla EIB nhin chung thdp do chu trong nhiéu vao hoat ddng tin dung
va viéc quan Iy rui ro tin dung van dang con nhiéu han ché.

Chi phi du phong/Lgi nhuan truéc du phong

N&m 2007 dugc coi la mdt ndm phat trién ddi v&i nganh tai chinh—ngan hang, chinh vi thé ty
Ié nay gidm manh so vd&i nam 2006, tir 11.5% xudng con 5.1%. Sang nam 2008, anh hudng
cla cudc khiing hoang nén chi phi du phong ciia EIB tdng 1én dang k& va ty 1& nay ciing ting
manh |én 24.8%. So véi cac NHTMCP khac trong khdi thi ty 1€ chi phi du phong/Lgi nhuan
ACB trudc du phong cla EIB kha cao. Theo nhan dinh cla cac chuyén gia thi nguyén nhan la do
EIB tuy dang trong qué trinh tdng trudng manh song hé thdng quan tri khdng theo kip din

SHB

STB

TG dén tinh trang ng xau cao, doi hoi chi phi trich 1ap du phong cho khoan muc nay I6n.

VCB Sang dau ndam 2009, tinh hinh kinh té cling nhu hoat dong clia ngan hang kha quan haon,
dong thagi trong quy 1/2009, EIB da hoan nhap moét phan chi phi du phong, vi thé ty 1é nay

EIB

c6 giam han ndm 2008, song van con cao han nhiéu so véi ndm 2007.

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% Kha nang sinh Igi

Theo s6 liéu, cac chi tiéu vé kha nadng sinh IGi ROE va ROA cta EIB c6 xu hudng giam trong
giai doan tir nam 2007 dén gitta nam 2009. Nguyén nhan la do téc d6 tang cua v6n chu sd
hitu va tdng tai san I8n hon nhiéu so vai tdc dd tdng cla Igi nhudn thuan. Diéu nay cho thay
dugc EIB nén diéu chinh thich hgp ngudn v6n va tai san dé tao ra hiéu qua sinh I8i cao hon
Ngudn EIB, TVSI téng hgp cho déng vén bo ra.

B ROA mROE

Trong 6 thang dau nam 2009, kha ndng sinh I8i cla EIB thdp han rat nhiéu so vdi cac ngan
hang niém yét khac.
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TVSI @ EIB - Bao cao phan tich

San giao dich ctia moi nha

PHAN TiCH swoT

Piém manh

Quy mé vén chu sé hitu I6n, ®  Tin dén thsi diém quy 2/2009, EIB c6 tdng von chu sé hitu ding thir hai trong hé théng céc
mang Iuéi Ngén hang dai ly réng NHTMCP Viét Nam sau VCB.
khap.

® T8c tdng trudng binh quan tdng vdn huy déng va téng du ng cho vay clia EIB giai doan
2005—2009 cao gdp 2 lan so vdi t6c do tang trudng binh quén cla ca nganh.

® Co hé thGng mang lugi han 720 Ngan hang dai ly tai 65 nudc trén toan Thé gidi.

® L3 NHTM duy nhét dudc phép thuc hién thi diém nghiép vu mua ban ngoai té theo ty gia théa
thuan.

® Dac biét c6 thé manh so vdi cdc NHTMCP khac & cac hoat dong phi tin dung nhu thanh toan
va kinh doanh ngoai té.

Diém yéu
Thi phdn hoat déng chua cao do ® Thi phan huy ddng v6n so vdi toan nganh thdp va thi phan tin dung cé xu hudng giam sat tur
kha nang canh tranh con yéu so ndm 2007 trd lai day.

vdi cac ngan hang Ién.
® S6 lugng chi nhanh va phong giao dich con méng, khé canh tranh véi cdc NHTM I6n khac va
gdy han ché trong viéc md rong thi phan.

® Nén tang cong nghé va ha tang cd sé ky thuat chua dap Ung day du yéu cau cua qua trinh
hoi nhap.

® Thi trudng hoat dong chinh chd yéu & Ha NGi va Tp. HO Chi Minh, chua tén dung dugc hét
nhu cau cua cac dia phudng, ving mién khac.

Co hoi
Thi trudng xuit nhap khau ®  Thi trudng tai chinh - ngdn hang cling nhu thi trudng xudt nhap kh&u ngay cang phat trién
ngay cang phat trién. m& ra cd hdi I16n cho EIB phat huy cac thé manh clia minh, ddc biét trong hoat dong thanh

toan xuét nhap khu va kinh doanh ngoai héi

®  Pugc chon tham gia vao dy an “Hé théng thanh toan va hién dai héa Ngan hang Viét Nam”
sé la gilp cho EIB cé nhiéu co hoi ti€p can vdi cong nghé hién dai vé linh vuc tai chinh -
ngéan hang.

®  Hgp tac vdi doi tac chién lugc nudc ngoai Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC) thic
d8y cbng tac chuyén giao cdng nghé ciing nhu tdng cudng mai quan hé giao dich, hdp tac vdi
cac DN Nhat Ban dang hoat dong tai Viét Nam.

Thach thirc
Nén kinh té chua hoan toan hoi ®  N2n kinh té& thé& gidi va trong nudc van chua thuc su hdi phuc, EIB niém yét trong giai doan
phuc. Canh tranh gay géat vdéi nay co6 thé s& gdp phai nhitng nhan t8 bat Igi tir phia thi trudng cling nhu cac chinh sach
cdc Ngan hang trong nuéc ciing quan ly vi m6 cua Nha nudc.

nhu Ngén hang nudc ngoai.
® Sy canh tranh manh mé va ngay cang gia tang tir cdc NHTMCP trong nudc va dac biét la cac
ngan hang 100% vG6n nudc ngoai mdi da va sé thanh Iap tai Viét Nam.

® Sy phat trién cua thi trudng v6n s& tac dong téi nhu cAu cla cd nhan, t6 chlc vé san phdm
va dich vu ngan hang.
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TVSI®

San giao dich ctia moi nha

NHAN PINH PAU TU

Lau nay, c6 phiéu EIB giao dich trén san OTC dugc danh gia Ia ludn gilf dugc tinh thanh khoan cao. Tuy khéng t&ng dét bién nhu mot s cd
phiéu ngan hang dugc niém yét trén san chinh thlc song véi gid giao dich hién tai, kha ndng sinh I8i khi dau tu vao cd phiéu EIB Ia khdng
thé phl nhan. Vi thé&, ching tdi tién hanh dinh giad ¢ phiéu nay trén san niém yét dé€ dua ra dudc nhitng nhan dinh xac dang nhit vé kha
ndng sinh I5i ctia cd phiéu EIB khi dugc niém yét trén san giao dich chinh thirc.

EIB - Bao cao phan tich

Chung tdi lua chon cac ¢6 phi€u nganh ngén hang da niém yét trén hai san giao dich ching khodn HNX va HOSE gém ACB, CTG, SHB, STB
va VCB dé€ so sanh vdi EIB khi 4p dung phuong phap so sanh ngang P/E va P/B

s N o~ .~ P/E diéu
wa o [,Giingdy |SLCPaang | ooy | ojz000 [ hod | TLEene [Taling €S| ik | gyps | pyg
(ty dong) (ty dong) (ty dong) (LGl
EIB 876,226,900 | 54,827 13,581 15.499
VCB 55 1,210,086,026| 215,652 15,081 66,555 38.68% 2.21 24.87 12.463 4.41
CTG 36.5 1,125,297,280| 218,561 13,381 41,073 23.87% 2.49 14.69 11.891 3.07
ACB 47.1 770,574,378 129,788 7,581 36,294 21.09% 3.06 15.39 9.838 4.79
STB 32.9 670,058,008 83,643 7,634 22,045 12.81% 1.81 18.21 11.393 2.89
SHB 30.5 199,778,170 19,223 2,349 6,093 3.54% 1.44 21.21 11.758 2.59

Phucong phap P/E

Tinh dén ngay 30/09/2009 Igi nhuén trudc thué clia Eximbank dat 1.163 ty dong, dat 77,53% k& hoach ndm. C3n c dién bién nén kinh t&
trong nudc véi nhitng khé khan gay bat Igi dén cac nhan t6 mang lai thu nhap cho ngan hang, chiing téi udc tinh muc Igi nhuan sau thué EIB
cé thé dat dugc trong ndm 2009 xoay quanh mic k& hoach dé ra Ia 1,125 ty ddng. V3&i muc Igi nhudn du phdng d4, EPS ndm 2009 cla EIB
s& @ mUirc 1,284. P/E cua cac ngdn hang dang niém yét tai thdi diém bao cdo, ching tdi tinh todn dudc 8 mlc 19.46. Theo dd, gid c8 phiéu
EIB cho phuang phap nay la 24,981 ddng/C6 phiéu.

Phuong phap P/B

Gia tri s8 sach c8 phiéu EIB tinh tai th&i diém 30/6/2009 1a 15,499 déng/c6 phiéu. Gia tri P/E trung binh cdc ngadn hang niém yét ching toi
tinh toan dugc la 3.91. Tuy nhién, trong cd cdu vén clda EIB, vén chd sd hitu & muc rat I8n, vi thé BVPS cao. Do dd, ching t6i du tinh mirc
P/B cho c6 phiéu EIB chi & mirc 3.x, thdp han so véi trung binh nganh. Gia c6 phiéu EIB tinh theo phuong phap P/BV |1a 46,498 ddng/ C8
phiéu.

Chung t6i ti€én hanh t6ng hop giad cd phi€u EIB theo 2 phudng phap néu trén vdi trong s6 cho mdi phuang phép 1a 50%. Gia tri cia mdi c6
phi€u EIB dugc tinh toan la 35,739 dong.

Cac nha dau tu can luu y la giad tri udc tinh cia chidng téi theo hai mo hinh trén chi mang tinh du bao, do d6 né chi co gia tri tham chi€u
trong mot thdi gian nhat dinh va sé& c6 sy thay d8i néu thi trudng cé nhitng bién ddng ddt bién khéng nhu du tinh. Vi thé cac Nha dau tu can
can nhdc vai két qua nay.

Khuyén nghij dau tu

V@i muc gid tham chiéu dudc dua ra trong ngay giao dich dau tién (27/10/2009) la 28,000 d&ng/C8 phiéu ching tbi nhan dinh réng mirc gia
@6 thuc su hdp dan d6i vdi cdc nha d&u tu. M3t khac, EIB con cé phan thidng du v8n cia cac dot ban cd phan cho cac nha dau tu chién ludc
trong va ngoai nudc chua chia hét s& Ia tao hy vong dudc chia thudng cho cic nha dau tu ndm gilr. D6ng thdi, nhiéu kha ndng trong thdi
gian tdi, tdng trudng clia nganh tai chinh—ngan hang sé& hoi phuc tré lai, kéo gid c6 phiéu clta nganh nay di I1én. Nhitng théng tin nay sé 1a
€A s6 cho kha ndng téng gia cua c8 phiéu EIB sau phién giao dich chinh thlc dau tién.
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TVSI @ EIB - Bao cao phan tich

San giao dich ctia moi nha

Khuyén cao st dung

T4t c& nhitng thdng tin néu trong bdo cdo nay dd dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C8 phan Ching khodn Tan Viét
(TVSI) khong chiu bat ky mot trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cta nhitng thong tin dugdc dé cap dén trong bao cdo nay. Cac
quan di€ém, nhan dinh, dadnh giad trong bdo cdo nay la quan diém cad nhan cla cac chuyén vién phéan tich ma khéng dai dién cho
quan diém cla TVSI.

Bdo cdo chi nham cung cdp thdng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nam gilt chlrng khoan. Ngudi doc chi nén
st dung bao cdo phan tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

TVSI c6 thé c6 nhitng hoat déng hgp tac kinh doanh véi cac d6i tugng dudc dé cip dén trong bdo cdo nay. Ngudi doc can luu y
rang TVSI c6 thé cé nhitng xung dot Igi ich d6i vdi cdc nha dau tu khi thuc hién bédo cdo phan tich nay.

PHONG PHAN TiCH PAU TU
Trudng phong Phan tich Pau tu
TS Pham Thj Van Ha
Chuyén vién phén tich
Truong Tran Diing dungtt@tvsi.com.vn

Pao Thi Thu Huyén huyendtt@tvsi.com.vn
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