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Bao cao nhanh

San giao dich cia moi nha

Ngay: 25/11/2009

Nganh: SXCB thuc pham

Linh vuc hoat ddéng: Xuat khau thuy san

Cong ty Co phan Hung Vuong

Ma chirng khoan: HVG

Khuyén nghi dau tu: Mua

EPS (9T_2009) : 4,467 VND

Gia muc tiéu: 77,000 VND

Gia tham chiéu: 50,000 VND

BVS(30/9/2009): 28,621 VND

THONG TIN CO BAN VE CONG TY

Thong tin co ban vé doanh nghiép

Chi tiéu tai chinh

bV: Triéu déng

Tén cong ty: | Cdng ty cd phan Hung Vuaong

Tén viét tit: | HV Corp

Tén qudc té: | Hung Vuong Corporation

Tru s6 chinh: | L6 44 Khu Cbng nghiép My Tho, tinh
Tién Giang, Viét Nam

pién thoai: (+84) 73 3854245— (84) 73 3854247

Fax: (+84) 733854248

Website Www.hungvuongpanga.com

Linh vuc hoat dong chinh

Nudi trong va ché bién hai san xuét khau, ché bién thic
an thuy san; gia suc; gia cam; kinh doanh kho lanh va
kinh doanh dia Gc.

Co cau cd doéng

12.19%

36.09%
10%

19.15% 1.27%
m HPQT 0O Ban Gb, KS va KTT
o CBCNV O Cb trong nudc khac

0O CP nuwéc ngoai

Chi tiéu tai chinh 2007 2008 9T-2009
Doanh thu thuan 1,528 2,984 2,278
Ldi nhuan gop 288 720 444
Lgi nhuan SXKD 194 423 286
LNST 192 178 268
TOng tai san 1,563 2,715 3,716
V&n chu sé hitu 1,191 1,498 1,717
ROE 16.12% 11.88% 15.61%
ROA 12.28% 6.56% 7.21%
EPS (VND) 5,498 3,608 4,467
Book value(VND) 30,237 30,286 28,621
Pinh gia c6 phiéu

Phuong phap Gia Ty trong
P/E 78,000 50%
P/BV 75,000 50%

Hé thdéng soé liéu caa TVSI dugc ap
dung theo tiéu chudn cua quéc té

Thong tin chinh lién quan

Ngay Tin tlc Ngubn
23/11/2009 |Bai gigi thiéu niém yét Www.hsx.com.vn
10/06/2009 |Hop dai hdi ddng c8 phan thudng nién ndm 2009 Www.hungvuongpanga.com
30/05/2009 [HVG: Tam (ng c6 tirc dgt 1 ndm 2009 bang tién mat ty 1& 10% Www.hungvuongpanga.com
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T VSI @ Gia muc tiéu: 77,000 VND Gia tham chiéu: 50,000 VND
San giao dich ctha moi nha
- VI THE CONG TY. TRONG NGANH -

iPon vi: Ty déong HVC MPC ANV VHC AGF FBT ABT ACL AAM BAS SGC

Tong TS 3,716.31 | 2,529.00 | 2,126.97 | 1,559.29 | 1,258.94 | 625.74 517.06 489.35 336.61 213.93 98.48

von chu sg hiru 1,717.27 | 1,077.21 | 1,509.10 | 527.84 612.22 246.96 439.24 161.24 300.41 91.29 79.55

Doanh thu thuan 2,278.24 | 2,062.99 | 1,423.26 | 2,075.76 | 916.28 | 682.07 | 364.00 | 468.53 | 376.71 | 58.63 | 78.49

Lgi nhuan sau thué
(9T) 268.70 | 144.59 | (75.49) | 146.53 8.75 (74.66) 54.08 25.19 40.63 (5.28) 13.28

Book value
(30/9/2009)_VND 28,621.00|15,388.74|22,865.15(17,594.75|47,609.3816,463.98|54,227.23|17,915.2|37,087.06|9,509.63|13,355.90

EPS (9T_2009)_VND 4,467.00 | 2,065.57 [ (1,151.0) | 4,989.11 | 680.61 | (6,631.0)| 7,007.06 |2,798.95| 5,078.25 [(549.52)| 2,230.34

P/E diéu chinh 15.49 | (6.83) 10.41 40.51 (2.64) 10.95 9.26 784 | (27.34) | 6.96

P/B 2.53 0.94 3.30 0.79 1.06 1.52 1.90 1.07 1.56 1.62

Nguén: BCTC cua céng ty, TVSI téng hgp
Hoat déng chinh cta cdng ty 1a nubi trong va ché& bién cac san phdm xuét khiu tir ca tra va ca basa. Céng ty hién nay cé 7 nha
may ché bién thuay san, 5 céng ty con va 3 céng ty lién két hoat dong trong toan bd qua trinh san xuét, ché bién, xuét khiu va
kho lanh. C6ng ty c6 t6c dd tdng trudng hang ndm cao va hién nay Hung Vudng |a doanh nghiép xuét kh&u thdy san hang dau Viét
Nam (chi dirng sau CTCP thuy san Minh Phi vé gia tri xuat kh&u) va dirng thr nhat vé xuét khdu ca tra va ca basa tai Viét Nam.

Thi trudng xudt khau truyén théng cua HVG la thi trudng EU ngoai ra cdng ty con cd cac thi trudng con lai nhu Nga, Ucraina,
Uc va Ai Cap. Hung Vudng va Hling Vudng— Vinh Long ndm trong danh séch 10 doanh nghiép dugdc phép xudt khau ca tra va ca
basa sang thj truGng Nga. Cong ty c6 ngudn von chu sd& hitu rat I6n 1,798 ty dong, gap 3 lan von diéu Ié la do sd hitu dugc khoan
thdng du vén rat Idn khi phat hanh c6 phiéu tdng v6n diéu 1& vao ndm 2007 va 2009.

- TINH HINH HOAT PONG -

Gia tri san lugng xuat khau

cua HVG Nhin vao biéu d6 san lugng xuat khdu clia cong ty trong giai doan 2003 d&n ndm 2009
cb thé thady cong ty cé tdc dd tdng trudng kha tét. Tuy nhién trong ndm 2008 trong khi

200 148150 cac cdng ty xudt khdu ca tra va ca basa cd t6c dd tdng trudng nhanh chéng thi Igi

nhudn sau thué cua cong ty lai bi giam sut do cong ty phai trich 1&p du phong giam gia
dau tu tai chinh ngén han va chi phi ban hang tang manh.

Thuc té€ cho thdy chi phi bdan hang nam 2008 tang cao gdp ddi so vdi nam 2007
nguyén nhan 1a do cbng ty chuyén tir phuong thi'c ban hang FOB truyén théng sang
CNF. Hinh th&c CNF la cach giao dich truy@n th8ng cta cac thi trudng chau Au, day
cling 1a cach khdng dinh chdt lugng cla cdc nha may ché& bién trong nhém Cong ty
Hung Vugng ddi véi khach hang. Cach giao dich nay gilp céng ty chu déng trong viéc

Nam xudt hang va cling lam giam giad thanh dé& canh tranh do Céng ty c6 khéi lugng xuét
kh&u 168n nén cé dudc uu dai vé gid cudc, tin dung tir cdc hdng tau. Sang dén ndm
Thi trudng xuat khau 2008 2009 khi mot s8 cdng ty xudt kh3u ca tra va ca basa khac gdp phai khé khan nhu ANV,

17% BAS thi HVG van dat dugc Igi nhuan tot.

Hién nay néu nhu so sanh cac doanh nghiép cung nganh hién dang niém yét trén ca
hai san giao dich chirng khodn HSX va HnX, thi HVG nam trong top dau. Cac nha may
dugc thiét k& vai cdng sudt 18n cé thé thuc hién dugc cac hgp ddng xuét khau 18n. Tuy
nhién cong sudt I6n cling gay ap luc cho doanh nghiép khi nganh thdy san phu thudc
nhiéu vao diéu kién tu nhién, khi ngudn nguyén liéu dau vao khéng 8n dinh, gap phai
sy canh tranh manh mé tur cac doanh nghiép cung nganh khac.Thém vao dé linh vuc
xudt kh&u thay san cling s& gdp phai nhitng khé khan nhéat dinh khi céc rao can thi
3% trudng lién tuc thay déi, doanh thu va Igi nhudn chiu anh hudng 18n cua bién ddng ty
gia ngoai té (USD/VND).

45%

O Trung pong, Nam My (Mexico)

B pongAu(Nga, Ucraina)

O Khac (Uc, Canada, Chau A Chau Phi)
OEU

Trong 9 thang ddu nam céng ty da hoan thanh 75% ké hoach Igi nhudn cua
ndm 2009. Véi tuong lai ngay cang sang sia hon cua cédc thi truong xudt khau
chinh ciang vdéi viéc nhirng thang cuéi nam thudng la nhirng thang nhu cau cua
thi trudng xuat khdu ting manh (do mua I& héi) chiing téi ky vong HVG hoan

Nguén: BCTC cua céng ty, TVSI téng hop g
toan cé thé dat dudc ké hoach Igi nhuadn 360 ty déng trong nam nay.
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TVSI®

San giao dich ctia moi nha

Gia muc tiéu: 77,000 VND

Gia tham chiéu: 50,000 VND

TINH HINH TAI CHINH

So sanh véi cong ty ciing nganh

Kha nang thanh toan HVG VHC AGF
KN thanh toan hién hanh 1.6 1.27 1.11
KN thanh toan nhanh 1.22 0.84 0.68
KN thanh todn bang tién 1.17 0.34 0.06
Hiéu suat s dung tai
san
Vong quay hang ton kho 4.33 1.61 1.37
Vong quay tai san c6 dinh| 4.66 1.14 1.01
Véng quay téng tai san 0.61 0.42 0.32
CJ cau von
INg phai trd/NVCSH 113.62%]183.82%]| 104.46%
Ng phai tré/Téng Tai sén | 52.56% | 63.26% | 51.09%
Kha nang sinh Igi
Lgi nhuédn bién gbp 15.63% [17.65% | 7.50%
Loi nhudn bién trudc thué'| 12.84% | 8.03% 1.30%
Loi nhudn bién sau thué | 11.79% | 7.33% 1.11%
ROA 7.23% | 3.06% | 0.36%
ROE 15.63% | 8.89% | 0.73%
Lgi ich cd dong
Bookvalue 28.621 | 17.59 47.61
EPS trailing 5.57 0.93
P/E 10.41 40.51
P/BV 3.3 0.79
Nguén: BCTC cua céc céng ty, TVSI téng hop
Chinh sach cé tirc

Nam Ty 1& tra cb tic

2008 20%

2009F 30%

2010 30%

2011 30%

Nguén: BCTC cua céng ty, TVSI téng hop

Kha nang thanh toan

Kha nang thanh toan cua HVG dugc danh gia la kha tét néu nhu so sanh
véi hai doanh nghiép c6 quy md tudng dudng la VHC va AGF. Cac chi tiéu
déu 18n han 1 khién cho cadc khodn ng ngdn han cia HVG ludn dugc dam
bao vé kha ndng chi tra. Trong cd cdu tai san ngdn han cla doanh nghiép
cac khoan phai thu ngén han chiém ty trong tuong ddi I6n (66.4%) riéng
vé s§ tuyét ddi da I6n hon ca ng ngdn han phai trd nguyén nhén la do
trong cdc hop déng xuat khau thdi gian céng ty danh cho khach
hang thuc hién thanh toan thudng la tir 2- 4 thang.Diéu nay chiing
td HVG c6 chinh sach ban hang kha rong rai déi véi khach hang va kich
thich cho san lugng cling nhu doanh thu ctia doanh nghiép téng Ién.

Kha nang hoat dong

Ca HVG, VHC va AGF déu hoat dong trong linh vuc ché& bién thdy san
xudt khdu d3c biét 1a mat hang ca tra va ca basa tuy nhién néu nhu so
sanh v& quy md téng tai san hay v6n chu sd hitu thi hai doanh nghiép
con lai déu khdéng badng cla HVG. Nh& c6 quy md I8n v&i 7 nha may, 5
cong ty con va 2 cong ty lién két cho nén toan by hoat dong tUr nubi
trong, ché bién va xuit khdu déu dugc thuc hién theo quy trinh khép kin.
Hé théng cadc nha may cua cdng ty dudc phan bd trén céc tinh thudc ddng
bang song Clru Long nhu An Giang, D6ng Thap, Vinh Long, Bé&n Tre va
Tién Giang vira lam cho qua trinh thu mua nguyén liéu dudc thuc hién
nhanh chéong, ddm bao chat lugng ché bién hang hda vura gilp cho doanh
nghiép tang tinh canh tranh khi thuc hién cac hgp dong I6n. Cac chi tiéu
danh gia kha ndng hoat déng cua HVG déu Ién hon cua VHC va
AGF didu nay chiing td HVG xiing déng 1a doanh nghiép dan dau nganh.

Co cau von

Cd cdu vén clia HVG kha can bang gilra viéc s dung ng va vén chu s@
hitu. NhG cé tiém luc vé tai chinh manh (VCSH I8n c6 kha nang thuc hién
cac du an dau tu dai han) ma HVG it phai s dung ngudn bén ngoai dé tai
trg cho hoat déng cia minh. Cac khoan vay chd yéu la vay ng ngén han
(80% t6ng ng) clia cac té chirc nhu BIDV Vinh Long, Petrolimex. Hién nay
céng ty dang cé quan hé vdi han mudi t8 chirc tin dung ca trong va ngoai
nudc.

Kha nang sinh IGi

Néu nhu nhin vao cac chi tiéu danh gia kha nang sinh IGi cia HVG trong 9
thang dau nam vira qua déu tét han néu nhu so sanh véi VHC va AGF.
Hoat déng chinh ché& bién thdy san xuat khdu van mang lai Igi
nhuan tét khi nam 2009 la nam khoé khan vdéi cac doanh nghiép xuat
kh&u cé tra va ca basa khac khi ANV, BAS thua 16 trong 3 quy diu
nam, Igi nhudn cuda AGF rat thap. Doanh thu hoat dong tai chinh mang
lai du @€ chi tra khién cho cac khoan vay nd ngan han khdng phai la ganh
nang cua doanh nghiép. Thém vao dé viéc dau tu vao cac cong ty lién két
cling mang lai mot khoan thu nhap 16n cho doanh nghép. HVG hoat dong
trong linh vuc ndng nghiép cho nén cong ty dugc hudng kha nhiéu vu dai
vé thué. HVG dugc gidam 50% thué thu nhap doanh nghiép tir nay cho
dén nam 2012

Hé so gia tri thi trudng

Gia tri s6 sach clia doanh nghiép x&p xi 30,000 déng tuong d&i I6n néu
nhu so sanh véi cac doanh nghiép khac cung nganh. EPS 9 thang dau
nam 2009 dat hon 4,000 déng tuy chua tuong xing vdéi quy mé va
Igi thé cua céng ty nhung ching ta c6 thé ky vong vao su ting
trudng én dinh trong tuong lai.
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T \f SI @ Gia muc tiéu: 77,000 VND Gia tham chiéu: 50,000 VND

San giao dich caa moi nha

MPC VHC SGC | AGF | ABT | ACL | AAM
Gid thi trudng 39 58 21.6 | 37.6 | 82.5 34 39.8

Gia tri von hoda (ty

" 2,730 1,740 128 483 668 306 451
dong)

Ty trong GTVH thi

N 41.95% | 26.74% | 1.98% [ 7.43% [10.27%]| 4.70% | 6.94%
trucng

Phuang phap P/E

P/E 15.49 10.41 6.96 | 40.51 | 10.95 | 9.26 | 7.84

P/E thanh phan 650 | 2.78 | 0.14 | 3.01 | 1.12 | 0.44 | 0.54

Phuong phap P/B

P/B 253 | 330 | 1.62 | 0.79 | 1.52 | 1.90 | 1.07

P/B thanh phan

1.06 0.88 0.03 | 0.06 | 0.16 | 0.09 | 0.07
Nguén: BCTC cua céng ty, TVSI téng hop

Chung tdi tién hanh dinh gid cho ¢ phiéu HVG theo hai phuang phép 1a P/E va P/B. Céc c6 phiéu dugc lva chon cing nganh ché&
bién thiy san xuét kh&u vdi HVG 1a MPC, VHC, SGC, AGF, ABT, ACL va AAM. Ty trong déng gép clia mdi c§ phiéu vao hé s8 chung
cta nhém dugc tinh todn cdn cf vao mirc dd v8n hda thi trudng cua c6 phiéu dé.

Phuong phap P/E:

P/E trung binh ctia nhém c6 phiéu trén theo tinh todn cta ching t6i 1a 12.45. Theo nhu k& hoach doanh thu va Igi nhudn ma cong
ty céng bd cling nhu cén cU vao tinh hinh hoat dong thuc t€ cho dén cudi nam ching téi du ki€n EPS ki vong cho HVG vao khoang
6,000d. Thong qua viéc phéan tich danh gia tinh hinh hoat dong cling nhu nhin nhan tiém nang tang trudng cua cong ty mdc P/E
cho c8 phi€u HVG theo ching tdi danh gia vao khoang 13.

Phuong phap P/B:

P/B trung binh cla cac c6 phiéu trén 1a 2.48. Gia tri s6 sach cla c6 phiéu HVG tinh d&n h&t ndm 2009 x&p xi 30,000/cp, chiing toi
danh gid P/B cua HVG vao khoang 2.5

Téng hdp lai hai phuang phap dinh gia thi gid cia HVG nam trong khoang tir 75,00d dén 78,000d. HVG c6 moét lugng thing du
v8n 18n nén cé kha néng chia tach cd phiéu trong tudng lai lam téing mirc d6 hdp dan trong ngdn han. Hién nay cé kha nhiéu cd

phi€u nganh thay san niém yét do dé xét vé dai han nha dau tu can cdn nhic khi lva chon HVG vao danh muc dau tu cda minh.

V@i tdc dd tdng trudng xudt khiu thay san trung binh 18%/ndm trong cdc ndm qua, Viét Nam da dan khdng dinh minh trén thi

trudng thuy san, dic biét trong xuét khdu ca tra, ca basa Ia mét trong ba nudc cé san lugng xut khdu thay san 18n nhat trén thé
gidi. Tuy nhién gia tri xuit khdu thdy sadn ca ndm nay ky vong chi cé 4,5 ty USD b&ng v6i ndm 2008 do tac dong cua khing

hoang kinh té tac dong manh dén nhitng thang dau nam.

Doanh nghiép hoat ddng trong nganh ché bién thdy san xudt kh&u ludn gép phai khé khdn thudng truc dé I phai dam bao cho
ngudn nguyén liéu 8n dinh phuc vu cho san xuét, chju tdc dong nhiéu tir cac diéu kién khach quan nhu thién tai, han han, b3o lut
thém vao dé tinh trang phat trién nudi ca chua déng bd va chua dugc kiém soat chat ch& nhu hién nay da lam cho ngudn nudc bi

6 nhiém anh hudng dén chat lugng vat nudi va san lugng con gidng.

V@i ddc thu cla nganh thuy san xudt khdu, tdc do tiéu thu san phdm cua Céng ty bj phu thudc truc tiép tir tc dd tdng trudng
kinh té& va thu nh&p binh quan du ngudi cla cac nudc nhap khdu, v6n chiu anh hudng manh tir suy giam kinh té€. Tuy nhién vdi
viéc mé rong thi trudng cling nhu tiém ndng san pham ca tra van tiép tuc cao dap ng nhu cdu thly san thé gigi sé& 13 didu kién

t8t cho cac cdng ty trong nganh phat trién.
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T'VASI

San giao dich cua moi nha

Khuyén cdo st dung San pham phong phan tich TVSI

. . . f s ® Bao cao thudng xuyén
® Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cao nay da dudgc

xem xét c&n trong, tuy nhién Céng ty C8 phan Ching Théng tin cAp nhap website hang ngay
khodn Tan Viét (TVSI) khéng chiu bat ky mét trach

nhiém nao dG6i vdi tinh chinh xac cua nhirng thong tin Morning Briefing

dugc dé cép dén trong bdo cdo nay. Cac quan diém,

nhan dinh, danh gia trong bdo cdo nay la quan diém ca Théng ké giao dich cubi ngay

nhén cua cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién

cho quan diém cta TVSI. Thdéng ké giao dich tuéan

® Bjo cdo chi nhdm cung cdp thdng tin ma khdng ham y Ban tin: ban tin tuan, trai phicu
khuyén ngudi doc mua, ban hay nam gilt chiing khoan.
NguGi doc chi nén s dung bao cdo phéan tich nay nhu
mot ngudn théng tin tham khao.

Lich sy kién theo thang

® Bao cao phan tich

® TVSI c6 thé cé nhitng hoat déng hgp tac kinh doanh véi

o eme A an PSRN o Bao céo Kinh té€ Pau tu thang
cac doéi tugng dugc dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi

doc can luu y réng TVSI c6 thé& c6 nhitng xung dét Igi ich B&o c4o phan tich nganh
doi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich
nay. Bao cédo phan tich cong ty

® Bao cao thong ké
EPS Flash Report

Investment Tool
PHONG PHAN TicH PAU TU o
Top 50 ma CK c6 gia tri von hda I6n nhat
Trudng phong Phéan tich dau tu
® Hoi thao
TS. Pham Thi Van Ha o o .
Ho6i thao chuyén dé va hdi thao nhé
Chuyén vién phan tich: san pham giao dich
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