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Square, so 2 Ngo Quyen, P. Ly Thai g5, giao dich: HoSE Linh vyc: Bt dong san du lich
www.ninhvanbay.vn 16, Q. Hoan Ki€ém - Ha Noi

v
Khuyén nghi: Mua va nam giit [ E— | ]
. . BAN MUA
Gia muc tiéu: 36,000 VND
Gia hién tai: 24,200 VND EPS_2009 basic: 828 VND
VN-index: 486.25 BVPS (cu6i 2009): 10,097 VND
Linh vuc hoat dong chinh Co ciau cd dong tai ngay 14/04/2010

T& nam 2010 trd di:

® Khai thac du lich nghi duGng

®  Kinh doanh thé nghi dung

®  Kinh doanh bat dong san nghi dudng céa c
H C6 dong trong Céng ty
m Cé d6ng ngoai Cong ty

Chi tiéu tai chinh Don vi: Triéu déng Nhirng nét néi bat
Chi tiéu tai chinh 2007 2008 2009 ® | a doanh nghiép bat dong san du lich dau tién niém yét trén
R thi trudng giao dich tap trung. NVT da dudc biét dén qua du
Doanh thu thuan 1,148 3,333 200,904 4n Six Senses Ninh Van Bay vdi viéc nhan dugc 12 giai
R thudng quéc té vé du lich trong vong 3 nam.
Lgi nhuan gép 587 638 10,654 o . ) . i .
® NVT c6 ddi ngli 1dnh dao giau kinh nghiém, véi hudng di kha
Loi nhuan SXKD 131 250 8,743 hiéu qua, thdng qua viéc tham gia goép von vao cac du an co
sén, truc tiép thiét k&, dau tu du &n, NVT ky vong tao ra mot
LNST 94 185 6,861 chudi cac bat ddng san du lich trén ca ba mién B&c - Trung -
Nam sé lién tuc dugc dua vao khai thac tir 2010 - 2013.
Tong tai san 1,420 3,159 977,548 ® NVT c6 dudc Igi thé han trong hoat déng du lich va bat ddng
n . san so vdi cac doanh nghiép cung nganh khac khi ky dugc
Von chu sg hitu 1,094 1,280 510,046 hgp déng hgp tac chién lugc véi tdp doan Six Senses - mét
ROE 8.63% 15.6% 3.02% t.rong nerDg ta)p doajp cé uy‘tln tr.ong I_|Anh vu'c quan‘ly _khu du
lich cao cap cua Thai Lan va Savills Viét Nam - nha kinh do-
ROA 6.65% | 8.08% | 1.57% anh bat dong san hang dau.
® Hoat dong trong linh vuc bat dong san du lich - phan khuc
EPS basic (VND) 944 1,851 828 cao cadp, do dé diéu kién kinh t& thé& gidi va cd s6 ha tang
trong nudc la nhéan t6 quyét dinh kha 16n dén hiéu qua hoat
Book value(VND) 10,944 12,796 10,097 dong cua NVT.

Thong tin chinh lién quan

Ngay Tin tldc Ngudn
05/05/2010 |Théng tin khach du lich quéc té€ dén Viét Nam 4 thang dau ndm 2010 www.vietnamtourism.gov.vn
02/05/2010 |NVT: Pai hdi c6 ddng thudng nién ndm 2010 www.ninhvanbay.vn
19/03/2009 |Ninh Van Bay ndm 51% vén cla Ana Mandara Ninh Binh Resort www.cafef.vn

Hé théng sé liéu cua TVSI dudc ap dung theo tiéu chuidn cia quéc té
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TINH HINH HOAT PONG
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Nguén: NVT; TVSI téng hop

Téng quan vé céng ty va qua trinh phat trién

Thanh Iap t&r thang 9 nam 2006 véi cai tén “CTCP dau tu xay dung
Tudn Phong”. Nganh nghé hoat dong va quy mo von diéu Ié khong co
sy thay ddi cho dén hét ndm 2008.

Sau hai lan tang v8n diéu 1é thdng qua viéc phat hanh riéng I& cd
phi€u, NVT tdng vOn diéu 1é tuU 1 ty VND Ién t&i 265 ty VND va
chinh thdc d8i tén thanh “CTCP B4t ddng san Du lich Ninh Van Bay”.
Tiép dé, lan tang von th& 3 trong nam 2009 ciing theo phuadng thic
phat hanh riéng 1&, VDL clia NVT tang Ién 505 ty VND. Va dén nay
sau dgt phat hanh riéng Ié 10 triéu c6 phan, ddi tdc tham gia chinh 1a
quy Spinnaker (50%), VDL ctia NVT la 605 ty dong.

Hoat dong kinh doanh chinh ciaa NVT

Trudc khi hoan thanh tai cdu tric, hoat déng cha yéu cua NVT
la kinh doanh vat liéu x3dy dung. Doanh thu tir hoat dong nay co
xu hudng tang manh theo thdgi gian. Nam 2009, do ky két dugc hgp
ddéng thuong mai nhap khdu phan phdi hang nhém va déng tdm vaéi
bén dGi tac la Singapore va khach mua la Cong ty trong nudc nén
hoat déng nay cé dugc mic doanh thu an tugng (188 ty VND).

V&i muc tiéu va dinh hudng tép trung trong linh vuc bat déng san du
lich, mét loat cac du &n trong chudi cac du &n vé bat ddng san du
lich d& va dang thi cong cling nhu vach ra chién ludc tai rat nhiéu cac
tinh thanh c6 Igi thé vé du lich trong thdgi gian tdi nhu Ninh Binh, Hoi
An - Quang Nam, Nha Trang, Pong Nai, ... hoat dong kinh doanh vat
liéu xdy dung s& dan ngiing han trong cd cdu téng doanh thu cua
NVT. Cac dy an dau tu bat dong san du lich, cung cdp thé nghi
duGng va khai thac du lich nghi duGng sé la nhitng hoat déng chinh
trong nam 2010 va nhitng nam ti€p theo.

Pdc diém hoat déng kinh doanh chinh trong thdi gian té&i

Hoat dong khai thac khu du lich

Céc khu du lich hau hét la thudc phan khic cao cdp dudc thuc hién
dua trén su két hgp chat ché gilta cht dau tu (NVT, cac cong ty lién
két) va dai tac quan ly, trong do, chd dau tu chiu trach nhiém Dau tu
- Thiét ké - Xay dung, d6i tdc nudc ngoai chiu trach nhiém Tu van -
Thiét ké - Quan ly. Cac du an hién tai cia NVT hau hét do Tap doan
Six Senses (Mot trong nhitng Tap doan da& cd nhiéu kinh nghiém
trong linh vuc quan ly khu du lich cao cdp) cua Thai Lan quan ly. Do
day la cac du an thudc phan khic cao cdp nén khach hang cha yéu la
khach nudc ngoai va nhirng déi tugng cé thu nhap cao. Hoat dbng
nay da mang lai doanh thu cho NVT sau khi hgp nhéat véi céng ty con
la CTCP Du lich Hong Hai (12 ty dong nam 2009) va sé ti€p tuc mang
lai doanh thu trong thai gian téi.

Hoat déng kinh doanh bat dong san

Hoat ddng nay dudc trién khai trong ndm 2010 vdi md hinh Times -
Share, 8 d6 NVT s& danh mot phan cac biét thu, cdn hd dé& ban cho
NDT rdi thué lai d& quan ly. Thang 2/2010 NVT d3 luva chon Céng ty
Savills 1a trudng dai ly ban hang 51/152 biét thy tai khu nghi mat Six
Senses Saigon River.

Hoat dong kinh doanh thé nghi dai han

La hoat ddng kha phd bién & cac nudc phat trién nhu Phap, MY,...
nhung lai rat mé&i mé & Viét Nam. Hién tai, chi c6 Coéng ty tu van va
quan ly Bat dong san Sai Gon Phudng Nam hgp tac véi tap doan
Rang Pdng va Group RCI dua ra san phdm nay vdi cai tén “Ownship
Vacation” ap dung tai khu nghi mat Mdi Né - Phan Thiét. NVT da tién
hanh gidi thiéu sdn phdm mdi nay va dua ra thi trudng vdéi hai
thudng hiéu la CLB Ana Mandara Vacation Club va Ninh Van Bay Lux-
ury Club v&i muc tiéu ban trén 600 thé trong ndm nay va 4,000 thé
dén nam 2012.

NVT - Bao cao phan tich
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TINH HINH TAI CHINH

Mot sd chi tiéu tai chinh co ban

m

NG phai trd/TTS 59.50% 42.20%
Ng phai tra/VCSH 146.91% 80.89%
V6n dai han/Téng ngudn vén 40.50% 60.22%
Kha nang thanh toan
Kha nang thanh toan ngan han 1.54 0.94
Kha nang thanh toan nhanh 0.70 0.89
Kha nang thanh toan bang tién 0.02 0.24
Kha nang sinh Igi
Lgi nhuan gép/Doanh thu thuan 19.15% 5.30%
DL_Ic,ilrnhuan hoat dong kinh doanh/ 7.49%  4.35%
LNST/DTT 5.55% 3.84%
ROA 8.08% 1.57%
ROE 15.60% 3.02%

Kha nang hoat dong

Vong quay hang tén kho

Co cau von

Trong cG cau von cua NVT giai doan 2009 trd vé trudc, ng chiém ty 1é
khong I8n do hoat dong chu yéu la kinh doanh vat liéu xdy dung. Sang
dén ndm 2010 hoat déng nay dan giam bdt tién téi ngirng han dé tap
trung cho hoat dong kinh doanh chinh véi 3 hoat dong chu dao la khai
thac khu du lich nghi du@ng, kinh doanh bat dong san va kinh doanh thé
nghi du@ng. Nhu cau vén 18n s& dugc tai trg khdng chi bdng vén chu (du
ki€n 30%) ma con bang vén vay, thdng qua viéc phat hanh trai phiéu va
vay ng ngan hang (du kién 70%) do d6 hé sd ng trong nam 2010 sé tang
so véi nam 2009. Tuy vay, mdi day, NVT da phat hanh riéng 1é 10 triéu
c6 phiéu tang vdn Ién 605 ty dong, diéu nay s& gop phan lam gia téng
kha nang tu cha va can dagi von.

Kha nang thanh toan

Kha ndng thanh toan cia NVT & mulc kha cao tuy kha nang thanh toan
ngdn han cé xu hudng gidm do mdc dd gia tdng cac khoan ng ngdn han
(178 1an) 18n hon nhiéu so véi mic dé gia tang tai san ngén han (109
[4n) nhung van & nguBng an toan. Thdi gian t&i vdi viéc st dung ng vay
dai han thay vi ng ngén han cho nhu cau v8n luu dbng thi kha ndng
thanh toan ctia NVT sé dugc nang cao hon.

2.47 52.97 |kha nang sinh Igi

S6 ngay ton kho binh quén 147.51 6.89 |Hoat ddng kinh doanh vat liéu xay dung thdi gian qua mang lai két qua
Vong quay khoan phai thu 5 26 L 84 k,ha tot, cho I\\l\_/T‘vd| nh|eu,hqpvdong cung cap Adogg, n‘h.onj tarj”n cDo dO,I
: : tac nudc ngoai va trong nudc. Nam 2009 quy md tong tai san va von chu
Ky thu tién binh quan 69.33 197.96 gia tang manh mé nhung két qua mang lai chua tudng xrng, do dé kha
. o ' ' ndng sinh Igi trong ndm 2009 giam sut so véi ndm 2008. Ndm 2010 khi
Vong quay tai san c6 dinh - 1.25 |cac du an dugc dua vao khai thac thi kha nang sinh Igi hoat déng s& dugdc

N . . s cai thién han.

VVong quay tong tai san 1.46 0.41
Danh sach cac cong ty con va cong ty lién két
Tén Nganh nghé Ty ::é_gép v&n hién| Thal diém Du an dang trién khai
ai - cam két gop von

Céng ty con

ICTCP Du lich Hong Hai

Kinh doanh du lich, I hanh, cac dich vu vui chai

51% - 51% Q3/2009 [Six Senses Ninh Van Bay

giai tri
CT TNHH Hai Dung Kinh doanh nha nghi, nha hang, dich vu giai tri 90% - 90% 2009 Six Senses Saigon River
Céng ty lién két
ICTCP Du lich Tan Pha Du lich, I&r hanh, khach san, nha hang 17.67% - 51% 2/2010 |Ana Madara Ninh Binh
CT TNHH Du lich sinh thai Cén B3p Dich vu luu trd, vui chai, gidi tri 10% - 45% 2/2010 |Ana Manadra Hbéi An
CTCP Thuong mai va Dich vu Danh Viét |Dich vu I& hanh 10% - 45% 2/2010 [Lac Viét New Tourist City|
CT Quan ly Phugng Hoang Dich vu luu trd, khach san 7.5% - 25% 2/2010

Thong tin vé quy dat cho cac du an

Dién tich (m2) . 18 a5t Tinh trang dat
Ty & da e . ~r n in p P
Dy 4n Vi tri sach bat glao/hdat“tra tien |Pat thueé tta tién hang
M3t nudc (%) thué 1 Ian nam
Pat lién bién [Téng cdng m2| Thdi gian m2| Thé&i gian
Du an Six Senses Lati- AR . T12/2009 - T12/2009 -
tude SG giai doan 1 Nhon Trach - Bong Nai 325,763 325,763 100% 36,854 T12/2060 288,909 T12/2060
Dy an Six Senses Ninh . Al o T12/2002 - T12/2002 -
Van Bay Ninh Van - Nha Trang 498,068 945,516| 1,443,584 100%| 1,201,983 T12/2052 241,601 T12/2042
Dy &n Ana Mandara Hoi |Con B3p, Phudng C&m T3/2010 -
An Nam, thanh phé H&i An 274,914 274,914 100% 274,914 1 13,5060
Dy an Lac Viét New X& Thang Hai, huyén _ 2010 -
Tourist City Ham Tan tinh Binh Thuan 740,000 740,0001  100%| 637,500 | 2008 - 2058 | 86,500 | 550,
. Thon Tap Ninh, xa Gia
Dy an Ana Mandara A T Uk . o T1/2009 -
Ninh Binh V‘_':m, hyye,n Gia Vién, tinh 162,000 162,000 100% 162,000 T1/2055
Ninh Binh

Téng céng 1,742,677

Nguén: NVT; TVSI téng hop
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_ PINH GIA CO PHIEU _

Hoat dong kinh doanh thé 2010

Gia muc tiéu: 36,000 VNDb Gia hién tai: 24,200 VND

NVT 1a c6 phiéu bat ddong san du lich dau tién niém yét trén hai san. Hoat

SG thé phat hanh >600| géng trong ca hai linh vuc b&t déng san va du lich. Ching tdi tién hanh dinh
Gia ban trung binh (USD) 11,000 gia c6 phi€u NVT theo phudng phép so sénh tudng d6i st dung hé s P/E va
Hoat dong kinh doanh BDS 2010 P/B cla nganh bat ddng san va du lich sau d6 téng hgp theo ty trong déng
S6 can hd ban 18| gbp cua hai nganh dé& cé dugc mirc P/E va P/B hdp ly &p dung dinh gid NVT.
Gia ban trung binh (USD) 1,350,000 vgi mdc gia duge xac dinh trung binh cho giai doan 8n dinh (tUr d&u n3m
Hoat ddng khai thac du lich 2010 2010 dén hét thang 4/2010), P/E va P/B cla nganh bat déng san va du lich
S biét thy 1o lan lugt la 14, 3; 26, 2.7 va tién hanh hiéu chinh ching t6i udc tinh P/E va
. P/B cho NVT lan lugt l1a 17.1 va 2.9.
550 vdi Six Senses va
Gia phong/ngay 110 v6i Ana Mandara| K&t qua kinh doanh quy 1/2010 dat gan 33 ty dong LNTT dén tir viéc khai
Ninh Binhl y4c Six Senses Ninh Van Bay giai doan 1 va ban hai cén biét thy. N&m 2010
7 |A ¥ 2 0,
Ty 1& sir dung/ndm >55%| NvT ti€p tuc khai thac dy an nay, du an Six Senses Sai Gon va du an Ana
Téng Ty 18 Mandara Ninh Binh trong quy IV. Hoat dong kinh doanh bdt déng san ti€p
3 VON | o5 hitu Thdi gian | tuc v&i k& hoach ban 18 biét thu cla du &n Six Senses Sai Gon, doanh thu
Dy an dau tu > IRR ga . o . ) | ) p
(Ty ;3‘; thuc hién | ¢ «j&n 13 461.7 ty d6ng. Hoat ddng khai thac du lich nghi dudng vdi du an
VND) Six Senses Ninh Van Bay va Ana Mandara Ninh Binh véi hiéu suét trén 55%
Du an Six S N ALy A X. . P . .
Léti?Sdel)éGeg?;?as 666 00%| 31%]|2008 - 2011| V@ 9id thué binh quan moi ngay vdi Six Senses la 550 USD, vGi Ana Mandara
doan 1 Ninh Binh la 110 USD sau khi trir di chi phi quan ly cha Tap doan Six Senses
R_L.rﬁ’:/SiXBsensﬁs_ 261l 519! 63%|2010 - 2012 va Resorts & Spas thi doanh thu cho hoat ddng nay Ia 140.9 ty ddng. Hoat
n an Ba a - A P > > ~, P ~ y s 5
d(l)an 2 Y ol ° ° déng ban thé nghi dudng vaGi ké hoach phat hanh 1,288 the, doanh thu du
ag_a: Ana Mandara 501 45%|  25%| 2010 -2012 kién ch? hoatvdc)ng nay la 120 ty ,a"on’g. 1:ong doan)h thu tu tat ca cac
orAn — hoat déng ndm 2010 dudc du bédo & mic 722.6 ty.
Dy an Lac Viét New
- ) 1480 45% 30%(2010 - 2013 o n \ , n " A , P ~ -
Tourist City N3m 2010 NVT tién hanh gép v8n dau tu thém 3 du an mdi, téng vén dau tu
Dy an fna Mandara|  575| 5106 289%|2007 - 2010| du kién cho ndm 2010 Ia 768 ty trong dé 30% dudc tai trd bing vén chu sd
Téng céng 3,183 hitru va 70% vay ng (vay ngan hang va phat hanh trai phi€u). Sau khi trir tat

Cac khu resort tuong tu ca cac chi phi lién quan, ching tdi du bdo Igi nhudn sau thué& déi véi c6 déng

No Resort Operator Developer Locatior Rating _ Villas Price Range cbng ty me trong nam 2010 & mdc 121.7 ty dong. Do d6 EPS co ban cho
1 MHam Hai Indochina  General Hoi An 3 star 100 US52.23m nam 2010 la 2,012 VND.

Capital  Hatel NVT d& téng v6n théng qua phat hanh riéng 1€ 10 triéu ¢ phiéu trong ndm
Managemeant A ~ . a1a , 5 \ PR s ~ .

1 SicSenses  Indochina Six Semses  Con Gstar 51 From 2010, nang VOVI’I dlel:‘ e IAe_n mu’c, 605 ty, C‘u-ng.slo'l ke’\t q‘l:la hoat d?ng Kinh
Hideaviay  Land Dao Ussi.3m  doanh trong nam chung toi du bao BVPS thai diém cudi nam 2010 la 13,000
Con Dao VND.

3 Hyatt ndochina Hyatt D dstar 20TUSLIM- e pE vy p/B ciia NVT dudc wdc tinh [an Iugt 1a 17.1 va 2.9, theo quan
Residency Da Land International- Hang US51.9m e N X e n ~ , s P
nang SEA Ltd. diém trung lap thi moi c6 phi€u NVT sé c6 mic gia hgp ly la 36,000 VND

| Vi thé va trién vong __

Hoat déng trong linh vuc bat déng san du lich - mét trong nhiing phadn khic bat déng san kha dugc quan tam trong
thoi gian qua vdi rat nhiéu cac du 4n & nhitng dia diém cd tiém ndng vé du lich cia Viét Nam nhu Nha Trang, Hoi An,... Khach
hang chu yéu ctda phan khdc nay la nhitng ngudi cé thu nhédp cao & trong va ngoai nudc, trong dé chu yéu la du khach nudc
ngoai. S& lugt khach dén tham quan va nghi duGng tai Viét Nam phu thudc rdt nhiéu vao diéu kién kinh té, cd sé ha tang trong
nudc. Nam 2010 nén kinh té thé gidi dang trén da phuc hodi véi nhitng tin hiéu kha quan sé la diéu kién cho nganh du lich phat
tri€én manh. Dan s Viét Nam kha tré, mdc séng dang ngdy cang dudc cai thién va nhu cau du lich ngay cang cao. Theo théng ké
m&i day cha Téng cuc Du lich, tinh chung 4 thang dau ndm 2010 lugng khach quéc té dén Viét Nam tdng manh, udc dat
1,783,832 lugt trong dé trén 63% la dén véi muc dich nghi duGng, tang 35% so vdi cung ky nam 2009.

M&c dU hoat ddng kinh doanh bat ddng san du lich nhung mdi chi chinh thirc van hanh vao thsi diém cudi ndm 2009 khi NVT gép
v6n vao CTCP Du lich H6ng Hai va tai cu tric md hinh hoat ddng, chuy&n sang md hinh cdng ty me - con cung véi d6 la hang
loat cac du &n dang va s& dudc trién khai théng qua hoat ddng gép vén dau tu lién két lién doanh. V&i dinh hudng hoat ddng kha
linh hoat va cé tdm nhin, hudng dén d6i tugng khach hang kho tinh, du dn dugc trién khai tai nhitng vi tri kha dep, cach san bay
khoang 30 km, thuan Igi vé du lich (H6i An, Ninh Binh, Nha Trang, Binh Thuén,...) h&fa hen mang lai két qua kinh doanh an tugng
cho NVT néu tat ca cac diéu kién dat dugc theo nhu du kién.

Lgi thé ma ciing la rui ro mang lai tir hoat déng goép von lién két, lién doanh bdi mot mat lam gia tang vén sau khi danh
gia lai tai san, mot mat lam tang Igi thé thugng mai phan bd vao chi phi quan ly anh hudng dén két qua kinh doanh cua NVT.

Vdi mic gid hién tai 1a 25,400 VND c6 thé ndi 1a mirc gid kha hap dan so vdi nhom cd phiéu bat dong san néu xét dén cac du &n
va hiéu qua cac du an dang thuc hién trong tuong lai. Ngoai ra linh vuc du lich thu hdt dudc lugng vén FDI kha 16n va cé trién
vong trong ndm 2010, do d5 NVT Ia cé phiéu thich hdp cho diu tu dai han.
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Phu Iuc _

bon vj: ty déng

Doanh thu ban biét thu 4161.7,
Gia von 59%
Chi phi gian ti€p 89
LN hoat dong kinh doanh BDS 100.3
Lgi ich c6 dbng thiéu s6 10.0
LN Cty me hoat dong kinh doanh BPS 90.3
Doanh thu ban thé 120.0
Gia von 72.0
Chi phi gian ti€p 30.0
LN cong ty me hoat dong ban thé 18.0
Doanh thu khai thac du lich 140.9
Gia von 55%
Chi phi gian ti€p 45
LN hoat dong khai thac du lich 18.4
LN Cty me hoat dong khai thac du lich 13.4
Lgi nhuan cty me hoat déng du lich 31.4
Loi nhudn céng ty me hoat dong BDS 90.3

Uéc lugng Igi nhudn céng ty me hoat dong kinh doanh bat dong san

Vi ké hoach ban 18 can biét thy thudc dy an Six Senses Sai Gon véi mic gia 1.35
triéu USD/can. Ching tdi cho rdng k& hoach nay s& kha thi bdi hai ly do: th& nhat,
NVT da ky dugc hgp déng vdi Savills - nha kinh doanh bat dong san hang dau - la
trudng dai ly ban hang; th( hai, cac can biét thy tudng tu cla cac ddi thu canh
tranh véi mic gid bdng hodc cao han déu dudc ban véi ti€n dd tSt. Do d6, ching toi
lac quan vao con s6 doanh thu 416.7 ty dong mang lai. Gid dinh gid von chiém
59% téng doanh thu va cac chi phi gidn tiép la 89 ty ddng, sau khi trir di Igi ich c6
déng thiéu sb thi Igi nhuan sau thué cua cdng ty me tir hoat ddng kinh doanh béat
ddng san nam 2010 vao khoang 90.3 ty dong.

Udc lugng I6gi nhudn céng ty me hoat déng du lich (ban thé nghi dudng va
khai thac du lich nghi dudng)

Sé di ching t6i gop hai hoat dong nay vao mot linh vuc du lich bdi I€ ban chat cla
hoat dong kinh doanh thé nghi dudng ciling la khai thac du lich, khi khach hang
mua thé nghi duBng cling giéng nhu ho bd tién d€ thué cac dich vu du lich nhung
khac la linh dong vé thdgi gian.

Hoat déng ban thé nghi dudng

Hoat dongh kinh doanh thé nghi duGng du ki€én mang lai 120 ty déng doanh thu,
chi phi truc ti€p (chi phi d€ dugc tham gia vao hé théng RCI, chi phi phat hanh thé)
chi€ém khoadng 60% doanh thu (72 ty dong), cac chi phi gian ti€p chi€ém 25% doanh
thu (42 ty dong). Ty sudt Igi nhuan gop cho hoat dong nay vao khoang 15%. Do
vay, Igi nhuan céng ty me dat dugc la 18 ty dong.

Hoat déng khai thac du lich nghi duéng

Nam 2010 NVT ti€p tuc khai thac 58 biét thu clia du an Six Senses Ninh Van Bay
giai doan 1 va 51 biét thu clia du an Ana Mandara Ninh Binh (t&r quy IV). VGi suét
sinh Igi cla dy an Six Senses Ninh Van Bay giai doan 1 da dat dugc chung téi udc
lugng doanh thu cho hoat dong nay vao khoang 140.9 ty dong. Gid v6n hang ban
chiém 55%. Sau khi trir di phan Igi ich c¢6 déng thi€u s6 thi Igi nhudn céng ty me
cua hoat déng khai thac du lich ching téi udc lugng la 13.4 ty dong.

Cong gdp hai hoat dong (kinh doanh thé va khai thac du lich) ching t6i cé dugc con
s0 Igi nhuén cua céng ty me hoat déng du lich la 31.4 ty dong.

Nhu vay véi con sd Igi nhuan sau thué clia cong ty me cho nam 2010 la 121.7 ty
thi mc do dong gop cua hoat dong bat dong san va du lich lan lugt la
74.2% va 25.8%.

NVT - Bao cao phan tich
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