
THÔNG TIN CƠ BẢN VỀ CÔNG TY 

Hệ thống số liệu của TVSI được áp dụng theo tiêu chuẩn của quốc tế 

Ngày: 19/05/2010 

CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN ĐẠI DƯƠNG 

Báo cáo nhanhBáo cáo nhanhBáo cáo nhanh 

Ngành: Kinh doanh BĐS & Tài chính 

Lĩnh vực: Kinh doanh bất động sản 

Trang 1 OGC - Báo cáo phân tích 

          

BÁN    MUA 

Khuyến nghị: CẦM GIỮ 

• Năm 2009, OGC tiến hành tái cấu trúc công ty và cho đến 

31/12/2009 thì chính thức nắm giữ cổ phần chi phối tại 4 

công ty con là: OHC, OCS, OMC và VNT, và dự tính sẽ duy 

trì ổn định tỷ lệ sở hữu tại các công ty con và công ty liên 

kết ở mức như hiện nay 

• Năm 2010, tập đoàn có kế hoạch nâng vốn điều lệ lên 

3,000 tỷ đồng (theo nghị quyết ĐHĐCĐ)  

• Các dự án bất động sản lớn của OGC chủ yếu nằm ở phía 

Tây khu vực Hà Nội, với phân khúc thị trường mục tiêu là 

căn hộ, văn phòng,trung tâm thương mại cao cấp phục vụ 

đối tượng khách hàng có thu nhập khá.  

• Năm 2010  được dự báo sẽ có sự thay đổi toàn diện trong 

cơ cấu doanh thu, lợi nhuận của OGC, trong đó mảng bất 

động sản sẽ trở thành nguồn đóng góp lớn nhất, với tỷ 

trọng có thể lên tới từ 50 đến 60% doanh thu và lợi nhuận 

của toàn tập đoàn  

• Hiệu quả hoạt động của doanh nghiệp tuy đã có những tiến bộ 

đáng kể nhưng tính tới nay vẫn chưa bắt kịp được với trung 

bình ngành 

Giá mục tiêu (31/12/2010):     37,300 VNĐ 

Giá hiện tại (18/05/2010):   32,600 VNĐ 

Lĩnh vực hoạt động chính 

• Kinh doanh bất động sản: Văn phòng, trung tâm TM, 

nhà ở, hạ tầng KCN 

• Ngân hàng, khách sạn, truyền thông, chứng khoán 

EPS_2009 :  985VND               P/E   :   15.0 

BVPS_2009: 10,309 VND                           P/B   :   2.6 

Số 4 Láng Hạ  

Quận Ba Đình, Hà Nội 

Mã chứng khoán: OGC 

Sàn giao dịch:HOSE 

Chỉ tiêu 

(Đơn vị: Tỷ đồng) 

2008 
2009 (công 

ty mẹ) 
2009 (hợp 

nhất) 

Doanh thu thuần - 44.253 246.192 

Lợi nhuận gộp - 2.285 28.812 

Lợi nhuận SXKD 0.142 43.261 1.502 

LNST  0.142 44.195 42.894 

Tổng tài sản 730.931 2,599.033 4,821.777 

Vốn điều lệ 390 1,968 1968 

ROE (%) 0.04% 2.2% 2.1% 

ROA (%) 0.02% 1.7% 0.9% 

EPS điều chỉnh
(VNĐ) 

502 - 985 

Book value(VNĐ) 10,000 - 10,309 

Quý I/2010 
(hợp nhất) 

237.678 

66.155 

62.020 

85.339 

6,197.652 

2,500 

2.85% 

1.38% 

410 

11,961 

Cơ cấu cổ đông của OGC

31.75%

8.00%
11.09%8.89%

4.83%

17.48%

17.90%

DNTN Hà Bảo CTCP TM & KV Thành Đông CTTNHH VNT

CTCP quản lý quỹ FPT CTCP ĐT&XD Vneco HN các tổ chức khác

cá nhân

Nguồn: BCTC-TVSI tổng hợp 



Trang 2 

Công ty cổ phần tập đoàn Đại Dương là một doanh nghiệp kinh doanh đa 

ngành gồm: bất động sản, truyền thông, tài chính ngân hàng, chứng khoán, 

thương mại. Được thành lập từ năm 2007 với số vốn điều lệ 10 tỷ đồng, tính 

đến hết quý I/2010, quy mô vốn điều lệ đã được nâng lên 2500 tỷ đồng 

Sau quá trình tái cấu trúc công ty bằng cách mua lại cổ phần của các cá nhân 

tổ chức khác tại các công ty con, đến ngày 31/12/2009, OGC chính thức 

nắm giữ cổ phần chi phối tại 4 công ty con bao gồm: công ty CP chứng 

khoán Đại Dương (75% vốn điều lệ), công ty CP Khách Sạn và Dịch Vụ Đại 

Dương (79% vốn điều lệ), công ty cổ phần ĐT&PT hạ tầng VNT (50%), và công 

ty CP truyền thông Đại Dương (50% vốn điều lệ). Ngoài ra, OGC cùng với tập 

đoàn Dầu Khí VN mỗi bên nắm giữ 20% vốn điều lệ tại ngân hàng TMCP Đại Dương  

Số liệu về tăng trưởng tổng tài sản và nguồn vốn chủ sở hữu của OGC trong 

thời gian qua cho thấy những bước nhảy vọt về cả quy mô lẫn tốc độ. Hoạt 

động kinh doanh của OGC cũng có những bước chuyển biến vượt bậc. 

100% thu nhập của công ty đều do hoạt động tài chính mang lại trong năm 

2008 với con số khá khiêm tốn,142.46 triệu đồng, doanh thu chủ yếu từ cổ 

tức, lợi nhuận được chia và lãi tiền gửi ngân hàng. Nói cách khác, hoạt động 

kinh doanh chính của OGC năm 2008 gần như chưa có kết quả nào đáng chú 

ý. Đến năm 2009, do hợp nhất báo cáo kinh doanh từ các công ty con vào 

công ty mẹ, nên doanh thu thuần và lợi nhuận của OGC tăng vọt, với 246 tỷ 

đồng doanh thu thuần và 43 tỷ đồng lợi nhuận sau thuế. Tuy nhiên, doanh 

thu thuần từ bất động sản, kinh doanh thương mại và dịch vụ  của 

riêng công ty mẹ chỉ khiêm tốn ở con số 44.2 tỷ đồng, với con số lợi 

nhuận gộp chỉ ở mức 2.28 tỷ đồng, tức 7.9% tổng lợi nhuận gộp của toàn tập 

đoàn.  

OGC xác định cho mình chiến lược kinh doanh lấy đầu tư bất động sản 

và đầu tư dài hạn vào công ty con làm 2 mảng kinh doanh cốt lõi, trong 

đó lãnh đạo tập đoàn dự định mảng đầu tư bất động sản sẽ có những bước đi 

nhảy vọt trong 2 năm tới đây, sau khi các dự án quan trọng và quy mô lớn 

đã hoàn thành, 3/4 lợi nhuận và doanh thu của toàn tập đoàn sẽ do 

mảng bất động sản đóng góp. Và giai đoạn thu về này sẽ bắt đầu ngay từ 

năm 2010. Báo cáo quý I/2010 của OGC đã cho thấy những con số ngoài sức 

mong đợi, thể hiện qua quy mô doanh thu thuần, lợi nhuận sau thuế của 

riêng 3 tháng đầu năm đã gần đạt hoặc vượt xa con số luỹ kế của năm 

2009. Trong 237.6 tỷ đồng doanh thu thuần của toàn tập đoàn, thì 

mảng bất động sản, thương mại dịch vụ của riêng công ty mẹ đã chiếm 

tới 62.2%. Số liệu cập nhật của quý I/2010 phản ánh một bộ mặt hoàn toàn 

khác so với cơ cấu doanh thu thuần của toàn tập đoàn năm ngoái. Dễ thấy, 

năm 2009, các hợp đồng xây dựng đem về cho OGC 17.3 tỷ đồng doanh thu, 

chiếm chưa đến 10% tổng doanh thu toàn công ty, trong khi 82% doanh thu 

thuộc về hoạt động kinh doanh chứng khoán.Nhưng có thể dự đoán năm 2010 

sẽ cho thấy những thay đổi toàn diện trong cơ cấu doanh thu, lợi nhuận của 

OGC, trong đó mảng bất động sản sẽ trở thành nguồn đóng góp lớn nhất, với 

tỷ trọng có thể lên tới từ 50 đến 60% doanh thu và lợi nhuận của toàn tập 

đoàn  

 

HOẠT ĐỘNG KINH DOANH 

OGC - Báo cáo phân tích 

Đến ngày 31/12/2009, OGC chính thức 

nắm giữ cổ phần chi phối tại 4 công ty con 

Và hợp nhất báo cáo tài chính của các công 

ty con này vào báo cáo của toàn tập đoàn. 

Quý I/2010 ,doanh thu thuần, lợi nhuận 

sau thuế đã gần đạt hoặc vượt xa con số 

luỹ kế của năm 2009.  

Giá mục tiêu: 37,300 VNĐ                 Giá (18/05/2010): 32,600 VNĐ    

73 1 3 9 0

4 ,8 2 2

2 ,0 2 9

6 ,19 8

2 ,9 9 0

2008 2009 quý I/2010

Tăng trưởng TTS - VCSH

TTS NV CSH

0 0 0.14

246

29 43

238

66 85

2008 2009 quý I/2010

Tăng trưởng DTT-LNST

DTT LN gộp LNST

Cơ cấu doanh thu năm 2009

11.00%
7.10%

84.60%

bất  động sản chứng khoán hoạt  động khác



VỊ THẾ CÔNG TY TRONG NGÀNH 

Lĩnh vực đầu tư bất động sản được OGC xác định là hoạt động kinh doanh cốt lõi. Tập đoàn cũng có chiến lược đưa mảng bất 

động sản trở thành mảng kinh doanh mang về ít nhất 70% thu nhập cho tập đoàn trong thời gian tới. Vì vậy, để đánh giá vị thế 

của OGC trong ngành, nhóm cổ phiếu bất động sản được đưa ra so sánh. Các công ty trong nhóm so sánh được lựa chọn trên tiêu 

chí quan trọng là hoạt động đầu tư bất động sản là hoạt động kinh doanh chính, bao gồm các mảng tương đồng với OGC như: 

chung cư, trung tâm thương mại, khu công nghiệp, văn phòng cho thuê. Các mã cổ phiếu trong nhóm so sánh đều nằm trong 

nhóm có giá trị vốn hoá thị trường cao và trung bình khá trong ngành bất động sản. Qua số liệu cập nhật cuối năm 2009 cho 

thấy, quy mô hoạt động của OGC, dựa theo chỉ tiêu tổng tài sản và vốn chủ sở hữu, thuộc nhóm trung bình khá trong ngành bất 

động sản. Năm 2009, doanh thu thuần cũng như lợi nhuận thuần từ hoạt động kinh doanh của OGC vẫn còn ở mức tương đối 

khiêm tốn so với các đối thủ cạnh tranh. Các chỉ tiêu khác như giá trị sổ sách, thu nhập của 1 cổ phiếu, hiệu quả hoạt động đều 

chưa bằng.  Nguyên nhân của hiện tượng này là do OGC là 1 doanh nghiệp mới gia nhập ngành, trong năm 2009 phần lớn các dự 

án bất động sản của OGC đang trong quá trình xây dựng ban đầu nên doanh thu bất động sản mới chỉ dừng lại ở 17 tỷ VNĐ và 

đem lại lợi nhuận chỉ khoảng 113 triệu đồng.  

Trang 4 OGC - Báo cáo phân tích 

Đơn vị: tỷ đồng        Nguồn: BCTC của các công ty 2009, TVSI tổng hợp 

Chỉ tiêu (đơn vị: tỷ VNĐ) ITA VIC SJS TDH OGC 

Tài sản 7,228.53 14,313.365 2,998.502 1,833.444 4,821.77 

Vốn chủ sở hữu 5048.17 2,066.943 1,769.081 1,247.654 2,028.92 

Doanh thu thuần về bán hàng và cung cấp dịch vụ 1,203.08 1,967.09 1,114.88 481.34 246.192 

Lợi nhuận thuần từ hoạt động kinh doanh 504.43 1,098.97 876.82 307.36 1.502 

ROE (%) 8.39% 43.47% 39.12% 18.43% 2.1% 

ROA (%) 5.86% 6.27% 23.08% 12.54% 0.9% 

Giá trị sổ sách (31/12/2009) (đồng) 24,516 10,454 22,114 32,941 10,039 

EPS điều chỉnh cuối năm 2009 (đồng) 2,057 5,328 8,667 6,308 985 

CÁC DỰ ÁN BẤT ĐỘNG SẢN QUAN TRỌNG CỦA OGC TRONG 3 NĂM TỚI 

 

Giá mục tiêu: 37,300 VNĐ                  Giá (18/052010): 32,600 VNĐ    

Tên dự án Vị Trí Mô tả 
Tổng diện 
tích (m2) 

Chi phí 
đầu tư (tỷ 

VNĐ) 

lợi nhuận dự 

kiến năm 

2010 (tỷ 

VNĐ) 

VNT Tower Nguyễn Trãi 
Số 19 Nguyễn 

Trãi,Thanh 
Xuân, HN 

nhà ở, rạp 
chiêú 

phim,văn 
phòng, 

chung cư 

2,800 380.56 181.61 

Starcity Lê Văn Lương 
Lô số 2, ô đất 
4.1-CC Lê Văn 

Lương, HN 

chung cư, 
dịch vụ và 
bãi đỗ xe 

3,724 760.57 97.20 

Starcity Center 

Lô HH khu đô 
thị Đông Nam, 

Trần Duy 
Hưng,HN 

tổ hợp  văn 
phòng,nhà ở 
và trung tâm 

TM 

50,000 8112 417.56 

Khu CN Minh Đức 
Huyện Mỹ 

Hào,Hưng Yên 

kết cấu hạ 
tầng khu 

công nghiệp  
2,000,000 388.5 77.86 

Tình trạng  

xây dựng tầng 
hầm 

thi công móng 
cọc 

khởi công 
trong quý 
II/2010 

hoàn thành 
đền bù 

Tiến độ dự 
kiến 

từ quý 
III/2009 đến 
quý IV/2011 

từ quý 
III/2009 đến 
quý IV/2011 

- 

- 



TÌNH HÌNH TÀI CHÍNH  

Một trong những công ty có quy mô tương đương so với  OGC là 

BCI dựa trên các tiêu chí về nguồn vốn, tổng tài sản. Tuy nhiên, 

BCI tham gia thị trường bất động sản lâu và có nhiều quỹ đất hơn 

so với OGC, nên sự khác biệt trong các chỉ số tài chính được thể 

hiện giữa BCI và OGC  

Khả năng thanh toán 

Xét riêng với công ty mẹ, các chỉ số về khả năng thanh toán nợ 

ngắn hạn tăng đột biến lên mức 3 tới 4 lần, so với mức từ 0.05 

tới 1.07 lần. Lý do của hiện tượng này là nguồn tiền mặt và tương 

đương tiền trong doanh nghiệp tăng đột biến từ 4.6 tỷ vào cuối 

năm 2009 lên tới 800 tỷ vào cuối quý I năm 2010, sau khi OGC 

tăng vốn điều lệ thêm 532 tỷ cùng khoản thặng dư vốn cổ phần 

lên tới 425.6 tỷ. Nguồn tài sản ngắn hạn có thanh khoản cao với 

tốc độ tăng gấp hơn 8 lần tốc độ tăng của nợ ngắn hạn là nguyên 

nhân khiến các chỉ số thanh toán của doanh nghiệp mẹ cải thiện 

đáng kể trong quý I/2010. Khi hợp nhất báo cáo tài chính của các 

công ty con, thì các chỉ tiêu về khả năng thanh toán của toàn tập 

đoàn tuy thấp hơn so với riêng công ty mẹ nhưng đã có dấu hiệu cải 

thiện so với cuối năm 2009, 2 trong 3 chỉ tiêu đều lớn hơn 1. 

Cơ cấu vốn 

Có thể thấy, sau 3 tháng đầu năm, nhờ quá trình tăng vốn, nên 

tỷ lệ nợ phải trả trong cơ cấu vốn của OGC có dấu hiệu giảm. 

Cụ thể là, tổng nợ của toàn tập đoàn tăng khoảng 418 tỷ nhưng vốn 

chủ sở hữu tăng gần 1,000 tỷ. Với riêng công ty mẹ vốn hoạt động 

kinh doanh bất động sản là chính, tỷ lệ vốn chủ sở hữu chiếm tới 

85% tổng nguồn vốn. So với BCI, tỷ trọng nợ vay trong tổng nguồn 

vốn của OGC thấp hơn hẳn. Do đặc thù về ngành, kinh doanh bất 

động sản là 1 ngành đòi hỏi sự đầu tư rất lớn về vốn, việc doanh 

nghiệp tự đảm nhiệm phần lớn nguồn vốn cho hoạt động kinh doanh 

như OGC là 1 dấu hiệu tích cực. Tuy nhiên, điều này lại làm phát 

sinh đòi hỏi cao hơn của nhà đầu tư về hiệu quả sử dụng nguồn vốn 

tự có của doanh nghiệp, cụ thể là trong các năm 2010 này, khi tập 

đoàn có ý định tiếp tục tăng vốn điều lệ lên 3000 tỷ đồng. 

Trang 5 OGC - Báo cáo phân tích 

Giá mục tiêu: 37,300 VNĐ                 Giá (18/05/2010): 32,600 VNĐ 

Chỉ tiêu 2009 
quý 

I/2010 

2009 

(công 

ty mẹ) 

quý 

I/2010 

(công 

ty mẹ) 

BCI 

(quý 

I/2010) 

Khả năng thanh toán (KNTT) 

KNTT ngắn hạn 0.98 1.28 1.07 4.17 3.58 

KNTT nhanh 0.98 1.28 1.06 4.16 0.58 

KNTT bằng tiền 0.05 0.35 0.05 3.65 0.25 

Cơ cấu vốn 

Nợ phải trả/VCSH 1.25 0.99 0.29 0.17 1.36 

Nợ phải trả/ TTS 0.53 0.48 0.22 0.15 0.54 

Khả năng sinh lời 

Lợi nhuận biên gộp 11.7% 27.8% 5.16% 26.55% 59.56% 

Ln biên từ HĐSXKD 0.61% 26.09% 97.8% 28.88% 47.80% 

ROA 0.9% 1.37% 1.70% 1.62% 0.95% 

ROE 2.1% 2.85% 2.19% 1.91% 2.40% 

Khả năng hoạt động 

Vòng quay HTK 136.07 61.4 143.08 228.6                                                                                                                              0.02 

Vòng quay Khoản 

phải thu 
0.39 0.16 0.47 1.52 0.48 

Vòng quay TTS 0.08 0.043 0.02 0.05 0.026 

Tỷ số giá trị thị trường 

Book value (VNĐ) 10,039 11,961 - - 22,452 

EPS (VNĐ) 985 410 - - 538 

Phân tích Dupont (ROE) 
LN sau thuế/ Doanh 

thu 
17.42 35.91% 99.86 38.58 36.71% 

Doanh thu/Tổng tài 

sản 
5.105 3.83 1.7 4.2% 2.59% 

Tổng tài sản/ VCSH 2.376 2.07 1.29 1.17 2.52 

Khả năng sinh lời: Quý I/2010 đã chứng kiến những bước tiến dài trong tỷ suất sinh lời của tập đoàn OGC lẫn hoạt động kinh doanh bất 

động sản của công ty mẹ . Tuy nhiên, khi đặt OGC trong so sánh với BCI thì phần lớn các tỷ số đều thấp hơn (ngoại trừ ROA). ROE quý 

I/2010 của OGC (công ty mẹ) ở mức 1,91%, thấp hơn hẳn so với BCI-doanh nghiệp cùng ngành. Nguyên nhân chủ yếu là do BCI là doanh 

nghiệp đi vay khá nhiều với tỷ lệ nợ vay trong tổng nguồn vốn lên tới 54%, so với OGC chỉ với 15%.Với ROA ở mức 1.62% cho quý I quy 

theo năm tài chính sẽ là 6.48%, so với mức ROA trung bình ngành của năm 2009 là 9.1% thì hiệu quả khai thác tài sản của OGC 

(công ty mẹ) chưa bắt kịp được với mức bình quân của ngành. Tương tự với ROE quy theo năm là 9.6% vẫn thấp hơn so với mức 

28.4% bình quân ngành năm ngoái. Như vậy, ROA và ROE thực tế của năm 2010 chỉ có thể được cải thiện đáng kể nếu doanh thu 

và lợi nhuận đem về từ các dự án bất động sản của OGC có tăng trưởng nhanh chóng trong các quý tiếp theo. 

Khả năng hoạt động: Các chỉ số về năng lực hoạt động như vòng quay khoản phải thu, vòng quay tổng tài sản của cả công ty mẹ trong 

3 tháng gần đây tuy có tiến triển so với đầu năm, và cũng cao hơn đối thủ cùng ngành là BCI, nhưng thực chất vẫn còn ở mức khá thấp. 

Chỉ số vòng quay HTK của OGC cao bất thường là do tỷ trọng hàng tồn kho của OGC  trên tài sản ngắn hạn còn khá nhỏ (0.04%) trong khi 

đại bộ phận tài sản lưu động của doanh nghiệp tính đến hết tháng 3/2010 mới đang nằm ở tiền (800 tỷ), và phải thu ngắn hạn (112 tỷ). 

Trong khi đó, mức 0.02 vòng/quý của BCI được giải thích bởi tỷ trọng HTK trên tài sản ngắn hạn mà doanh nghiệp nắm giữ là khoảng 

80%, trong đó phần lớn là chi phí đầu tư cơ sở hạ tầng. 



ĐỊNH GIÁ CỔ PHIẾU  

Trang 6 

Giá mục tiêu: 37,300 VNĐ                 Giá (18/05/2010): 32,600 VNĐ   

OGC - Báo cáo phân tích 

Việc định giá cho cổ phiếu của OGC được thực hiện theo phương pháp định giá tương đối trên cơ sở kết hợp sử dụng hai chỉ số P/E 

và P/B. OGC mặc dù là 1 tập đoàn kinh doanh đa ngành, nhưng hoạt động chủ yếu trong lĩnh vực kinh doanh bất động sản và 

đầu tư tài chính dài hạn vào các công ty con và công ty liên kết. Trong đó, các dự án bất động sản của tập đoàn được dự báo sẽ 

đóng góp trên dưới 70% doanh thu và thu nhập cho toàn tập đoàn. Vì thế, việc xếp OGC vào cùng nhóm với các công ty kinh 

doanh bất động sản đang niêm yết trên sàn chứng khoán là hoàn toàn có cơ sở.  

Hiện nay trên thị trường Việt nam có khoảng 30 công ty đang hoạt động trong lĩnh vực này, trong đó 11 công ty trong bảng trên 

đã được chọn ra để tính toán các chỉ số quan trọng cho nhóm công ty cùng ngành (peer companies) dựa trên tiêu chí lựa chọn là 

các công ty lấy kinh doanh bất động sản là hoạt động kinh doanh cốt lõi. Do phân phối P/E và P/B của nhóm công ty cùng ngành 

có xuất hiện outliers (P/E của VNI là 192 và P/B của VIC là 10.81- cao bất thường so với các công ty trong nhóm), nên giá trị P/E 

và P/B trung vị được lựa chọn làm cơ sở cho việc định giá thay vì P/E và P/B trung bình nhóm công ty. Theo đó, P/B trung vị 

của ngành tính được là 2.58 và P/E trung vị của ngành là 15.97 (P/E và P/B trung bình ngành có trọng số theo tỷ lệ 

vốn hoá là 18.43 và 5.69) 

Sau khi tiến hành điều chỉnh P/B và P/E mục tiêu cho OGC trong tương quan với nhóm công ty cùng ngành, xét theo tiêu chí quy 

mô tài sản, nguồn vốn chủ sở hữu, hiệu quả hoạt động và quản lý vốn, P/B của OGC khoảng 2.6x trong khi P/E của OGC 

khoảng 15x 

Tính tới quý I/2010, giá trị sổ sách của 1 cổ phiếu OGC là 11,961 VNĐ/cổ phiếu, như vậy, giá mục tiêu của cổ phiếu OGC tính 

theo phương pháp P/B sẽ vào khoảng 31,098 VNĐ/cổ phiếu.  

Năm 2010, tập đoàn OGC dự kiến kế hoạch lợi nhuận sau thuế đạt 1,053 tỷ đồng, trong đó mảng bất động sản của công ty mẹ 

đạt 872 tỷ, tương đương khoảng 4065 VNĐ/cp. Tuy nhiên, dựa vào các dự báo về thị trường bất động sản năm nay, cũng như 

tình hình thực hiện kế hoạch đến hết quý I của OGC và đánh giá tính khả thi của các dự án OGC đang đầu tư, chúng tôi ước tính 

tổng lợi nhuận dự kiến OGC đạt được sẽ vào khoảng 690 tỷ VNĐ, tương đương với mức EPS= 2,909VNĐ/cổ phần. Như vậy thì giá 

mục tiêu của cổ phiếu OGC theo phương pháp P/E sẽ vào khoảng 43,635VNĐ/cổ phiếu 

Kết hợp 2 phương pháp trên lại, giá mục tiêu của cổ phiếu OGC ước tính được sẽ vào khoảng 37,366VNĐ/cổ phiếu. So 

với mức giá đóng cửa 32,600 VNĐ/CP ngày 18/05/2010 thì có thể thấy cổ phiếu OGC đang được giao dịch khá gần mức giá hợp lý  

Mã CP EPS 2009  ROE_2009 ROA_2009 

Giá CP 

(29/04/201

0) 

Giá trị sổ 

sách-BPS 
P/B P/E 

Giá trị vốn hoá 

thị trường (tỷ 

VNĐ) 

HAG 4,432 25.27% 9.75% 84,500 17,453 4.86 19.07 22,811.04 

ITA 2,057 8.39% 5.86% 37,500 24,516 1.53 18.28 7,721.72 

KBC 3,725 19.69% 7.13% 59,500 16,728 3.56 15.97 11,731.85 

VIC 5,328 43.47% 6.27% 113,000 10,454 10.81 21.21 22,342.94 

SJS 8,667 39.12% 23.08% 88,000 22,114 3.99 10.15 7040 

TDH 6,308 18.43% 12.54% 63,000 32,941 1.94 9.99 2,386.12 

RCL 22,176 52.98% 28.68% 104,000 41,850 2.51 4.69 259.98 

LGL 4,620 27.11% 9.97% 41,500 17,040 2.54 8.98 332 

BCI 3,822 17.44% 6.85% 63,500 21,941 2.89 16.61 3,441.7 

VNI 142.5 1.33% 0.88% 27,500 11,028 2.58 192.98 281.32 

NBB 5,930 14.27% 5.37% 93,500 41,554 2.27 15.77 1,389.14 



Khuyến cáo sử dụng 

• Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo này đã được 
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng 
khoán Tân Việt (TVSI) không chịu bất kỳ một trách 
nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin 
được đề cập đến trong báo cáo này. Các quan điểm, 
nhận định, đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá 
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện 
cho quan điểm của TVSI.  

• Báo cáo chỉ nhằm cung cấp thông tin mà không hàm ý 
khuyên người đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. 
Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo phân tích này như 
một nguồn thông tin tham khảo.  

• TVSI có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với 
các đối tượng được đề cập đến trong báo cáo này. Người 
đọc cần lưu ý rằng TVSI có thể có những xung đột lợi ích 
đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo phân tích 
này.  
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Phó phòng Phân tích đầu tư  

         Ths. Hoàng Thị Thanh Thùy 

Chuyên viên phân tích:   

                     Vũ Thị Hương 

Email:           huongvt@tvsi.com.vn 

Sản phẩm phòng phân tích TVSI 

• Báo cáo thường xuyên 

 Thông tin cập nhập website hàng ngày 

 Morning Briefing 

 Thống kê giao dịch cuối ngày 

 Thống kê giao dịch tuần 

 Bản tin: bản tin tuần, trái phiếu 

 Lịch sự kiện theo tháng 

• Báo cáo phân tích 

 Báo cáo Kinh tế Đầu tư tháng 

 Báo cáo phân tích ngành 

 Báo cáo phân tích công ty 

• Báo cáo thống kê 

 EPS Flash Report 

 Investment Tool 

 Top 50 mã CK có giá trị vốn hóa lớn nhất 

• Hội thảo  

 Hội thảo chuyên đề và hội thảo nhỏ 

Sản phầm giao dịch 

 I-trade Home  

 I-trade Pro 
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