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Linh vuc hoat dong chinh

- Xay dung cong trinh giao thdng, cong nghiép, dan dung,

thay lgi, dién ..

- Kinh doanh bat dong san, dau tu xay dung cd sd ha tang
khu dan cu, khu cdng nghiép, khu dé thi.
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Nhéan dinh dau tu

Cao ciu von va tinh thanh khoan dudgc duy tri tét, nang luc hoat
ddng va kha ning sinh 18i cua PPI ciing dugc cai thién dang ké
sau 3 ndm c6 phan héa, tuy nhién, vin thap hon nhiéu so véi
hai doanh nghiép dugc chon dé& so sanh la D2D va HDC ciing
nhu so véi trung binh nganh.

Ching tdi danh gia cao nd luc phat trién cia PPI nhung khdng
thé phu nhan rang néang luc tai chinh ctia PPI van dudi hon so
véi da phan cac doanh nghiép ciing nganh va van tén tai rui ro

PPI c6 Igi thé so vGi cac doanh nghiép ciing nganh nhd kinh
nghiém va thuong hiéu trong linh vuc xay dung cau dudng, di
kém dé la kha nang tiép can sé6m vgéi thong tin quy hoach cac
tuyén dudng, ndm bat nhanh co hdi dau tu vao cac du an bat
dong san tai cac vi tri tiém nang.

PPI ciing c6 kha nang tao Igi nhuan dot bién trong nam 2010
nhd danh muc du an thudc cac phan khic va dia ban tiém nang.

Bang 1
Chi tiéu tai chinh bV: Ty déng
2007 2008 2009

DTT 165.642 270.754 277.031
LN gop 25.713 25.346 47.719
LN tir HDSXKD 15.629 23.024 36.065
LNST 12.646 19.815 32.149
Téng tai san 378.228 444.236 519.332|  tiém &n.
NV Chu s hitu 95.217 188.612 231.334
ROE (%) 13.28% 10.51% 33.63%
ROA (%) 3.34% 4.46% 15.27%
EPS ('000) 4.550 2.387 3.219
Gia tri s6 sach 34.223 22.704 23.048

Ngudn : PPI, TVSI téng hop Hé théng s6 liéu dugc dinh dang theo quy chudn quéc té

06/04/2010 Du kién gia tham chiéu ngay giao dich dau tién 32,000 VND
01/04/2010 Thi trudng BDS Binh Duong: Igi thé va tiém nang
31/03/2010 Muc tiéu ting trudng 22% Igi nhuén sau thué

30/03/2010 Nhiing diém séng téi cua thj truong BDS Tp. HCM
26/03/2010 Thi trudng BDS Tp. HCM réi vi thué

Tin tdc lién quan

http://www.ppigroup.com
http://www.vietrees.com
http://www.ppigroup.com
http://www.vietreal.net.vn
http://www.datviet.com

PPI- Bao cao phan tich nhanh

Trang 1



TVSI®

Gia muc tiéu: 44,818 VNP - Gia ngay 13/04: 40,300 VND

CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich cda moi nha

Biéu db 2
Tang truéng DTT-LNST

®DTT ' LNgdp ®LNST

277
271
166
48
26 25 32
d o B
ea

2007 2008 2009
Biéu d6 3 !
Co cau LN gop

= Kinh doanh BDS

= Xay dung cadu dudng

Khac
0.0% i |
2007 I 2009
Biéu db 4

Ca cau chi phi

M Gja vOon hang ban ® CP ban hang
CP quan ly DN CP HDPTC
B CP khac

2007 2008 2009

Ngudn : PPI, TVSI téng hop

Tién than 13 chi nhanh cua Ciencol, PPI khdng dinh vi tri hang dau clta minh trong linh vuc xay
dung ciu dudng sau 45 ndm hoat déng. Ciing v8i xudt phat diém thuan Igi, PPI cé nhiéu ca hdi
dé& tring thau cac dy an dudng giao thdng cling nhu xay dung cd s& ha tdng hon cac dan vi khac.
Khéng chi vay, viéc ndm bat nhanh cdc théng tin vé quy hoach dudng giao théng mdi
con la co héi d€ PPI dau tu cac du an bat déng san tai cdc vi tri tiém ndng - mot Igi thé
hién c6 vGi cac doanh nghiép dau tu va kinh doanh bat déng san thong thudng.

Vi thé cua Doanh nghiép trong nganh

Doi ngli 1anh dao va ban quan tri cé kinh nghiém lau nam trong linh vuc xdy dung cd sd ha tang
giup PPI cé chién luge dau tu nhay bén.

Co cdu cb dbng cling cho thdy PPI cé su hop tic va lién két véi cac té chirc tai chinh, bat

déng san Ién.

PPI duy tri tdng trudng doanh thu va Igi nhuan lién tuc trong 3 nam gan day vdi téc do tang
trudng LNST trung binh 60%/ndm - muc tang trudng cao trong giai doan kinh té suy thoai.

Tinh hinh hoat d@ng_]

Trudc khi c6 phan hda, hoat ddng xdy dung tao doanh thu chinh cho PPI, nhung cd cdu doanh
thu d3 cé su dich chuy&n manh ngay khi hoat ddng dau tu va kinh doanh bat ddng san dudc trién
khai. Trong 3 nam ddu hoat déng, linh vuc bat déng san chiém trén 60% doanh thu
nhung chiém tdi han 90% ty trong Igi nhudn gop cua PPI phian nao cho thdy su thanh
céng trén linh vuc kinh doanh méi, ciing nhu sy’ nhay bén va ding din cua ban lanh
dao PPI trong cac chién Iugdc dau tu.

Nd@m 2010, PPI dat ké hoach 220 ty déng doanh thu tir bat dong san va 230 ty tir xay dung, Igi
nhuan sau thué dat 39 ty dong tang 22% so vd&i nam 2009. Cac du an KDC Vinh Pha 2, Bén Lic
1-2, CC Newtown Apartment va PPI tower |a cd s& d& dam bao Igi nhuén ti linh vuc bat déng
san. Cac dy an nay déu nam & nhirng vi tri dep trén nhitng tuyén dudng giao thong mdi ma, dat
da dugc dén bl giai tdoa xong 80% va nham vao phén khdc gid trung binh vi vay tinh kha thi
dugc danh gia cao. Chi tiéu ké hoach & linh vuc xay dung dugc xay dung trén cd s& cac hgp déng
thi cdng dudng giao thdng tri gid 350 ty da dudc ky v&i mdc gid kha cao va 400 ty dong sép dudc
ky két. Ngoai ra, PPI con cé khoan Igi nhuan dau tu tai chinh dudc chia tir cac cong ty con va
cong ty lién két.

Cac chi phi dau vao cta PPI cha yéu la chi phi dén bl giai toa dat va chi phi nguyén vat liéu xay
dung. Vi linh vuc xay dung, du PPI cé nhiéu chién lugc dé& du trit nguyén vét liéu song ching toi
cho r&ng ndm 2010, PPI van khé tranh khéi nhiing khé khin do gia nguyén vét liéu bién
dong theo xu hudng tang lién tuc va kho co dau hiéu giam. Trong khi d6, cac hgp dong da
&n dinh gid trudc hodc c6 kha ndng diéu chinh td&ng nhung khdng thé tdng tuong (*’ng véi téng gia
nguyén liéu. Vdi linh vuc kinh doanh bat dong san, gia dat dén bu tang trong khi PPI la do-
anh nghiép mdi lai khong cé6 quy dat du trii, danh muc du an tiém nang c6 kha nang tao
Igi nhudn dét bién nhung danh muc da trién khai khda méng va quy mé khéng I6n khé
dam bao tang trudng doanh thu va Igi nhuan dai han.

Véi danh muc du an tao doanh thu trong nam 2010 tap trung vao phan khuc gia trung binh va
mét béng ban 1&, chidng téi cho rdng kha ning vuot ké hoach cuia PPI trong ndm 2010 Ia
khong khé khan néu thi truGng bat dong san Tp. HCM va vlng lan can ti€p tuc phuc hoi. Tuy
nhién, gia nguyén vat liéu tdng manh nhiéu kha nang sé lam giam ty sudt Igi nhuan cua cac du
&n nay. Rui ro van con nhung chinh tinh bat én ctia cung - ciu trén thi trudng bat déng
san trong ndm 2010 sé tao ra nhirng thdoi diém dé PPI hién thuc cdc khoan Igi nhudn
doét bién.

Hién tai, hoat déng ctia cac cdng ty con va cdng ty lién k&t clia PPI dién ra rat thuan Igi, hira hen
mang lai cac khoan Igi nhuan dang ké tir hoat ddng dAu tu tai chinh. Chidng téi cho rdng, bang
uy tin, thuong hiéu va kinh nghiém cua minh trong linh vuc xay dung, PPI sé tiép tuc
hé trg dé thiic day ting trudng Igi nhudn tai cdc cdng ty con va céng ty lién két.

PPI cé k& hoach phat hanh tdng vén I&n 150 ty cho c8 ddng chién lugc trong ndm 2010. Viéc
phat hanh thém mot mat gitp PPI ddm bao ngudn vén tai trg cho cac dy an giai ngan trong nam,
nhung hiéu ng pha lodng sé& 1am gidm sic dan cla cd phiéu PPI do EPS hién tai cia PPI ciing
khéng phai cao so véi cac doanh nghiép cling nganh. V@i sé lugng cé déng ding ky ting dét
bién, chiing téi cho rdng dot phat hanh ting vén sip téi cia PPI sé mang lai nguén
thing du vén I6n song tinh hdp dan cua cd phiéu PPI sau khi phat hanh van khé dudc
kh3ng dinh.
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Béng 2 - Q3/2009 So sanh Cco cau von & Kha nang thanh toan

PPI t6 ra kha than trong trong viéc sur dung don bay tai chinh so vdi cac
doanh nghiép cling nganh. Hé s6 ng cua PPI cd xu hudng giam trong giai doan
2007-2009, dac biét giam manh tlr nam 2007 sang nam 2008, cd cdu von cua
PPI phu hgp véi thuc trang gia tang lai vay, diéu nay phan nao cho thay su
Ng phai tra/Téng taisan 0.61  0.63  0.55 thantrong cla ban lanh dao cong ty.

Céc khodn vay cua PPI trong ndm 2009 chu yéu Ia vay ngén han nham hudng
I3i sudt uu dai cua Chinh phu cho cac doanh nghiép xay dung, cac khoan vay
dai han chiém ty trong nhé so véi téng ng va c6 thdi han trung binh 2-3 ndm
nén ganh nang ng va lai vay cua PPI la rat nhé.

D2D HDC PPI

Cd cau von

Nog phai tra/NV CSH 1.59 1.68 1.24
Kha nang thanh toan

KN thanh toan hién hanh  0.65 1.47 1.80 Theo d6, kha nang thanh toan cua PPI dudc cai thién lién tuc va luén

duy tri § mic tét vugt trdi so vGi cac doanh nghiép nhu D2D hay HDC.
KN thanh toan nhanh 0.59 0.84 1.08

Nang luc hoat dong
KN thanh toan bang tién  0.04 0.07 0.03 Cung vdi tdng trudng doanh thu va Igi nhuén, PPI nhanh chéng nang cao nang
Iuc hoat dong.

Néang luc hoat don, . o~ s s f e . C e 1s
gt . ong Viéc day manh dau tu vao cac du an bat déng san doi héi lugng von kha 16n, la

Véng quay TTS 0.13 0.56 0.53 doanh nghiép mdi trong linh vuc nay, tang trudng quy mo clda PPI cs’; thé cao
han muic 17% cla giai doan 2007-2009 rat nhiéu. Thuyc t€, thay vi ddy nhanh

Vong quay hang tén kho 1.69 0.86 1.24 qud trinh md réng quy mé, PPI phét trién theo hudng su dung va van
hanh cac tai san hién c6 mét cac co hiéu qua, nhG dé chi tiéu vong quay

Vvong quay TSCD 0.43 64.42 7.04 téng tai san cua PPI dugc cai thién lién tuc va cao hon hdn D2D, tudng ducng
véi HDC.

Kha nang sinh loi Tuaong tu nhu vay vd@i vong quay ton kho va vong quay tai san luu dong. Tuy
Lgi nhuén bién gép 58.65% 39.82% 17.23% nhién, ndm 2009 c6 mét chdt diéu chinh do PPI ddy manh dau tu cho du 4n CC

) IR . Newtown lam tdng khodn muc hang ton kho, tai san cd dinh nén lam gidm hai
Lgi nhuan bién sau thué 52.68% 33.26% 11.60% chi tiéu vong quay tudng Gng.

ROE 18.34% 50.32% 13.90% yp4an muc chi phi xdy dung d& dang cda PPI trong ndm 2009 bang 0, khoan

ROA 6.96% 18.75% 6.19% Muc ngudi mua tra tién trudc cling giam bang 45% so véi ndm 2008. Day la
tin hiéu khéng tét, kha ndng thanh céng cua cdc du &n trién khai trong

Lgi ich co dong n&m 2010 khéng dudc chic chin nhu nim 2009 khi ma PPI khéng cé

EPS trailing 4500 6.660 3.219 Nhiéu khich hang dat trudc tien dé& s hitu cac du an. PPI khéng ddy manh
dau tu trong ndm 2009 d&€ dén dau ndm 2010 nén sé& chiu tdc ddng manh cla
Bookvalue 23.704 13.092 23.111 Viéctdng gia nguyén vat liéu.

Mot diém khéng dudc dénh gia tét véi ndng luc hoat déng cua PPI nim

d ky thu tién binh quan. Chi tiéu nay cé xu hudng tang nhanh va cao han

han so v&i D2D va HDC, cho thdy PPI dang chdp nhan cho khach hang no

dé day nhanh téc dé ban hang giup ting doanh thu. Diéu nay la khéng

Ngudn : PPL, TVSI téng hop t6t khi dong tién thuc vé doanh nghiép nhé va chét lugng tai san Iuu déng sé&
khong dugc danh gia cao.

P/BV (Gid ngay 12/04) 2.468 5.347 1.744

P/E (Gis ngay 12/04) 13.000 10.511 12.519

Kha nang sinh Igi

Song song vdi viéc nang cao nang luc hoat dong, kha nang sinh Igi cua PPI ciing c6 xu huéng ting trong giai doan 2007-2009,
tuy nhién téc dé khdéng cao va khéng duy tri lién tuc va mot phan nguyén nhan la do anh hudng cla suy thoai kinh té€. Mac du
dugc cai thién dang k&, song kha néng sinh Igi cia PPI van thap hon nhiéu so véi cac doanh nghiép cling nganh nhu D2D va HDC. B4t
Igi cia doanh nghiép mdi gia nhap nganh va khéng cé dat tich lily dudc thé hién ré qua chi tiéu ty sudt Igi nhuén gép, chi
tiéu nay cla PPI thap b&ng 1/2 va 1/3 so véi HDC va D2D, ROE ciing th&dp han déng k&, chi c6 ROA dudc duy tri do PPI khéng mé rong
quy m6. Ndm 2010, thém mét van d& nifa cho PPI d6 la viéc mién giam thué thu nhap doanh nghiép véi doanh nghiép méi cd phan hoéa
sé khong con, véi mic thué suat 25%, kha nang sinh IGi cia PPI sé bi tac dong theo chiéu hudng khong tét.

Lgi ich c6 déng

Theo muc gia dong clra ngay 13/04/2010, PPI da cé hai phién tang tran lién nhau sau khi Ién san mac du thi truéng cé su diéu chinh
giam. P/E clia PPI hién tai van th&p han so véi muc trung binh nganh 14.49x, tudng dudng véi D2D song dét han so véi HDC. Theo P/B
thi gid clia PPI dang ré han so v@i trung binh nganh bang 3.14x va ré hon so véi D2D, HDC.

Co cdu von va thanh khoan dudc duy tri tot, ning luc hoat dong va kha nang sinh 18i cia PPI ciing dudc cai thién dang ké
song van thap han nhiéu so véi hai doanh nghiép dugc chon dé so sanh Ia D2D va HDC ciing nhu so véi trung binh nganh.
Chiing tdi danh gia cao nd luc phat trién cua PPI nhung khdng thé phi nhan ring néng luc tai chinh cua PPI van dudi hon
so véi da phan cac doanh nghiép ciing nganh va van tén tai rai ro tiém an.
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Trién vong phat trién

Doanh nghiép bat déng san 2010
bén canh trién vong nhd kinh té
phuc héi, lai phai don nhan hang
loat thong tin bat Igi.

Su bang né nguén cung léch pha
tao hién tuong cung vuot ciu tai
mot s6 phan khic, khién giao dich
tai cdc phan khic nay dién ra tram
I3ng.

PPI c6 Igi thé hon so vé@i cac doanh
nghiép bat dong san khac nhd kinh
nghiém trong linh vuc xay dung va
kh3d ndng tiép cdn, ndm bt cd hoi
dau tu mdi tir cac tuyén dudng mdéi
quy hoach.

Danh muc du an cua PPI thudc cac
phan khic va dia ban giau tiém
ndng tang trudng, cé nhiéu kha
ndng dé tao Igi nhuidn dét bién
trong truong hop thi trudng béat
déng san phat trién.

Trién vong phat trién nganh xay dung va dau tu kinh doanh bat déng san

Piém qua nhitng théng tin cd ban cé tac ddng dén hoat déng cua cac doanh nghiép
bat déng san nhu: tdng gid dat dén bl giadi téa, that chdt tin dung ngdn hang vdi
linh vuc bat ddng san hay danh thué chuy&n nhugng bat dong san ... co thé thay
réng khé khdn nhiéu hon thuan Igi déi véi cic cdng ty khéng cé sdn tiém luc
tai chinh, quy dat hay mdéi gia nhap thj trudng. Ap luc canh tranh gilta cac
doanh nghiép cung nganh cling manh mé hon do cung dang vugt qua cau tai nhiéu
phéan khtc.

Su bling né clia bt ddng san ndm 2008 da tao ra cho thi trudng ngudn cung 18n,
ngay sau d6 Viét Nam cling chim vao con bdo suy thodi va ngudn cung nay phai
nam dd chd kinh t& phuc hdi. Nam 2009, ching ta lai mét [an nita ching kién sy
phuc h6i ngoan muc cua thi trudng bat doéng san va theo d6 hang loat dy an bat
ddng san dudc trién khai mdt cadch nhanh chéng dudi su' hd trd clia Chinh phu Vi
céc gdi kich thich kinh t&. N&m 2010, kinh t& vudt qua khing hoang nhung van phai
ddi mat vdi khong it khé khan, do d6, cau vdi bat dong san du I6n nhung khéng
tdng manh, clng véi hang loat du an bat ddng san trién khai 8 at trong ndm 2009
dé& bung hang trong ndm nay, quan hé cung - ciu trén thi trudng tré nén méat can
dai.

Su phat trién léch pha din dén cung du thira manh trén cac phan khtic: nha & cao
cdp, van phong cho thué, dat nén du an ... lam cho giao dich trén cac phan khuc
nay tram lang. Cung véi sy phuc hdi kinh t&, cau véi cac phan khic k& trén cé thé
gia tang, song t8c dd gia tang chdm hon so vdi cung trong ngén han, do vay tiém
nang tang trudng clia cac doanh nghiép hoat déng chinh trong phan khic nay sé
khong dudc danh gia cao.

Poi lai, cac phan khiic nhu: nha & trung cadp, mit bang ban 16, bat déng san
du lich ... lai c6 tiém nang ting trudng tét nhd cidu ting manh hon cung.

Tiém nang tiang trudng cua PPI

Kinh nghiém hoat déng lau nam trong linh vuc xdy dung va ma&i quan hé than thiét
v@i Ciencol mang lai cho PPI nhiéu cd hgi ti€p can vdi cac théng tin vé quy hoach
dudng giao thong va tang kha nang tring thau cac dy an xay dung cau dudng. Nhs
d6, PPI dé& dang xac dinh dudc cac vi tri tiém nang dé dau tu cac du an cé vi tri tiém
nang.

Danh muc du an cua PPI ciling cho thdy su nhay bén trong chién lugc dau tu: hau
hét cac du an tap trung vao phan khdc bat dong san gia trung binh di kem la mat
bang ban Ié va bt déng san du lich - nhitng phan khic tiém ndng tang trudng va
dudc xac dinh s& cé sy bung né trong ndm 2010.

Trong khi thi trudng bt déng san Tp. H6 Chi Minh giao dich trdm I&dng, cau gia tang
y€u va ngudn cung bdo hoa & phan I6n cac phan khuc, thi bdt dong san tai cac tinh
Ian can nhu Binh Duong, Long An lai trd nén sbi dong va trd thanh mot khuynh
hudng dau tu mdi. PPI s& hitu mot s6 du an tai nhitng vi tri dep tai dia ban trén, vi
vay, nam 2010 cc hdi tao Igi nhuan dot bién cho PPI la khong khd.

PPI cling it bi &nh hudng bgi van dé tang |3di sudt do cd cdu vén an toan va su dung
it ng dai han. Phan tich dupont cho thdy, néu PPI tang s dung ng lén tudng ducng
vGi cac doanh nghiép cling nganh cé thé cai thién dugc ROE.

Tuy nhién, tinh hinh tai chinh cta PPI cling ton tai nhitng lo ngai xung quanh van dé
chinh sach ban hang va quan ly cac khoan phai thu. Giai quyét dugc cac van dé nay
va ti€p tuc phat huy Igi thé ciia minh cung véi su phuc hodi cla thi truGng bat dong
san phia Nam sé mang lai cd héi tang trudng tét cho PPI.
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Gia muc tiéu: 44,818 VND

Gia ngay 13/04: 40,300 VND

- Pinh gia cd phiéu -
Phucng phap P/E va P/B 15/03/2010
MCK D2D HDC HDG ITC NBB PPI
SLCP LH 10,700,000 10,797,391 13,500,000 23,028,896 14,857,160 10,014,753
P (*000) 58.500 70.000 115.000 89.500 92.500 40.300
EPS (*000) 4.504 6.659 12.990 5.234 6.114 3.219
BVPS (*000) 23.725 19.050 21.220 57.671 40.701 23.048
P/E 12.989 10.512 8.853 17.100 15.128 12.519
P/B 2.466 3.675 5.419 1.552 2.273 1.749

P/E P/B
Trung binh nganh 14.489 3.138
Diéu chinh cho PPI 13.940 2.51

EPS BVPS
Forward 3.617 13,580
Gia muc tiéu 2010 41,244 48,393

Phucong phap hé so6 gia thi trueng

Chlng téi tién hanh dinh giad cho c8 phiéu PPI theo phudng phap la P/E va P/B. V&i P/E va P/B dugc tinh dua trén tat ca cac c8 phiéu
clng nganh xay dung cau dudng va kinh doanh bat déng san vai PPI. Hé s6 gia thi trudng trung binh dugc tinh binh quéan gia quyén cla

Igi nhuan sau thué€ 4 quy gan nhat, von chu sé hitu 4 quy gan nhat so vdi vén hoa thi trudng clia tat ca cac doanh nghiép dugc chon.

Tién hanh diéu chinh P/E va P/B theo quy md tdng tai san, vén chu sé hitu, doanh thu va Igi nhuan sau thué binh quan cdn c(f vao tiém

nang tang trudng cla PPI, ching to6i xac dinh dudc gia cla PPI theo tirng phuong phap.

P/E: hé s& gid so vdi thu nhdp cla cac doanh nghiép cling linh vuc hoat ddng vdi PPI tinh theo gid ngdy 13/04 bang 14.49x. Can c( vao
tiém ndng tdng trudng va kha ndng sinh I8i cta PPI trong ndm 2010, P/E ngdn han cta PPI cé thé 1én téi 14.5x tudng duong muic gia
46,500VND. Tuy nhién, ching téi cho rdng nhitng rui ro tiém &n ma PPI c6 thé gdp phai cling nhu béat Igi khi khéng cé quy dat tich Iy
la nhan t6é niu P/E muc tiéu clia PPI & gan muc thdp hon trung binh nganh - khoadng 14x. Nam nay, PPI da c6 ké hoach tang vén Ién 150
ty dong vi vay theo nhu udc tinh cla ching to6i, EPS forward cta PPI sé vao khoadng 3,679 VND trudc khi pha lodng va EPS cd ban sau
khi pha lodng vao khoang 2,946 VND. Gid muc tiéu cuia PPI x&ac dinh theo phuong phép P/E bing 41,244 VND.

P/B: gia tri s8 sach ludn cé sy 8n dinh, ngudn van tu cé clia PPI kha han ché so véi céc doanh nghiép dugc chon ra dé so sanh va so Vi
trung binh nganh, vi vdy chlng téi danh gia P/B ctia PPI chi & miic 2.51x hiéu chinh tir P/B trung binh c& phi€u nganh b&t ddng san theo
gid ngay 13/04 bang 3.14x. Trong ndm 2010, v8n chl s& hitu clia PPI c6 thé& tdng nhd cac khoan thdng du vén phat hanh thém va Igi
nhuan chua phan phéi, két hgp véi phan udc tinh Igi nhuén cda doanh nghiép, ching t6i xac dinh BV forward cia PPI c6 gia tri khoang

19,280 VND, theo do, gid tri mét cé phiéu PPI xac dinh theo phuong phap P/B bing 48,393 VND.

Lay gia tri trung binh cia hai phuong phap, gia mét cé phiéu PPI biang 44.818 VND

Ngudn : PPI, TVSI téng hop

PPI- Bao cao phan tich nhanh Trang 5



TVSI®

CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich cia moi nha

Khuyén céo si dung San pham phong phan tich TVSI

o R A e ® Bao cao thudng xuyén
® Tat ca nhitng thdng tin néu trong bao cao nay da dugc xem

xét can trong, tuy nhién Doanh nghiép C8 phan Ching Théng tin cap nhap website hang ngay
khoan Tan Viét (TVSI) khong chiu bat ky mot trach nhiém

nao déi véi tinh chinh xac cua nhiing théng tin dudc d& cap Morning Briefing

dén trong bao cao nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia

trong bdo cdo nay la quan diém cad nhan cua cac chuyén Théng ké giao dich cudi ngay

vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cua TVSI.

Théng ké giao dich tuan

® Bdo cdo chi nhdm cung cdp théng tin ma khdng ham y

khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm gilt chiing khodan.

Ngugi doc chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhu mot
ngudn théng tin tham khao.

Ban tin: ban tin tuan, trai phiéu
Lich su kién theo thang

®  TVSI cé thé cé nhitng hoat ddng hdp tac kinh doanh véi cac ¢ Bao cao phan tich

ddi tugng dudgc dé cap dén trong bdo cdo nay. Ngudi doc
can luu y rdng TVSI c6 thé cé nhitng xung dot Igi ich d8i vdi
cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay.

Bdo céo Kinh té Bau tu thang
Bao cdo phan tich nganh

Bdo cédo phan tich doanh nghiép
® Bao cao thdng ké

EPS Flash Report

Investment Tool

PHONG PHAN TiCH PAU TU Top 50 m& CK c6 gid tri vn héa I6n nhét
Pho6 phong Phéan tich dau tu ® San pham giao dich

ThS. Hoang Thi Thanh Thuy I-trade Home
Chuyén vién phén tich: I-trade Pro

Luu Thi Hudng ®  Hoi thao
Email: huonglt@tvsi_com_vn Hél thao ChUYén dé va h6| thao nho
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