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“Lat cat” chi soO EPS
Phong Phan tich & Pau tw
CTCP Chtrng khoan Tan Viét

Bai dang trén bao bau tu — 10/2/2010

Bén canh doanh thu va lgi nhuan, EPS (Earnings per Share - thu nhap trén c6 phiéu) ciing la "lat cat" quan
trong dé nha dau danh gia doanh nghiép (DN), tinh hé sé giéa thi tredng P/E gilp lwa chon c6 phiéu dau tuw.

M6t nam EPS vuot ky vong

Xép hang EPS diéu chinh ctia cAc DN niém yét nam 2009 c6 nhiéu chuyén bién tich cwc so v&i nam 2008.
Trong s6 361 DN da cong bd bao céo két qua kinh doanh, 89 DN c6 EPS trén 5.000 dong (nam 2008 c6 45
DN); EPS trén 10.000 ddng c6 20 DN, tang 12 DN so vé&i nam 2008; DTC, VTS, VSC va CTD la nhirng DN
c6 EPS nam trong Top EPS cao nhét cla ca hai nam.

DRC - Cao su ba Nang da thay thé HGM - Co khi va khoang san Ha Giang Ién vi tri quan quan nam 20009,
véi EPS dat t6i 25.370 dong.

Vi tri thir 2 thudc vé NTL - Nha Tlr Liém (véi EPS la 25.010 dong), ti€p theo 1a DTC - Viglacera Bong Triéu
(c6 EPS dat 18.700 dong), CTCP Dia 6¢ Cho Lén (18.420 dong), VIS - Thép Viét Y (15.280 dong) va
Viglacera Tlr Son - VTS (14.400 dong)...

Linh virc xay duwng va vat liéu xay dwng Ién ngdi

DN c6 vOn héa I&n khdng xuat hién trong danh sach trén ma cha yéu la cac DN c6 von héa trung binh, mot
s6 DN trong danh sach c6 muirc tang EPS dang chd y nhuw: DRC tang 6,54 lan, VIS tang 1,75 lan; NTP tang
2,01 lan - lgi nhuan tang dot bién xuat phét tlr viéc tich Ity dwoc ngudn nguyén liéu gia ré tir nhirng quy
dau nam; con RCL v&i mirc tang 2,54 lan la nhé gia ban nha & tang manh; DHG tang EPS téi 2,13 lan
nho tang hiéu qua hoat déng bang cach khai thac t8i da céng suét cac nha may hién co.

Do kinh té€ da qua day suy thodi, nén nguyén liéu cac loai déu cé xu hwéng tang gia: gia cao su tw nhién,
hat nhya nhap khau, ph6i thép... tang, vi vay nhirng DN k& trén sé& kho c6 thé tang ty suat Igi nhuan nho
mua nguyén liéu ré dé duy tri téc do tang tredng EPS ndm 2010 cao nhw nam 2009.

Co t&i 8 trén 15 DN trong danh sach trén thudc nganh xay dung - vat liéu xay dwng va van tai kho bai - cac
nganh dwoc hudng loi triee ti€p tlr goi kich thich kinh té th(r nhat ctia Chinh phu trong nam 2009.

DN dwoc dam bao vén dau tw san xudt - kinh doanh véi 1ai suét hd trg 4%/nam, phat huy t6t cac lgi thé
san c6, mé rong san xuét - kinh doanh va ndm bat nhanh co hdi phat trién, nén khong chi virot qua suy
thodi, ma con dat dwoc nhitng két qua cao hon dy dinh. Nam 2010 dwoc dw doan sé khéng con nhiéu
thuan lgi nhw nam 2009 do goi kich thich kinh té th&r nhat da két thic va goéi thi hai khédng danh cho céac
DN nay.
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Tuy nhién, trén co s& thanh cong clia nam 2009 cling v&i nhirng du bao kha lac quan vé trién vong kinh té
nam 2010, cac DN nay van c6 kha nang tang truéng tét, song ty suét lgi nhuan sé c6 xu hudng gidam so
v&i nam 2009.

Lwu y nhi*rng han ché riéng ctia DN

Bén canh nhirng DN da xuét sac vwrot qua suy thodi va viron 1én 1a nhirng DN tiép tuc chim sau vao vong
thua 16. Birng dau trong s6 do tinh dén thoi diém céng bé bao céo tai chinh ngay 3/2/2010, phai ké dén
FBT - Xuat nhap khau lam thay san Bén Tre v&i EPS am (-7.730 dong). FBT gap kho khan trong viéc tim
kiém thi trwdrng mai, trong khi ca gia va san lwong xuét khau vao thi tredng cii 1a Lién minh chau Au (EU),
Nga déu sut giam, con chi phi binh quan lai van & mirc cao.

V&i EPS am (- 3.090 ddng), & vi tri thi 2 tir dwdi 1én 1a SD8 - Séng Pa 8. Nguyén nhan thua 16 1a do Cong
ty khéng c6 hop déng méi, dong thi, cac du an dang thwe hién phai tam dirng do cha dau tw thi€u vén,
Dy &n Thay dién Nam Chién dang gap phai nhiéu khé khan trong thi cong... Cac vi tri ti€p theo thudc vé
TRI - Nwéc gidi khat Sai Gon va ANV - CTCP Nam Viét véi EPS twong (rng la (-2.990) va (-2.690) dong.

Co t&i 3 trén 7 DN c6 EPS am trong nam 2009 thudc vé nganh thly san. Cho du la déi twong duoc wu tién
trong gai kich thich kinh té thr nhat va la nganh giau tiém nang phat trién, song cac DN xuat khau thly san

Viét Nam van con phai déi mat véi nhiéu khé khan va nguy co thua 6.

Chinh vi vay, can than trong, lwu y t&i nhirng han ché riéng ctia DN trong bdi canh chung.
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