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Tim co hdi dau tw cac c6 phiéu méi chao san
Phong Nghién ctru va Tw van dau tw
CTCP Chtrng khoan Tan Viét

Bai dang trén Bao Pau tw

Tuan qua, cé 5 ¢6 phiéu méi Ién san, trong d6 2 ma niém yét tai HOSE, 1 ma trén HNX va 2 ma niém yét
tai san UPCoM. Khéng 6n &o va gay nhiéu chd y, nhuwng moi doanh nghiép (DN) déu cé nhitng diém nhén
cua riéng minh.

Trong sO cac “tan binh” nay, 3 DN niém yét trén san ching khoan tap trung déu cé inh viyc hoat déng
chinh lién quan dén xay dwng va dau tw, kinh doanh bat déng san (BDBS), gdbm Céng ty Phat trién ha tang
va BBS Thai Binh Dwong (ma CK: PPI); BDS Dién lwc dau khi Viét Nam (ma CK: PVL) va Céng ty Dau tw
phat trién cong nghiép - thwong mai Ca Chi (ma CK: CCI).

Niém yét ngay 12/4, PPI c6 hai phién tang tran bat chap VN-Index giam diém trudc khi bi diéu chinh gidm
nhe. Clng niém yét vao ngay 15/4, gia ctia PVL va CCl van gitr dwoc sic tim (tAng tran) cho dén phién
giao dich cuéi tuan.

DPiém chung néi bat clia ca 3 DN trén |a sw non tré trong Iinh virc dau tw, kinh doanh BPS va khéng c6 sén
quy dat. Tuy nhién, bang strc tré va sy nang dong, cac DN nay déu dang trén dwong xac dinh vi thé va
trién vong ctia minh.

Nhin dai han v¢&i PPI

Tién than la mét chi nhanh ctia Cong ty cd phan Xay dwng cong trinh giao théng 1 (CIENCO 1), PPI da
khang dinh thwong hiéu ctia minh trong Iinh vire xay dwng sau 45 ndm hoat dong. Xuét phat diém t6t 1a co
s@ gilp PPI chiém wu thé dé tring thau cac dw an xay dwng cau dwdng clia Nha nwéc.

Co céu von va tinh thanh khoan duwoc duy tri tét, nang lwc hoat dong va kha nang sinh I6i ctia PPI ciing
dugc cai thién dang ké sau 3 nam c6 phan hoéa. Tuy nhién, xét riéng trong linh vie dau tw va kinh doanh
BDS, chi tiéu tai chinh cta PPI van thdp hon so vGi hai doanh nghiép dwoc chon dé so sanh la D2D va
HDC ciing nhuv so vé&i trung binh nganh, do bét loi vi khéng c6 sdn quy dat. B&n canh dd, nang luwc tai
chinh clia PPI ciing duéi hon so véi da sé cac doanh nghiép cling nganh va ton tai rii ro tiém an véi cac
khoan phai thu va van dé tang gia nguyén vat liéu.

PPI duwoc coi la c6 kha nang tao lgi nhuan dét bién trong ndm 2010 nh& danh muc dw an thudc cac phan
khuc trién vong nhu BBS c6 murc gia trung binh va mat bang ban 1... dwoc trién khai tai cac dia diém tiém
nang. Do vay, véi mic gid dong cira clia ngay 16/4, nha dau tw dai han cé thé xem xét ti€p tuc nadm gidr
hod&c cho gia diéu chinh sau hon dé mua vao.

Linh déng v&i PVL
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PVL mé&i duoc thanh 1ap nam 2007. Trong ba nam dau, doanh thu va lgi nhuan chil yéu dén tlr hoat dong
kinh doanh vat liéu xay dwng va dau tw tai chinh.

DPiém ndi bat ctia PVL nam & co cdu cd déng. Hién nay, ¢ dong cla PVL dang nghiéng vé phia cac t6
chirc (chi€ém khoang 60% von diéu 1é). C6 dong Ién la cac don vi thanh vién cta Tap doan Dau khi quéc
gia Viét Nam, do dé du méi di vao hoat dong 3 nam song PVL ciing khdng gap nhiéu khé khan trong viéc
ti€p can cac dy an do nhan dwoc sw hd tro tir cac c6 dong Ién ké trén. Tuy nhién, cac duw an BDS van
dang trong giai doan xin cap gidy phép, giam dinh thiét ké va & trong giai doan dau xay dwng, do dé chua
thé mang lai thu nhap cho PVL trong mét vai nam téi.

So v@i cac don vi c6 kinh nghiém nhw HUD, Vinaconex va Séng Ba, thi PVL khong cé nhiéu lgi thé. Thém
vao do, dan trai dau tw vao nhiéu dv an tai cac phan khac khac nhau va phan bé tai nhiéu dia phwong lam
cho viéc quan ly ctia PPI bi phan tan. Vi ly do trén, nha dau tw ngan han dang ndm gitr PVL c6 thé xem xét
ban ra c6 phi€u nay trong mot vai phién t&i, khi dat dwgec mire Igi nhuan hop ly; con nha dau tw dai han
khoéng nén mao hiém.

CCI - Ky vong trong ngén va trung han

La doanh nghiép c6 phan hoa “gia” nhat trong 3 DN vira néu, CCl bét dau hoat dong cla minh bang viéc
lam chi dau tw Du an xay dwng va kinh doanh két cdu ha tang KCN Tay B&c Ca Chi. Dén nay, hoat déng
kinh doanh xang dau dem lai t&i hon 86% doanh thu, nhwng gan 57% lgi nhuan lai dén tir linh vc xay
dwng va kinh doanh BBS.

S& hiru KCN c6 gia von ré, nén ty suét lgi nhuan tlr hoat dong cho thué KCN ctia CCI luén cao. Hién tai,
danh muc dy an cia CCl khéng nhiéu, nhwng to ra kha trién vong khi lvgng tién khach hang dat tredce lién
tuc gia ting qua cac nam va chiém ty trong Ion (trén 95%) khoan muc ng ngan han.

Vi khoan doanh thu va Igi nhuan dwoc chuén bi sdn, nha dau tw ngan va trung han co thé ky vong vao
CCI cho dén khi c6 thong tin vé két qua kinh doanh quy I. Tuy nhién, cac dy an BBS hién tai ctia CCI déu
m@i trién khai cudi nam 2009 ho&c trong nam 2010, do vay, khdng thé tranh khdi rui ro xuat phat tr van dé
tang gia nguyén vat lieu xay dwng, tang chi phi von va dac biét la sy bat 6n cta cung - cau trén thj treo'ng
BBS.
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