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Tram lang c8 phiéu nganh ngan hang
Phong Phan tich dau tw

CTCP Chtrng khoan Tan Viét

Bai dang trén Bao Bau tw — 09/04/2010

Véi viéc tdng von 6 at chia cac ngan hang nhu hién nay, nha dau tw e rang, c6 phiéu sé bi pha
lodng, anh huédng truc ti€p dén lgi ich ctia ho.

CG6 phiéu ngan hang it bién dong

Co0 thé noéi, nam 2009 la mdt nam thanh céng d6i v&i nganh ngan hang, bé&i hau hét ngan hang déu vuwot
chi tiéu ké hoach dé ra.

Két qua kinh doanh cla Vietcombank trong nam 2009 that an twong, v&i lgi nhuan truéc thué va sau thué
tang twong &ng 342,76% va 230,35% so v&i ndam 2008. Trong khi dé, lgi nhuan truwéc thué cda Ngan hang
TMCP Sai Gon Thuong Tin (STB) vuot 34,4% so véi chi tiéu; lgi nhuan ctia Techcombank tang 37% so
véi k& hoach ban dau dit ra. Loi nhuén treée thué clia Maritime Bank bang 167,5% ké& hoach...

Vi nhitng két qua hoat ddng ngan hang kha quan nhw vay, khong it ngudi cho rang, cé phiéu ngan hang
sé tao nén nhirng con “s6ng” nho trong mua dai hodi cd déng, khi cé nhirng théng tin vé chia thudng, tra co
(({o}

Nhung thuc t€ d& khoéng dién ra nhw vay. Tir dau nam, trong khi cac nhém c6 phiéu bat déng san, vat liéu
xay dwng hay khoang san cé nhirng dot téng tran lién tiép, thi gia cé phi€u ngan hang lai khéng c6 nhiéu
bién dong. ACB, STB, EIB luén dwgc xem la 3 cd phi€u c6 mirc thanh khoan I&n nhat, nhwng gia clia cac
co phiéu nay trong 1 tuan qua chi dao déng & murc thap va tat ca 6 co phi€u ngan hang dang niém yét trén
san déu giam gia so véi 1 thang truwéc.

Ngan hang dua ra nhiéu lgi ich cho nha dau tw

Pai hdi ¢6 déng ndm nay clia cac ngan hang ghi nhan khéng khi ban dau khéng céng thdng nhu mua
truvéc, bdi cac con s6 bao cao da cho thay thanh tich clia ngan hang so vé&i nam 2008. Tuy nhién, diéu ma
nha dau tv mong doi nhat khéng phai 1a két qua kinh doanh nam 2009, ma la co tirc.

C0 tlre clia cac ngan hang nam nay dao dong trong khoang 10 - 30%. Theo thong bao, Techcombank chia
cO tirc 32% trén von diéu I, Maritime Bank danh 25% voén diéu Ié cho viéc tra co tirc, VCB duy kién chi tra
12% bang tién mat, ty 1& ¢6 tlrc bang cd phi€u cla STB 14 15%, SHB tra c6 tirc & mirc 12%...

Mtrc trd cd tlrc néu trén clia nganh ngan hang chi twong dwong véi cac doanh nghiép san xuét - kinh
doanh, tham chi thdp hon mot sé nganh khac, nén thang tin tra c¢6 tirc khéng tao nén sy hdp dan cua cd
phiéu ngan hang so vé&i cac nganh khac.
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C06 phiéu thwdng 1a mét trong nhirng quyén loi ma hau nhw ¢6 déng ngan hang nao ciing mong dwoc
nhan. Thwdng c6 phi€u cé hai muc dich: th& nhat, co phiéu thuwdng mang lai thang dw von, déng thoi tao
ra xu thé tang gia cd phiéu trong ngan han; thir hai, day duwoc xem nhu mot cach tang vén diéu 1é nhe
nhang.

Ngoai ra, c6 déng clia ngan hang sé& duoc quyén mua cd phiéu v&i mirc gia thap trong dot phat hanh tang
thém. Tuy nhién, day chi la mot trong nhitng cach phuc vu cho muc dich nang von diéu Ié clia ngan hang.
Techcombank da dwgc dai héi c6 déng thong qua viéc tang von tr 5.400 ty dong lén 6.932 ty ddng trong
nam 2010. Vietcombank sé& tédng von tlr hon 12.100 ty dong lIén hon 13.223 ty dong, SHB dy dinh tang von
tlr 3.000 ty dong Ién 3.500 ty dong, Maritime Bank sé tang tlr 3.000 ty dong Ién 5.000 ty dong.

Bén canh dd, dé gdop phan dam bao ké hoach tédng von diéu I&, cdc ngan hang con chao moi nha dau tw
mua trai phiéu chuyén doi. Techcombank dw ki€én phat hanh 3.000 ty déng trai phiéu chuyén doi trong nam
nay. Trong khi dé, Habubank vira thong qua dai hdi c6 dong phat hanh 1.050 ty déng trong 6 thang cudi
nam. Maritime Bank cling dwoc dai hdi cd dong chdp thuan phat hanh 2.000 ty dong trong nam 2010.

C6 doéng e ngai pha loang c6 phiéu

Viéc tang von 6 at nhw hién nay dé va dang lam nhiéu nha dau tw nan long. Trong nam 2009, cac ngan
hang da tang von t&i hang chuc nghin ty dong. Nam nay, ngan hang ti€p tuc thyc hién chinh sach va muc
tiéu tang von diéu I&, trong khi trién vong nganh ngan hang khéng may lac quan, nén lgi nhuan nam 2010
sé khong tang kip v&i téc do tang von diéu lé. Vi thé, nha dau tv e rang, von diéu 1é ting manh sé& pha
loding cd phi€u, anh huwdng trwc ti€p dén lgi ich cla ho.

Hon nira, nhiéu nha dau tw khdng chi la cd6 déng clia mot ngan hang, nén viéc cling mét lGc nhiéu ngan
hang tang von sé tao ap luwc vé vén cho nha dau tw.

Thuyc t€, ngan hang luén doi hoi von Ién, nhwng hiéu qua trén dong vén khéng cao so véi nganh khac, nhu
bat dong san hay xay dwng, nén nha dau twv sé cam thdy khéng qua hao hirng dé ti€p tuc dau tw, gép von
vao ngan hang.

Bén canh dé, viéc tang v6n qua nhanh va manh nhu hién nay sé& lam thi triedng tran ngap co phiéu ngan
hang, trong khi cau chwa thwc sw c6 s thay doi, tir d6 anh hwdng dén gia cd phiéu ngan hang, khién c6
ddng dang cadm nam cd phiéu clia ngan hang khéng cam thay hirng tha.

Viéc gia co phi€u ngan hang it bién déi trong mua dai hdi c6 déng phan nao cho thay suw khéng man ma
clia nha dau tw véi nhivng quyét sach cac ngan hang da va sé duwa ra tai dai hoi cé dong. Co 1&, con lau
m@i lap lai chuyén c¢6 déng mong méi cho doi ngan hang tang von.
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