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Phan b6 cac nhém cang Viét Nam

Pac diém dia ly va phan bé

Q \ T l"~ U™LN 'u ,“ Qv 4 ¢ (]A
\ o B e () P Viét Nam s& hitu gdn 3200 km bdg bién va 198,000 km séng
e 3 \ ¥ ngdi doc theo kh&p mién dit nudc tao diéu kién thuan Idi
3 1 > Y N ‘4“7 . ) ) . R o R R .
PR Y ?\JHOM 1 » ) cho van tai bién phat trién. Dac biét bién Viét Nam thudc hé
< -~ ': v R R
s B ouA:&mﬁgg’?s‘mmﬁ théng bién Dong—mot trong nhitng tuyén dudng bién quan
e o < trong nhat va la ngi thong thuong cia 1/4 nén thudng mai
- e NHOM 2; ( thé gidi
- ’ 1M CANG BAC rde(‘mO'aAO adm
weond? T e, ‘ G-CANG TUTHANH HOA DEN HA TINH A A ) . . . i . i
LNy - ; Hién Viét Nam c6 khoang han 260 cang bién, vGi 9 cang Ién
G ‘H : g waw ol if nhu Tan Cang - Cai Mép, cadng SP-PSA, Chlua VEé—Hai
e et R LNHOM 3: By ‘ o o x o ‘
s \% Y u&i.ﬂc" Phong... Cac cang phan bs doc chiéu dai Viét Nam va dugc
Arnarean CAC @ N‘f BINH DEN QOANG NGAT chia thanh 8 nhém chinh nhu hinh bén. Trong dé nhém 1
3 } ‘ bao gobm cac cang khu vuc Hai Phong va nhdm 5 gom cac

cang khu vuyc H6 Chi Minh va Ba Ria—Viing Tau la nhiing
nhém cang c6 hoat dong théng thuong tap nap nhat.
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E i e Cang quan suy: phuc vu muc dich hudn luyén, chién

NHOM 8 i dau, ti€p vién va san xuat kinh té€ quéc phong

WHOM CANG CON DAO
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e Cang hang hda: chd yéu lam nhiém vu b6c xép hang

Ngudn: Cuc hang hai Viét Nam hoa tong hap

Cac nhom dich vu chinh e Cang hanh khach: phuc vu nhu cau di lai va du lich

* Hoa tiéy, trg gilp dan dutng e Cang thuy san (cang cd): c6 cac kho lanh chuyén dung

L. ) phuc vu nhu ciu van chuyén hang thuy san
e Lai dat va ho trg kéo

e  Khai thac kho bai

Theo nang luc don tau
e Cung cdp ludng thuc, nhién liéu, nudc

e Cang nudc sau: cé kha nang dén truc ti€p tau me va
® Thu gom réc, huy bé chét thai nang céc tau 16n chd tir 1500 TEUs trd lén (1 TEU 13 1 con-

tainer tiéu chuan dai 20 feet)
e  Kiém dém, giao nhan hang hda

e (Cang feeder: ddn cac tau an hang tur tau me va cac loai
tau bé han cd trong tai trung binh khodng 650-1500
TEUs

e  Phuong tién stra chita kh&n cap
e Dich vu tha neo, bo neo va cap bén

e  (Cac dich vu khac

Bao cao nganh cang bién Trang 2
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TONG QUAN NGANH CANG BIEN

Vai tro nganh cang bién

Chirc nang dau moi giao thong va phan phai

Van tai bién, khai thac va dich vu cang dugc coi |1a mdt nganh céng nghiép dich

vu, lam gia t&ng gia tri hang hda théng qua viéc di chuy&n hang héa dé tir ngi

nay dén noi khac. Dau tu xay dung cang bién thudng di ddi v8i nhu cau xay

dung ha tang giao thong két ndi cang vd@i cac ngudn hang & cac khu vuc lan

cén dé viéc van chuyén hang héa dén va di cac cang dudc thuan tién han. Tuy
Céc céng bién déng vai tro quan  phién cé6 mot thuc t& dang budn 1a hé théng ha tang két ndi clia Viét Nam chua
trong trong viéc git chdc ndng  thuc su phat tridn ddng bd véi hé thdng cang bién. MGt s& cang & cum cang Cai
dau mdi giao thong va phan phdi  Mép hién d5 sip hoan thanh nhung viéc cé di vao hoat déng kip tién dd hay
déng thdi la déng co thic ddy  khong vAn con phu thudc vao tdc db thi cong tuyén dudng 965 ndi quéc 16 51
phét trién kinh t& tai cac thanh  vgi cum cang Cai Mép v8n méi qua giai doan khdi cdng.

phé cang va cac ving vé tinh
Thic day phat trién kinh té tai thanh phd cang va cac viing vé tinh

Cang bién phat trién di d6i v8i qua trinh 1&n bién tao quy dat va khéng gian
cho xéy dung bén bai, kho hang cling vdi viéc m& réng va phat trién dé thi.
Song song véGi sy phat trién cla cang sé la viéc dau tu vao cac cong trinh di
kém nhu cong trinh cong nghiép, khu dan cu, cong vién cang, san van dong,
nha may xt ly chat thai cong nghiép, xtr ly nudc thai...

Pan cr nhu du &n cang trung chuyén qudc té€ Van Phong (tinh Khanh Hoa)
mG&i khdi cdng xay dung hdi cudi 2009 1a ddng luc phat trién cho ca khu kinh té&
Van Phong. Tinh dén nay, khu kinh té€ Van Phong da thu hat dugc 101 dy an
V@i téng s6 v6n dau tu tuong duong 15,86 ty USD

Mot s6 nét chinh

Lugng hang thong qua phan I16n tap trung ¢ mién Nam

Khu vuc S0 lurgng KCN
. Cac cang phia Nam c¢o luu lugng hang hoa I8n nhat ca nudc, chiém khoang
Mién Bac 41 o ) . . . ) A o
— 51% vé sb lugng cang va 65% khdi lugng hang hoa Iuu théng do day la khu
Mién Trung 25 _ . e , . a "
- 3 vyc kinh t€ trong diém, phat trién nhanh va tdp trung nhiéu
Mien Nam khu céng nghiép, ché xut cia ca nudc. Lugng xudt khdu I6n cdc mat hang

Ngudn: B6 KHDT N R . “ pia N o R " & A ,
guon: &9 nong san nhu Ida gao, ho tiéu, ca phé... tur khu vuc déng bang séng Cuu Long

va Tay Nguyén cling chi yéu thdng qua cac cang & khu vuc mién Nam.

Hé théng cang bién dan trai, vin chua dap (ng di nhu ciu & cac khu

vuc trong di€ém

Viéc xay dung hé théng cang bién manh mudn véi qua nhiéu cang nhd va it
cang I8n d& dan dén nghich Iy thira va thiéu trong nganh cang hién nay. Hién &
mi&n Trung c6 nhiéu cdng nhé ma néng luc khai thac 1an ngudn hang déu réat
han ché trong khi dé khu vuc mi&én Nam do nhu cdu théng quan I6n d& dan dén

qua tai cho 1 s8 cang tiéu biéu nhu Tan Cang Cat Lai

Nhén thdy nhu cdu cip thiét nay, viéc dau tu cang bién tai khu vuc phia Nam
hién dang dugc ddy manh, ddc biét 13 hoat ddng dau tu cang manh mé tai cum

cang Cai Mép & Ba Ria - Viing Tau s€ phan nao giai quyét nhu cau nay.

Bao cao nganh cang bién Trang 3
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CAC VAN BAN LUAT VA CHINH SACH LIEN

Du thdo mdi vé quan ly cang bién
va lubng hang hai cé nhiing thay
déi mang tinh tich cuc déi vdi cac
doanh nghiép trong nganh nhu
gidm bdt thu tuc hanh chinh va
tang tinh minh bach cua hé théng

quan ly va giam sat

Quy hoach phét trién cang bién
dinh hudéng dén nam 2030 vdi
muc tiéu tdng cudng xdy dung cac
cang Ién théng qua viéc thu huat
vén déu tu trong va ngoai nudc la
tin hiéu cho su mdé réng manh mé

cua nganh trong thdi gian tdi

Nghi dinh quan ly cang bién va luéng hang hai

Hién tai cdc doanh nghiép trong nganh van chiu su chi phdi cia Nghij dinh 71

vé quan ly cang bién va ludng hang hai. Tuy nhién, cudi ndm 2010 Dy thao
nghi dinh thay thé nghi dinh 71 da dudc trinh déng thgGi sé sém dudc thong qua
va ban hanh. V& co ban, du thao d3 thay d8i mot s& didu khodn nhdm tranh
chdng chéo, trung 13p hodic mau thudn véi quy dinh cta cc c¢s quan quan ly tai
cang bién nhu Tai nguyén mdi trudng, canh sat giao thdng dudng thay... Ngoai
ra con cé mot s6 thay d8i trong trinh tu, thi tuc d8i vdi tau thuy@n vao, roi
cadng nhdm gidm thgi gian thuc hién tha tuc hanh chinh va gép phan lam minh

bach hoa, tranh sy tuy tién trong viéc giadi quyét thd tuc hanh chinh.

Chung tdi tin tudng nhitng thay d6i theo hudng bd bdt céc tha tuc rudm ra va
tang tinh minh bach nay sé cé Igi cho cac DN dang hoat dong trong nganh, co

kha nang thu hut thém cac DN trong va ngoai nudc dau tu vao nganh.

Quy hoach phat trién cang bién: md réng thu hidt dau tu nudc ngoai

Nhén thdc dudgc vai trd quan trong cia nganh, chinh phu d& ddy manh dau tu
cd s6 ha tdng cang bién, phat trién cdc ngang cdng nghiép phu trg nhu dong
mdi, slra chita tau bién... nhdm nang cao chat lugng va nidng luc canh tranh

cla hé théng cang bién va doi tau trong nudc.

Tuy nhién trén thyc té€, ngudn vén dau tu cta chinh phu lai phu thuéc kha
nhiéu vao ngudén von ODA va bi dan trai vao nhiéu dy an ha tang khac nhau.
Thi€u d&u tu khién cho hé thdng cang cua Viét Nam hién nay van cham phat
trién so véi cac nudc trong khu vuc. Phan déng cac cang thudc loai nhé va ndm
sau trong sbng, lubng lach kha néng, khong dap 'ng dugc nhu cau bbc xép

cua cac tau co trong tai Ign.

Chinh vi thé, mot giai phap dudc dua ra la xay dung cac cang lién doanh vdi
nudc ngoai nham tan dung vén, cdng nghé, ky thuat va cach thic quan ly tir
d6 nang cao tinh canh tranh cling nhu tao diéu kién phat huy hét tiém nang bd

bién dai, sdbng ngdi nhiéu cla Viét Nam.

Quy hoach phat trién van tai bién Viét nam d&n ndm 2020 va dinh hudng dén
nam 2030 mdi dudc thu tudng chinh phu phé duyét da néu rd: Viéc dau tu xay
dung cang bién can dudc ddy nhanh, dau tu cé trong diém tai nhitng vi tri cé
diéu kién va nhu ciu xay dung cang bién, nham khai thac uu thé tu nhién, tan
dung kha ndng vén tai bién dap (ng yéu ciu phat trién kinh té cua dat nudc.
Ddc biét, quy hoach nay khdng chi néu ra chu trugng ma da tap trung nghién
cltu va chi ra cac du an cang can tap trung xay dung va nhu cau vén ciling nhu
ngudn huy déng cho cac du an nay. Theo d6 du kién téng kinh phi dau tu trong
ca giai doan dén 2030 sé tur 810 dé€n 990 ngan ti dong. Ngudn von ngan sach
s& chi chiém tir 12-15% t6ng mirc dau tu, s& con lai s& thu hat dau tu theo md
hinh hgp tac céng tu. Theo tinh than dé& an quy hoach nay, ching tbi cho réng
chinh phd s& sdm c6 cac chinh sach khuyén khich cu thé cling nhv mé rong
hanh lang phéap ly thong thoang cho viéc thu hut vén nudc ngoai dau tu md

réng nganh va toan nganh cang bién s& dugc hudng Igi.

Bao cao nganh cang bién
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CHU KY VA TRIEN VONG NGANH

TOc do tang trudng nganh va tang truéng GDP
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Ngudn: B6 KHDT

Trién vong nganh

Nganh nay c6 1 vi tri quan trong gilip thic ddy nén
kinh t& phat trién déc biét trong hoat ddng xuét nhap
khdu. V@i sy phat trién lién tuc cua kinh té€ Viét Nam
trong nhitng ndm gan day, nhu ciu van chuyén hang
XNK quéc gia khdong nguing tang 1én. Lugng than, gao,
dau mé do Viét Nam san xuét trao d6i véi cac nudc da
lién tuc gia tdng. Nhu cdu nhdp kh&u nguyén liéu may
moc thiét bi cho nén kinh té€ Viét Nam ciing gia téng

theo tirng nam.

Trong dai han kha nang tédng trudng cua nganh la kha
I8n. Xu hudng phat trién sé& la md réng cac cang nudc
sau, tang nang lyc don tau trong tai I6n va tang ti
trong tau truc ti€p thong quan cang, khong can phai
trung chuyén & cac cang nhu Singapore hay Malaysia,
hudng téi bién Viét Nam thanh diém trung chuyén gia

ré va thuéan tién cho cac tau siéu trong tai.

Tuy nhién chuing t6i nhan thdy mot so tin hiéu dang lo
ngai cho nganh trong ngan han. Hién chinh phd dang
tap trung dua ra cac bién phap quyét liét nhdm kiém
ché& lam phéat, 6n dinh vi md. Diéu nay phan nao s&
anh hudng dén tang trudng kinh t€ va do dé c6 kha

nang truc ti€p anh hudng lam giam cau clda nganh.

Nganh vin dang nam trong giai doan ting trudéng
cua chu ky kinh doanh.

Chlng t6i xac dinh nganh vadn dang ndm trong giai doan
tang trudng cua chu ky kinh doanh duya trén hai chi bdo
chinh. Thr nhat la lugt tau vao ra va lugng hang hoa cling
nhu hanh khach théng quan lién tuc tang vdi toc dé cao
hon t6c d6 tang trudng GDP (trung binh gép tir 2-3 Ian).
Th( hai la toan nganh van dang ddy manh dau tu md rong

va nang cao nang lyc dén tau.

T8c dd phat trién manh cua nén kinh té& thé& gidi ndéi chung
va Viét Nam ndi riéng, nganh van tai bién, khai thac va
dich cu cang cling c6 téc do tang trudng déu dan, binh
quan khoang 16% trong subt thap nién qua, ca biét c6 1
s6 doanh nghiép, téc dd tang trudng an tugng dat khoang

50% nam
Nhan t6 anh hudng cau

Cau cla nganh 1a nhu cdu phai sinh bat ngudn tir cdu cla
nganh van tai bién bao gém van tai hang héa va van tai
hanh khach.

Nhén t6 chinh yéu anh hudng dén cau clda nganh van tai
bién va kéo theo cdu nganh cang bién Ia tinh hinh kinh té.
Kinh t& Viét Nam va thé gidi phat trién sé& kéo theo nhu ciu
van tai bién tdng do hang héa XNK cua Viét Nam chu yéu
théng qua dudng bién (van tai bién chiém khoang tir 70-
80% viéc luu chuyén hang hod thuong mai)

Mot nhan t6 khac cdé kha nang anh hudng téi cau cua
nganh la yéu to dia-lich sur. Viét Nam cé vi tri tuong déi tot
do ndm trén diém giao cit cla tuyén dudng bién A-Au
déng thdi 13 clra ngd giao thuong bién cua cac qudc gia
ldng giéng khdng gidp bién nhu Lao va Cam-pu-chia. Hién
nay nhigu hang tau 16n van lam hang trung chuyén & Hong
Kong, Thugng Hai va Singapore mot phan do lich sur (Viét
Nam mdi b3t ddu md clra giao thudng van tai bién tir
khodng nam 1993), mat khac do nang luc dén tau va xép
d@ cla chung ta con tuagng d6i kém. Tuy nhién, mot khi du
an dao kénh Kra (phia nam Thai Lan) hoan thanh, cang
trung chuyén qudc t& (CTCQT) Singapore sé& roi vao thé&
“vidt vi” vi tdu thuyén chay truc hang hai Au—A khéng
mudn di vong qua eo Malacca, vira xa hon, vira ndi tiéng
cudp bién hoanh hanh. Khi 8y, CTCQT Van Phong (hién
dang dugc xUc ti€n xay dung tai tinh Khanh Hoa) sé thé
chd cho CTCQT Singapore.

Bao cao nganh cang bién
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_ CAU TRUC CANH TRANH TRONG NGANH -

Rao can gia nhap nganh

Trudc day nganh phat trién theo mé hinh chinh phi quy hoach, dau tu xay dung va
cac doanh nghiép thau quan ly va khai thac. Nguon vén tu nhan chi chiém khoang
20% tdng v8n dau tu nganh va chl y&u ding dé nang cap ha tang sén cd. Tuy nhién
vai ndm trd lai day khi nhu cdu dau tu xay mdi cang bién ngay cang cao, dic biét 1a
cac cang nudc sau cé nang lyc don cac tau trong tai I6n va cac dy an cang trung
chuyén quéc té doi hoi lugng v6n dau tu khéng 16, nha nudc da dan dan cd cac cd ché
mé& clra nhdm thu hit dau tu nudc ngoai vao linh vuc nay. Phia tuv nhan (bao gém ca
trong nudc va nudc ngoai) sé bo von dau tu theo mo hinh PPP (m6 hinh hgp tac cong
tu, theo dé Nha nudc sé thiét 1ap cac tiéu chudn vé cung cép dich vu va tu nhan dugc

khuyé&n khich cung c8p bdng co ché& thanh todn theo chat lugng dich vu)

Hién tai b4t ddu cé xu hudng cac dan vi tu nhan thau cd quéa trinh xdy dung va khai
thac song qua trinh dau tu nay can lugng von tucgng déi I6n va k¥ thuat tién tién. Bén
canh d6, cac thl tuc va cd ché& khuyén khich d&u tu van chua thuc su' rd rang khién
rao can gia nhap nganh hién nay van kha cao. Tuy nhién di cling vdi quy hoach phat
trién cang bién dén ndm 2020, dinh hudng dén ndm 2030 cling nhu cac du bao vé
nhu ciu dau tu cang bién do chinh phu tinh toan, chlng ti tin nha nudc sé sém cé
cac co ché& can thiét nhdm thu hat v8n va do dé rao can gia nhap nganh s& dan dan
dudc ha thap trong tudng lai khéng xa.

Si'c mac ca doéi véi nha cung cap

Nha cung cép cho cac doanh nghiép trong nganh théng thudng bao gom cac doi xe,
doi xa lan va doi stra chira container... S6 lugng cac nha cung cdp cung 1 loai dich vu
nay la kha nhiéu nén kha nadng dam phan gid cia doanh nghiép nganh cang bién
tuang doi I6n.

Con phai k& dén viéc mdt s6 hadng I6n nhu Dai ly giao nhan van tai va xép dd Tan
Cang (TCL) hay CTCP Dai ly lién hiép van chuyén (GMD) tu minh x4y dung va quan ly
mot s6 do6i slra chita hay van tai riéng ciling gilp giam su phu thudc vao cac nha cung

cdp trén thi trudng.

Si'c mac ca doi vdi khach hang

Khach hang cua cac doanh nghiép nganh cang bién gdbm 2 nhém chu yéu: cac hing
tau va cac nha xuét nhdp khau 18n. Sirc manh méc ca cla nganh ddi véi khach hang
kha thdp do dac thu trong cung moét khu vuc dia ly cdé nhiéu cac cang giéng nhau vé

chirc nang va dich vu cung cép.

Bén canh dé chi phi khi chuyén tir viéc sir dung dich vu clia cang nay sang dich vu
cla cang khac trong cung 1 cum cang la khong thuc su cao. Diéu nay cling phan nao
dugc thé hién & mic gid cung cip dich vu kha tuong ducng cua cac cong ty trong

nganh

Bao cao nganh cang bién
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CAU TRUC CANH TRANH TRONG NGANH

Ap Iluc canh tranh

Canh tranh trong nganh cang bién hién nay 1a kha 16n va chi yéu canh tranh vé gia

thanh do anh hudng ctia cd cac yéu t& khach quan 1an chu quan

Yéu t6 khach quan ndm & chinh mang Iudi cang bién cla nudc ta. Viét Nam quy
hoach tap trung kha nhiéu cang nho va it cang I6n cdng thém hoat dong khai thac co
phdn manh mun, dac biét khu vuc mién trung nhiéu cang nho dat dugi sy quan ly cla
nhiéu don vi khac nhau trong khi nhu cau théng qua khdng cao dan dén hién tugng
canh tranh gay gat. Ngay ca d&i vdi cac cang nhdn nhip véi nhu cdu cao & khu vuc
Hai Phong va HS6 Chi Minh thi sy canh tranh ciing khéng kém phan khdc liét do cac
cang dudc dat kha gan nhau.

Dich vu it sy khac biét clia cac cong ty trong nganh con la yéu t6 khéng nho khién ap
luc canh tranh cang gia tdng. Do dich vu hd trd gan nhu gidng nhau khién khach
hang chd yéu xem xét yéu t6 vi tri dia ly va so sanh gia ca khi lya chon cang. Diéu

nay cang khién viéc canh tranh b&ng chién lugc gia trd nén phd bién hon.

San pham thay thé

Van tai bién van 1a phudng thic phd bi€n nhét trong cac phuong thirc van tai. Hién
d6i véi cac thi trudng XNK 16n clia Viét Nam nhu Au, My... 2 phudng thitc van tai chu
yéu 1a van tai dudng khdng va van tai bién, song van tai bién cé uu thé vugt troi vé
ti€t kiém chi phi cdng véi kha ndng van chuyén dugc nhitng loai hang héa céng kénh
va khdi lugng 16n.

Hién v&i mdi container van chuyén b&ng dudng bién tir H6 Chi Minh di Thugng Hai,
trung binh s& méat khoang $80 tién van chuyén, $80 phu phi x&p d& va $30 cho cac
thd tuc hai quan va gidy td. Trong khi dé cling cung 1 container dy thi chi riéng chi
phi van chuyén bang xe tai chiéu H6 Chi Minh — Viing Tau cling da I&n t&i gan hai
triéu dong (béng khoang mdt nira chi phi van tai bién tuyén H6 Chi Minh—Thudng
Hai). Nhu vay, chi lam mét phép so sanh nhd cling cé thé thdy uu thé vé tiét kiém chi

phi ma khé phuang thic van chuyén nao cé thé thay thé dudc.

Kha ndng md réng chudi gia tri

Céc doanh nghiép 16n thudng cé xu hudng tu xay dung cac doi xe, xa lan, stra chira...
(md réng vé phia nha cung cap) song hién rat it cong ty trong nganh cé xu huéng xay
dung doi tau riéng (tré thanh nha chuyén chd) do chi phi dau tu rdt I6n. Hién trong
nganh cé mét s6 cdng ty cung cép dich vu kha day du nhu GMD, TCL, VSC... Tuy
nhién hau hét cac cong ty nay déu xudt phat tir viéc hoat dong trong dich vu van tai

bién va md rdng sang khai thac cang bién

Chang toi nhan thay gan day cd hién tugng chinh d6i tugng khach hang clda nganh
cang md réng chudi gia tri theo chiéu doc va théng qua bién phap M&A dé ndm quyén
khai thac cang. Dién hinh la viéc Téng c6ng ty c8 phan Dich vu ky thuat dau khi
(PTSC) mua lai cang Hon La tur chinh quyén tinh Quang Binh trong nam 2010. Trong
thai gian téi hoat dong M&A va lién két gilta cac doanh nghiép trong nganh va trong
cting chudi gia tri c6 kha ndng sé& dién ra manh mé& hon bdi di cling vdi xu hudng phat

trién 1a xu hudng dao thai cac doanh nghiép yé&u kém, hoat doéng thiéu hiéu qua.

Bao cao nganh cang bién

Trang 7



TVSI®

CAC YEU TO RUI RO

RuUi ro suy thoai kinh té

RUi ro suy thodi kinh té€ Ia rui ro I6n nhat bdi né anh hudng truc ti€p lam giam sut

cau cla nganh va day ciing 13 rui ro dang lo ngai nhat vao thdi diém hién tai. Trong
béo cdo vira cdng bd, IMF cling canh béo trién vong kinh té& thé& gidi van bt 6n mot
cach bat thudng do ty 1& that nghiép cao va cac ngdn hang van ngadn ngai cho khdi
doanh nghiép vira va nho vay vén. Hang loat nhitng b4t 6n mdi day vé chinh tri tai Ai

Céap hay Lybia cang lam tang thém mdi lo ngai cho nén kinh té thé gigi.

Kinh té€ Viét Nam vira c6 dau hiéu phuc hoi sau khing hoang kinh té thé gidi thi nay
lai g8p phai tuang d8i nhiéu khé khdn va thach thic trong 8n dinh kinh t& vi mé. Tinh
hinh lam phat tdng qua ndéng trong giai doan cudi 2010 dau 2011 vura qua da khién
chinh phu phai manh tay hon trong cac bién phap that chat tién té nham giam lam
phat. RO rang diéu nay la mét tin hiéu cho thdy chinh phu quyét tam dat muc tiéu

kiém ché& lam phat va 6n dinh vi mé |&n trén muc tiéu tdng trudng kinh té

Rui ro thay déi chinh sach

RUi ro thay d6i chinh sach anh hudng nhiéu d&n ca nhan doanh nghiép hon 1a toan
nganh. Chinh phd cb thé can thiép vao viéc phan ludng hang hai, gidn mat dd cang
hodc théam chi la di dGi cang. Trudc day Iluu lugng hang hda khu vuc mién Nam cha
yé&u tap trung & khu vuc Khanh Hdi va Tan Cang, song do cdc cang nay ndm sau
trong noi thanh sai gon, lugng hang doén vé nhiéu mot mat gay qua tai cho chinh cac
cang nay, mat khac gay khé khan trong viéc di lai cling nhu tao ap luc Ién giao thdng
do thj khu vuc thanh phd H6 Chi Minh. Do d6 chinh quyén da cé chinh sach khong cho
phép xe tai chd container hoat ddng vao gid cao diém, dong thdi dan dan hudng luu
lugng hang héa vé cum cang Cat Lai & khu vuc ngoai thanh. Chinh sach nay v6 hinh
chung gay bat Igi cho cac doanh nghiép khai thac cdng khu vuc ndi thanh. Mét khi luu
lugng hang hda dong han khién khu vuc cadng Cat Lai hién nay trd nén qua tai, kha
nang chinh quy&n can thiép va di ddi dan ra khu vuc Thi Vai—Cai Mép 1a tuong ddi dé

Xay ra.

Rui ro hoat déong

Nganh cang cé ti 1& dau tu vao tai san cd dinh kha 16n, diéu nay thé hién & vong quay
tai san c6 dinh tuong doi thap (0.59 lan) so vé@i cac nganh khac trong nén kinh té.
P&y vira la dic diém cé Igi lai vira 1a bat Igi cla cdc doanh nghiép nganh cang. Do chi
phi van hanh cang khéng cao (chu yéu la chi phi bao tri, stta chita va cac chi phi quan
ly khac) nén sau giai doan thu hoi von cac cong ty sé cd suat Igi nhuan bién tugng doi

Cao.

Song chinh vi ty I& chi phi cd dinh trén t&ng chi phi kha cao (don bdy hoat déng 16n)
nén cac doanh nghiép nganh cang gap rui ro hoat dong kha Ién khi Igi nhudn phu
thuéc nhiéu vao doanh thu. Nhu vay trong trudng hgp doanh thu bién dong theo
chiéu hudng bat Igi, kha nang doanh thu khéng du bu dap chi phi c8 dinh d6i véi cac
doanh nghiép nganh cang s& cao hon cadc nganh s dung don bay hoat ddng thap
chadng han nhu nganh hang tiéu dung. Diéu nay rat quan trong bdi né cé thé s& anh

hudng bat Igi dén kha nang hoat dong cua cong ty trong tuong lai.

Bao cao nganh cang bién

Trang 8



_ CONG TY TRONG NGANH — CTCP CANG POAN XA (DXP) _

Bi€u d6 gia cé phiéu 6 thang qua
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Thoéng tin c6 phiéu (16/03/2011)
Tham chi€u 50,10
M3 clra 51,80
Trung binh 51,80
Bién dong trong ngay 51,80 - 51,80
KhdGi lugng 1 nghin
Bién dong trong 52 tuan 46,80 - 72,50
Khgi lugng TB (10 ngay) 14.25 nghin
Thi gia vén 273,53 ty
S8 ¢ phan dang luu hanh 5,25 triéu
P/E 3,72x
Co cidu cd dong
S& hilu nha nuidc (51.00%)
5@ hiiu nudc ngoai (11.71%)
B sd hidu khac (37.29%)

Od )O D08 D0S D10
Téng tai san Tr. dong |123,643 (148,993 189,403
Von chu sé hitu | Tr. dong | 83,546 (125,142 156,539
DT thuan Tr. dong | 98.192(151.878 (185,769
LN sau thué Tr. dong | 30.233| 61.124| 73.6
EPS dong | 5,759 | 11,642 | 14,019
ROE % 41.00% | 58.58% | 52.3%
ROA % 26.68% | 44.84% | 43.5%
Tang trudng DT % 34.48% | 54.67% | 23%

3
g
g
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\

Linh vuc hoat dong chinh

e Dich vu xé&p d& hang héa tai cang bién (chl yéu la hang

container)
e Dich vu kho bai
e Dich vu dai ly giao nhan hang héa xudt nhap khiu
e Daily van tai dudng bién

Tinh hinh hoat dong

-
’
-
|

N&m 2010, cdng ty dat 4.4 triéu tdn hang hoda bdc xép, téng
doanh thu dat 195 ty dong va Igi nhuéan trudc thué€ dat 80 ty
dong. Tang trudng doanh thu va Igi nhuan dat xap xi 22%
va 25% so vdi nam 2009.

Chi trong 8 thang dau nam, cong ty da hoan thanh chi tiéu
ké hoach doanh thu va Igi nhuan cho cd nam 2010. Tuy
nhién qua mady nam gan day, chdng t6i nhan thay ban lanh
dao cong ty thudng c6 xu hudng dat ké hoach doanh thu Igi
nhuédn kha khiém ton do dé két qua thuc té€ vugt ké hoach
cling chua hdn d& cho thdy dot bién trong két qua kinh

doanh culia cong ty.

DXP cling la doanh nghiép cé ROE va ROA cao nhat trong s6
5 doanh nghiép tiém nang ma chidng t6i xem xét. M6t phan
I& do DXP cb téng tai san cling nhu ty |1& ng trén tdng tai
san tuong doi thdp, mot phan la do ha tang cang truc thudc
quan ly cta DXP da dugc dua vao khai thac mét thdgi gian
tugng déi dai nén hién tai bién Igi nhudn cua DXP cao haon

tuong dbi so v@i cac doanh nghiép cang non tré khac.

Lgi thé canh tranh

]
|
"

Téng cdng ty hang hai Viét Nam (Vinalines) - cdng ty cé doi
tau I6n nhat Viét Nam - chiém téi 51% c8 phan cla Cang
Doan Xa. Diéu nay phan nao gitp DXP cé ngudn khach hang
tudng d8i én dinh, khdng bi bién ddng qua 16n va do dé
gidm thiéu bét rui ro hoat déng so vai cac doanh nghiép
khac trong nganh.

Chung t6i dinh gia DXP & mic 54,353d, xap xi muc gia hién
tai cua DXP va khuyén nghj Giit, Co ban cua DXP tuong déi
t6t va dic biét céng ty cé muirc tra cb tdc tién mét kha I16n
(50% cho nam 2009 va 35% trong nam 2010) song diéu
nay d& dugc phan anh tuong déi vao muc gia hién tai. NDT
cling cdn chu y dén tinh thanh khoan cua c6 phiéu nay do

luong 6 phiéu luu hanh ngoai thi trudng khéng nhiéu.

Bao cao nganh cang bién

Trang 9



TVSI®

-RONG NGANH — CTCP PAU TU VA PHAT TRIEN CANG DINH _

Bi€u dd gia c6 phiéu 6 thang qua
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Thoéng tin c6 phiéu (16/03/2011)

Tham chiéu 38,10
M& clra 37,90
Trung binh 37,85
Bién dong trong ngay 37,80 - 37,90
KhdGi lugng 1.4 nghin
Bién dong trong 52 tuan 33,70 - 44,70
Khdi lugng trung binh (10 ngay) 6.64 nghin
Thi gia vén 762,00 ty
S8 ¢ phan dang luu hanh 20,00 triéu
P/E 5,91x

Co cidu cd dong

S& hilu nudc ngoai (1.70%)
B 56 hidu khac (98.30%)

Dd PO D08 D09 D10

Téng tai san Tr. d6ng(332,088 (461,028 | 502,130
V6n chu sé hitu [Tr. ddng|215,441 |299,216 | 375,594
DT thuan Tr. dong(152,706 (264,440 | 327,098
LN sau thué Tr. dong| 40,591 | 84,862 |130.100
EPS dong | 2,048 | 4,243 6,505

ROE % 19.02% |32.98% | 35.7%
ROA % 13.61% |21.40% | 23.7%
Tang trudng DT % 179% |73.17% | 24%

3
g
|
\

Linh vuc hoat dong chinh
e Dich vu xép d& hang hoa tai cang bién

e Dich vu kho van, kho ngoai quan va hang chuyén kh&u,

qua cang
e  Kinh doanh cho thué nha, van phong ,khach san

e Mua ban va cho thué cac loai may, thiét bi, vat tu

nganh khai thac cang

Tinh hinh hoat dong

-
’
-
|

Nam 2010, cong ty thuc hién dat 216.9% so vdi ké hoach
Igi nhuén d3t ra. Viéc trién khai dich vu ti€p nhan container
lanh da dong gép mot phan vao viéc tang san lugng hang
héa théng quan cang trong nam 2010, dat gan 4 triéu tan
va tang 16.22% so v@i 2009. Bong thdi, ca doanh thu va Igi
nhuan déu cao hon nam 2009 vd@i muc tang tudng (ng la
24% va 55%. MUc tang trudng Igi nhuan cao han doanh thu
dugc déng gop tir hai nguon chinh la viéc gidm ti trong gia
vén hang ban trén doanh thu (tr 62% xudng con 54.3%
trong nam 2010) va khodan tang trong thu nhap tai chinh.
Day |1a diém dang ghi nhan va phan nao thé hién kha ning
quan ly chi phi cha ban Ianh dao DVP.

Tuy nhién chuing t6i lo ngai mirc tang trudng doanh thu nay
sé khé duy tri trong vai nam tdi né€u khong cé dau tu thém
do hién tai cang Dinh Vi da hoat dong gan hét cong suat.
Piéu nay cling d3 phan nao thé hién qua muc tdng trudng

doanh thu gidm dan qua cac nam trong vai nam trd lai day.

Lgi thé canh tranh

]
|
"

So V@i cac cang khac trong khu vuc, Cang Pinh Vi cé nhiéu
Igi thé&. Th* nhat, cdng & gan bién, nén chiéu dai ludng chay
tau tir phao s6 0 dén cang ngan, chi bang 1/3 so vdi viéc
phai di sau vao bén trong. Do vay, chi phi vé hoa tiéu,
lubng, nhién liéu cho tau vao lam hang sé gidm. Tau cé
trong tai 16n trén 2 van tan, gidm tai cd thé ra vao dé dang.
Th{ hai, cang cé vi tri ddc dia do ndm gan San bay quéc té&
Cét Bi, dudng sat Ha Noi
t6c Ha Noi

- Hai Phong va tuyén dudng cao
- Hai Phong.

DVP dudc chung téi dinh gia & muc 36,5684 vdi khuyén nghi
Giit. Tuong tu DXP, c6 phiéu DVP ciing gdp vén dé thanh
khoan tudng déi thdp khi KLGD binh quén 10 ngay qua
khéng tdi 10 nghin don vi c6 phiéu.

Bao cao nganh cang bién

Trang 10



TVSI®

-6NG TY TRONG NGANH — CTCP CONTAINER VIET NAM (vsc_

Bi€u dd gia c6 phiéu 6 thang qua
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Thoéng tin c6 phiéu (16/03/2011)
Tham chiéu 63,50
M3 clra 64,00
Trung binh 63,79
Bién dong trong ngay 63,50 - 64,00
KhdGi lugng 3.48 nghin
Bién dong trong 52 tuan 35,00 - 90,50
Khéi lugng TB (10 ngay) 3.891 nghin
Thi gi& vén 753,36 ty
S8 ¢ phan dang luu hanh 11,86 triéu
P/E 4,19x
Co cidu cd dong
56 hiiu nha nudc (1.77%)
54 hiiu nudc ngoai (49.00%)
I 56 hidu khac (49.23%)

Od )O D08 006G D10
Téng tai san Tr. dong |438,222 | 647,348|811,576
V6n chl sé hitu | Tr. ddng [288,752 | 431,213(540,535
DT thuan Tr. dong |312,750 | 457,513(548,488
LN sau thué Tr. ddng |104,312 | 155,049|179,705
EPS déng |[10,438 | 12,887 | 15,147
ROE % 38.74% | 43.07%|36.99%
ROA % 26.25% | 28.57%|(22.14%
Tang trudng DT % 33.25% | 46.29%| 17%

Linh vuc hoat déng chinh
e  Kinh doanh cang bién (chiém khoang 70% Igi nhuén)
e  Dich vu kho bai
e Dich vu dai ly giao nhan hang héa xudt nhap khiu

e Van tai bo

Tinh hinh hoat déng

Nam 2010, doanh thu hgp nhat clia cong ty dat 548.5 ty
dong, tang 20% so vd&i nam 2009. Lgi nhuan sau thué dat
179.7 ty dong, tang 16% so v&i nam 2009. VSC cling la mét
trong s6 it cac cong ty co EPS kha cao, nam 2010 EPS cua
m& VSC dat 15,101 ddng.

VSC hau nhu khéng st dung don b&y tai chinh ma chu yéu
stif dung von tu cé. Ti Ié€ ng dai han trén vén chu sé hitu cua
VSC trong ndm 2010 chua dén 2%, gidm hdn so v&i nam
2009 la 8.5%. Nhu vay so vdéi cac doanh nghiép khac trong
nganh (d3c biét 1a 2 doanh nghiép s dung nhiéu don bay
tai chinh 1& TCL va GMD) thi cd c8u vdn cha VSC tiém &n it
rdi ro hon. M3c du st dung it don by tai chinh, mic ROE
ctia VSC van tuong dsi cao (37%) va mic ROE nay dugc
déng gép chl yé&u bdi bién Igi nhudn sau thué. T d6 cé thé
thdy kha nang hoat dong va tao Igi nhuan cia VSC tuong

dGi t6t so vai cac cong ty trong nganh.

Lgi thé canh tranh

Khdi dau la mét céng ty van chuyén container, VSC da trg
thanh moét trong sé it nhitng c6ng ty phat trién gan nhu tat
ca cac dich vu trong chudi gid tri hoan chinh cta dich vu
cung Ung (logistic) gdm quan ly cang bién, kinh doanh kho

b&i va dich vu van tai bién.

Sd hitu nudc ngoai kich tran 49% tai VSC cling phan nao
cho thay niém tin clia cac nha dau tu nudc ngoai vao tiém

nang tang trudng clia cong ty.

VSC dugc ching téi dinh gia & mdc 69,095d, xdp xi muc gia
hién tai cua VSC. Céng ty cé mic trd cé tic khd cao
(khodng 35% béng tién mdt mdi ndm) va ching téi cho
rdng ddy la mét c6 phiéu tét cho danh muc déu tu dai han.
Tuy nhién, do s6 lugng cé phiéu thuc té cé thé giao dich
trén thi truong la kha it, thanh khoan kém nén VSC khéng
phai c6 phiéu thich hop dé dau tu ngén han.

Bao cao nganh cang bién

Trang 11



RONG NGANH — DAI LY GIAO NHAN VAN TAI XEP DO’ TAN C

Bi€u d6 gia cé phiéu 6 thang qua
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Thoéng tin c6 phiéu (16/03/2011)

Tham chiéu 26,50
M3 clra 26,00
Trung binh 26,37
Bién dong trong ngay 26,00 - 26,90
KhdGi lugng 5.08 nghin
Bién dong trong 52 tuan 25,00 - 45,50
Khgi lugng TB (10 ngay) 33.653 nghin
Thi gi& vén 495,55 ty
S8 ¢ phan dang luu hanh 18,70 triéu
P/E 5,15x

Co cidu cd dong

58 hilu nha nudc (46.36%)
S8 hiu nudc ngodi (7.44%)
B 5§ hidu khéc (46.20%)

Khoan muc Donvi 2008 2009 2010

Téng tai san  [Tr. ddng|292,123 |447,332 | 612,167

V6n chd sé hitu [Tr. d6ng|220,811 |299,346 | 333,982

DT thuan Tr. d6ng(346,738 (521,149 | 786,186
LN sau thué Tr. dong| 60,300 | 89,637 |108,252
EPS dong | 3,466 | 5,076 5,143
ROE % 53.36% [33.18% | 28.79%
ROA % 40.34% |23.34% | 15.71%
Tang truéng DT % - 50.30% | 50.8%

Linh vuc hoat déng chinh

e Dich vu xép d& hang hoa tai cang bién

e  Kinh doanh van tai da phuong thic qudc té
e Paily tau bién
e Dich vu cho thué kho bai

e  SUfa chira dong mdi container, rg-mooc

Tinh hinh hoat déng

Nhg thiét 1ap quan hé ban hang véi hé théng dai ly cla cac
hang van tai bién trén thé& gidi, cong ty da tré thanh dia chi
uy tin cho cac hang tau lua chon khi muén cap bén & Viét
Nam. S6 liéu nam 2010 cho thdy TCL chiém td&i trén 80% thi
phén container XNK tai cum cang tp H6 Chi Minh. Két thuc
nam tai khdéa 2010, TCL cong bs Igi nhuan sau thué hgp
nhat dat 108.2 ty dong, tang 20.77% so vGi nam trudc.
Doanh thu ctia TCL chd yéu dén t&r hoat dong kinh doanh
chinh, trong d6 doanh thu tai chinh chi chi€ém chua dén 2%.

TCL s dung nhiéu don by tai chinh hon so véi cac doanh
nghiép trong nganh, tuy nhién ching t6i nhan thdy dong
tién tor hoat dong chinh van kha t6t va TCL du kha ndng
thuc hién nghia vu trd ng do dé ching t6i van khéa lac quan

vdi tinh hinh tai chinh va hoat dong cua doanh nghiép nay.

Lgi thé canh tranh

TCL s& h{tu nhiéu cadng I6n va hoat dong cé hiéu qua.
Cang Tan Cang - Cat Lai hién la cang container qudc té
IGn va hién dai nhat Viét Nam, la mot trong 40 cang Idn
nhat thé gidi. Cang co6 vi tri gan v&i cum cac khu cong
nghiép, khu ché& xudt phia Bac TP.HCM va khu céng
nghiép cac tinh Binh Dudgng, Déng Nai. Cang Tan Cang -
Cai Mép 1a cang bién nudc su dau tién cla Viét Nam cd
kha nang ti€p nhan tau trong tai 110.000 DWT (tuong
duong 9.000Teus). Hién Cang Tan Cang - Cai Mép co
tuyén dich vu tryuc ti€p tr VN sang bd Béng va bd Tay
nudc My do cac lién minh tau I6n nhu: The New World

Alliance, The Grand Alliance... trién khai.

Chung t6i dinh gid TCL & muc 31,431d. P&y la céng ty co
tiém luc manh va kha nang hoat déng tuong déi tét. Chung
téi khuyén nghi mua cé phiéu TCL cho cd NPT ngdn han va

dai han.

Bao cao nganh cang bién

Trang 12



_TY TRONG NGANH — CTCP PAI LY LIEN HIEP VAN CHUYEN -

Bi€u d6 gia cé phiéu 6 thang qua
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Thoéng tin c6 phiéu (16/03/2011)

Tham chiéu 27,50
M3 clra 27,50
Trung binh 28,16
Bién dong trong ngay 27,30 - 28,80
KhdGi lugng 916.02 nghin

Bién dong trong 52 tuan

24,40 - 62,10

Khéi lugng TB (10 ngay)

516.088 nghin

Thi gia von

2750,00 ty

S8 c6 phan dang luu hanh

100,00 triéu

P/E

14,21x

Cd ciu cd dong

56 hilu nha nudc (2.12%)
5@ hiiu nudc ngoai (28.77%)

I 56 hi

u khac (69.11%)

Khoan muc Ponvi 2008 2009 2010
Téng tai san [Ty dong 4,141| 4,511.2|6,607.45
VCSH Ty dong 2,235 2,471| 3,967
DT thuadn [Ty déng 1,913| 1,774.4| 2,129.3
LN sau thué |Ty dong 118.82| 333.92| 206.69
EPS dong 669 6,801 3,057
ROE % 1.41%| 13.73%| 6%
ROA % 0.86% 7.47% 3%
;i”g trudng | g, 63.23%)| -7.24%| 20%

Linh vuc hoat déng chinh

e  Kinh doanh khai thac cang
e  Van tai thuy qubc té€ va noi dia
e Daily giao nhan, dai ly tau bién, dai ly van tai container

e  Kinh doanh bat déng san va dau tu tai chinh

Tinh hinh hoat dong

Hién GMD dang kinh doanh khai thac 3 cang I6n la cang ICD
Phudc Long, cang Nam Hai (Hai Phong) va cang qudc té
Dung Quat (Quang Nam). Dac biét cdng Dung Quat mdi dua
vao hoat dong hdi cudi nam 2010 sé doéng gdép lam tang

dang k& doanh thu GMD tir ndm 2011 trd di.

Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu Illiy ké ca
nam dat 2.129,4 ty dong, tang 20% so vdi cung ky nam
2009. Tuy vay, do doanh thu hoat dong tai chinh giam
manh trong khi chi phi tdng cao nén 13i rong sau thué Iy ké
ca nam dat 193,5 ty dong, gidm 40.1% so vdi cung ky nam
2009. Song phan I8n chi phi tai chinh la trich 1ap du phong
gidm gid chirng khodn nén chlng téi cho rdng két qua Igi
nhuén sau thué giam khoéng phan anh ban chat hoat dong
clia cong ty. V& cd ban tang trudng doanh thu thuan dat
20% van 1& mot con s& kha kha quan d&i véi cdng ty co quy
mo I16n nhu GMD.

Lgi thé canh tranh

Gemadept 1& cong ty hoat dong lau ddi va cé chd ding
trong nganh, co Igi thé vé mat thuong hiéu va uy tin. Bong
thdi cdng ty cling khai thac hé théng cang trai dai t6 quéc,
tai cac khu vuc trong yéu (Hai Phong, Dung Quat, H6 Chi
Minh...) do dé cé uu thé khai thac cac khach hang cé nhu
cau st dung cang & nhiéu khu vuc khac nhau.

So vdi c6 phiéu céc cbng ty con lai trong nganh, cd phiéu
GMD c6 Igi thé tuong dbi tét vé tinh thanh khoan song ti s6
ROA va ROE déu thép so vdi ca 4 cbng ty con lai la mét bat
Igi khé I6n ctia GMD. V&i dinh gid 22,236d cho mdi ¢ phiéu
GMD, ching téi khéng khuyén nghi ddu tu trong ngdn han.
Song hién tai GMD dang md réng lién két vdi cac doi tac
nudc ngoai trong viéc x4y mdi, cai tién dich vu cang va md
réng chudi gié tri. Ching tbi ky vong nhiing nd luc ndy sé
mang lai két qua trong dai han vi vdy NPT cé thé xem xét
chién lugc dau tu dai han vao GMD

Bao cao nganh cang bién
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Chulng ti sir dung phuong phap so sanh tudng ddi P/E va P/B dé dinh gid cac cd
phi&u trong nganh Cang bién vdi EPS va BVPS (gid tri s6 sach trén mdi c6 phiéu)
dugc tinh todn dua trén s6 lugng cd phiéu luu hanh hién tai, Igi nhudn sau thué va gia
tri s6 sach tai thdi diém cudi ndm 2010.

P/E va P/B dudc diéu chinh theo ky vong hgp ly dua trén mic ROE va tdng trudng
binh quan cta doanh nghiép. Gid binh quan la gid binh quan gia quyén gilra hai
phudng phap dinh gia P/E va P/B vdi ty trong 80% cho phudng phap P/E va 20% cho
phudng phap P/B do ching t6i nhan thay giad ky vong cua nha dau tu thudng bi anh
hudng bdi ky vong EPS han la ky vong vé BVPS.

Cu thé céc chi tiéu diéu chinh va gid binh quan dudc trinh bay tém tit trong bang

dudi day
GMD 3,057 9.62 6.67 20,380 39,850 0.64 0.67 26,567 22,236
TCL 5,143 5.06 5.00 25,715 17,860 1.46 2.08 37,149 31,432
VSC 15,147 4.29 4.44 67,320 45,560 1.43 1.56 70,871 69,096
DXP 14,019 3.67 3.50 49,067 29,820 1.72 2.00 59,640 54,353
DVP 6,506 5.86 3.57 23,236 18,780 2.03 2.66 49,901 36,568

Nhin chung céc doanh nghiép trong nganh cang bién d&u cé co ban tucng déi tét va
kha n&ng sinh Igi khd cao thé hién qua ti 16 ROE va ROA (ngoai trir GMD do doanh
nghiép nay dang trong giai doan ddy manh dau tuw, dan dén su b&t can x(ng vé thdi
gian gilra dong tién dau tu va dong tién thu nhap).

Nhu ching téi d& phan tich & trén, trién vong dai han cla nganh la kha 16n song
trong ngan han nganh cé mot s6 bat Igi do quan ngai vé kha nang tang trudng kinh
t€. Bén canh dé trir c6 phi€u GMD cé thanh khoan tucng d6i tét va ¢ phiéu TCL
thanh khoan & murc trung binh thi 3 c8 phiéu con lai c6 muc thanh khoan khé yéu. Do
vay chién luge dau tu trong ngdn han s& bi nhitng han ch& nh&t dinh va chdng toi
khuyén nghi NDT nghién clu chién lugc dau tu dai han d6i v8i nganh nay

Bao cao nganh cang bién Trang 14



Thang do khuyén nghi (*)

CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich cia moi nha

Khuyén cao sir dung

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay da dugc
xem xét cin trong, tuy nhién Cdng ty C8 phan Ching
khoan Tan Viét (TVSI) khong chiu bat ky mot trach
nhiém nao d6i vdi tinh chinh xac cta nhitng thong tin
dugc dé cap dén trong bdo cdo nay. Cac quan diém,
nhén dinh, danh giad trong bdo cdo nay 1a quan diém ca
nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién
cho quan diém cla TVSI.

B&o cdo chi nhdm cung cdp théng tin ma khéng ham y
khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm gili chéing khoan.
Ngudi doc chi nén s dung bdo cdo phan tich nay nhu

mot ngudn thong tin tham khao.

PHONG NGHIEN CUU VA TU VAN PAU TU
Phé phong Nghién ciu va Tu van bau tu
ThS. Hoang Thi Thanh Thuy
Chuyén vién phéan tich:
Ha Viét Ha

Email: havh@tvsi.com.vn

Tru sé
152 Thuy Khué, Tay HO, Ha Néi

Website: www.tvsi.com.vn
Chi nhanh HCM

Kiém

BT: (08) 38386868 BT: (04) 39332233

Fax: (08) 39207542 Fax: (04) 39335120

DT: (04) 37280921

DT: (08) 38306547
Fax: (08) 38306547

-10% dén 30% Nén ban
-10% dén 10% Cam giit
10% dén 30% Nén mua

Trén 30% Mua vdi khéi Iugng I6n

Mau sic cua thang do khuyén nghi dudc cin cu
vao ty suét sinh Igi giita mic gid hién tai cua cé
phiéu va gia muc tiéu.
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