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QUOC TE

Kinh t& thé giéi van xoay quanh cac tin titc dén tir Trung Déng,
M§ va Chau Au tac dong dén gia vang, gia dau ciing nhw thi truong

tai chinh toan cau v6i miec d6 anh huong it hon.

Tinh hinh cing thang tai Trung Dong va Bac Phi da dju b6t cling
véi viec My gia tang du trir dau moé qudc gia nén gia dau va vang déu
c6 xu huwdng giam trong tuan qua. Tuy nhién, khi chién su tai Libia
chura 6n dinh, nhu cau tiéu thu dau mo khong giam thi gid dau van co

kha néng tang trong trung han do nguon cung khan hiém.

Sau 5 thang trién khai chwong trinh QE2 da c6 tac dong tich cuc
doi véi nén kinh t€ My nhu lam phat & muic thap 0.5%, ty 1é that
nghiép giam tir 9.5% xudng 8.9% trong thang 2. Tuy nhién, viéc USD
ré hon so véi nhiéu ngoai té€ khac da lam gia ca luong thuec leo thang,
lam phét tdng manh tai nhiing nudc giao thuwong 16n véi My, day lén
mot quan ngai vé khung hoang luong thuc toan cau c6 thé xay ra
trong thoi gian qua. Chinh vi vay, viéc FED dang dé€ ngo thong tin sé
c6 mot goi ndi 1ong dinh lwong QE3 sau khi QE2 két thic vao thang 6
t6i tranh nén kinh t& roi vao trang thai “hang” sé tiép tuc gay khé
khan cho nhiéu nudc trén thé gidi khi dong USD dwgc dung lam trao

do6i va dinh luwong trong hau hét cac mat hang hoa co ban.

VIET NAM

Trong khi gia dau trén thé gidi dang trong giai doan ching lai thi

Viét Nam lai ting gia xdng trén 2,000 dong/l nham bu 16 cho cac
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doanh nghiép xdng dau va phu hop vdi xu thé€ tang cua gid dau thé
gioi. Do d6, nhiéu kha nang CPI tiép tuc tang trong thang 4 sé la thach

thirc d6i véi cac nha quan ly trong viéc kiém ché'lam phat nam 2011.

Sau khi NHNN lién tuc htt rong tién VND trén thi treong mo, 1ai
suat khong ky han ciing c6 xu hudéng tang cho thdy dau hiéu rui ro
thanh khoan da dan boc 16. Nhiéu NHTM nhé gédp kho khan trong
viéc huy dong von da bat dau goi von trén muc tran quy dinh cta
NHNN la 14%. Trong ngan han, diéu nay sé gay khé khan cho thi
truong ching khoan vi 1di sudt ngan hang hién dang cao hon loi

nhuan ma NDT c6 thé dat dugc tir viéc giao dich c6 phiéu.

Sau mot thoi gian tram lang do tac dong ctia nghi quyét 11, gan
day thi truong te do dang c6 hién twong hoat dong tro lai nhung
khong con s6i dong nhu tredc, mikc gid mua ban trén thi treong nay
khong chénh léch qua 16n so vdi thi treong chinh thitc, dao dong o
muc 21,090—21,150 VND/USD. biéu nay cho thdy, nhu cau USD
trong dan cu van con ma cac dinh ché rang buoc trong hé thong ngan
hang khién NHTM khong thé dap ting duoc cau ctia nguoi dan, va la

co hoéi lam cho thi treong ty do hoat dong tro lai.
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San giao dich cia moi nha QUAN DIEM PAU TU VA KHUYEN NGHI CO PHIEU

Cac c6 phiéu blue-chip dang dong vai tro la tru do cta thi treong nén trong thoi gian t6i TTCK kho c6 thé giam sdu. Mac du vay, gia xang tang
vao cudi thang 3 c6 thé khién cho viéc binh 6n nén kinh t€ tro nén kho khan hon, nhiéu kha nang chinh sach tién té va tai khoa tiép tuc dwoc duy
tri. Theo quan diém cta chung t6i nhitng nganh nghé thiét yéu trong nhu cau ctia dan ce nhu truyén théng, thue pham, hang va dich vu cong
nghiép...van 1a nhitng nganh it chiu &nh hirdng béi cac chinh séch ty gid, 1ai sudt caachinh pht. Do d6 nhitng ¢8 phiéu co ban t6t, it rui ro trong

nhitng nganh nay sé la co hdi d€ NDT tai co cdu danh muc cta minh trong khi VNindex dang ¢ trong vung tich laly 450 —460 diém.

Lai gop/ Thanh khoan 10

Gidhiéntai ROE e DT/Vén héa EPS co ban Book value ngay Gia mua
1,000 & % % % % 1,0004 1,0004 lan lan
STP Hang va DV cong nghiép 23.8 2248 194 12.78 119.46 4.929 22.622 4.83 1.03 226,020 <23.2
LAF Thye phadm & d6 udng 21.7 47.22 29.5 18.87 309.85 7.366 18.667 2.95 1.18 181,560 <21.3
TS4 Thuee phadm & d6 uéng 17.5 17.04 7.95 16.73 219.62 3.353 22.523 5.22 0.79 113,600 <17.0
Tiéu chi loc >15% >100% <5.5 >100,000

Trong danh muc khuyén nghi cta chiang t6i, c6 mot s6 chi tiéu khong con dat dwgc tiéu chi loc vé tinh thanh khoan trong thoi diém nay. Do d6,

chung t6i khuyén nghi ban cac ma ¢4 phiéu nay voi mie gia nhu trong bang dudi day.

Gia hién

o . Giatris6 P/Eco . . o
. Von héa EPS co ban . ! P ROA KLGD BQ 10 ngay Vung gia ban ra
tai sach ban

DBC Thue phdm & d6 udng 17.3 733.71 6,729 18,125 2.59 0.95 25.71% 10.06% 97,620 >20
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San giao dich cla moi nha

KHUYEN CAO CUA TVSI

B4o cdo Chién lwgc thi treong dugc thuc hién boi Cong ty c6 phan Chirng Khoan Tan Viét (TVSI). Moi thong tin va s6 liéu trong
bao céo nay duoc trich dan tit nhitng ngudn duoc cho la dang tin cay. Bio cao nay nham muc dich cung cAp thong tin d€ Quy nha
dau tu tham khao ma khong ham y bat ky mot chi dan dau tw ndo. TVSI khéng chiu trdch nhigm vé bat ctt két qua nao phat sinh tir

viéc stt dung ndi dung ctia Bdo cdo nay duwdi moi hinh thtec.
Moi thac mac, gép y vé Chién lwgc thi treong xin vui long lién hé:

Phong Nghién ctru va Tu van Dau tu— CTCP Chitng khoin Tan Viét

Phé phong Nghién ciru va Tw van Diu tu: Th.s.Hoang Thi Thanh Thuy
Chuyeén vién phdn tich: Hoang Tuan Anh Email: anhht@tvsi.com.vn
Chuyén vién phdn tich: Phan Hoang Diéu Email: dieuph@tvsi.com.vn
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