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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Đà giảm của thị trường chững lại trong 3 phiên giao dịch
cuối tuần nhờ sự giảm bớt của áp lực cung. Chịu tác
động của nhóm cổ phiếu lớn, thị trường chứng khoán
Việt Nam diễn biến trái chiếu trên hai sàn, với tuần giảm
điểm nhẹ của VN-Index.

 Thanh khoản toàn thị trường tăng khá mạnh trên hai sàn,
chủ yếu là giao dịch thỏa thuận cổ phiếu thuộc khối tài
chính ngân hàng. Tính riêng giao dịch khớp lệnh, khối
lượng giao dịch trên hai sàn chỉ tăng nhẹ, cho thấy quan
điểm thận trọng vẫn phổ biến.

 Tâm điểm của dòng tiền phần lớn là nhóm cổ phiếu vừa
và nhỏ đã giảm sâu, thuộc nhóm ngành chứng khoán,
Bất động sản cho thấy quan điểm đầu cơ kỳ vọng sự
phục hồi kỹ thuật đang phổ biến.

 NĐTNN mua ròng tại sàn HNX, bán ròng tại sàn HOSE,
tập trung vào cổ phiếu STB.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Chỉ số VN-Index đã giảm xuống vùng 320-330 điểm, mốc
hỗ trợ theo dải Fibonacci cũng như kênh giảm giá trung
hạn đã thiết lập từ đầu năm 2011. Chỉ số HNX-Index
cũng giảm xuống vùng hỗ trợ 53-55 điểm theo kênh giảm
giá mạnh thiết lập từ đầu tháng 12.

 Cột nến biểu thị giá trong phiên giao dịch cuối tuần đã
tiến sát dải Bollinger Band, cho kỳ vọng vào khả năng
phục hồi kỹ thuật sau thời gian khá dài thị trường giảm
sâu.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm mạnh so với tuần
trước cho thấy động lực thị trường yếu, số lượng nhà đầu
tư mạo hiểm mua vào dò đáy chưa nhiều.

 Trong tuần giao dịch 09/01 – 13/01/2012, thị trường dự
báo giảm điểm dần với thanh khoản thấp, tiến đến vùng
hỗ trợ.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.6
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

HOSE

Index 336.73 -14.82 -4.22%
KLGD 95,793,751 -166,743,554 63.51% Cổ phiếu
GTGD 1,390.13 -3,736.74 -62.80% Tỷ VNĐ
Tổng cung 202,912,480 -89,540,930 -38.35% Cổ phiếu
Tổng cầu 132,451,900 -70,460,580 -34.72% Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 7,697,470 -3,009,471 -14.25% Cổ phiếu
KL bán 9,698,779 1,364,371 3.48% Cổ phiếu
GT mua 173.97 -398.1 -54.64% Cổ phiếu
GT bán 237.02 -656.3 -49.82% Cổ phiếu

HNX

Index 55.43 -3.31 -5.84%
KLGD 77,330,520 -84,334,222 -52.16% Cổ phiếu
GTGD 632.29 -715.84 -53.09% Tỷ VNĐ
Tổng cung 118,932,300 -71,800,100 -37.64% Cổ phiếu
Tổng cầu 103,235,200 -66,217,100 -39.10% Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 2,917,800 -3,713,000 -55.83% Cổ phiếu
KL bán 613,100 162,900 10.86% Cổ phiếu
GT mua 37.23 -38.9 -59.40% Cổ phiếu
GT bán 5.9 -0.3 -1.98% Cổ phiếu

Diễn biến cung cầu sàn HOSE Giao dịch nhà đầu tư nước ngoài sàn HOSE

Diễn biến giao dịch phiên cuối tuần sàn HOSE Diễn biến giao dịch phiên cuối tuần sàn HNX

HOSE

Index 336.73 -4.21 -1.24%
KLGD 29,081,989 8,453,019 40.98% Cổ phiếu
GTGD 420 116.006 38.11% Tỷ VNĐ
Tổng cung 40,040,470 2,537,730 6.77% Cổ phiếu
Tổng cầu 33,551,850 2,420,840 7.78% Cổ phiếu
GD NĐT NN

KL mua 2,419,150 255,310 11.80% Cổ phiếu
KL bán 4,202,519 1,468,139 53.69% Cổ phiếu
GT mua 46.9 -7.8 -14.23% Cổ phiếu
GT bán 89.2 26.7 42.66% Cổ phiếu

HNX

Index 55.43 -0.46 -0.82%
KLGD 22,615,620 2,237,942 10.98% Cổ phiếu
GTGD 171 -10.260551 -5.65% Tỷ VNĐ
Tổng cung 33,895,200 2,971,000 9.61% Cổ phiếu
Tổng cầu 29,275,300 4,050,800 16.06% Cổ phiếu
GD NĐT NN

KL mua 513,500 -945,100 -64.80% Cổ phiếu
KL bán 158,700 10,700 7.23% Cổ phiếu
GT mua 5.8 -17.2 -74.71% Cổ phiếu
GT bán 1.5 0.1 6.45% Cổ phiếu

Bình luận diễn biến
 Thị trường chứng khoán Việt Nam tuần đầu năm 2012 giảm điểm mạnh với thanh khoản yếu. Thị trường

giảm điểm mạnh dần về cuối tuần với diễn biến giao dịch ảm đạm cho thấy nhà đầu tư kém quan tâm đến
thị trường.

 Diễn biến giảm điểm mạnh của hai chỉ số Index chủ yếu do nhóm cổ phiếu lớn (BVH, MSN, VIC) và sự
điều chỉnh giá của cổ phiếu ACB trong phiên giao dịch không hưởng quyền đầu tuần.

 Dòng tiền yếu khiến phần lớn cổ phiếu giảm điểm mạnh. Một số cổ phiếu có thông tin hỗ trợ tích cực như
REE, PVX, nhóm cổ phiếu Ngân hàng… cũng nhanh chóng giảm điểm cho thấy quan điểm thận trọng rất
phổ biến.

 NĐTNN mua ròng tại sàn HNX, bán ròng tại sàn HOSE, tập trung vào cổ phiếu STB.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Thị trường chứng khoán Việt Nam tuần đầu năm 2012 giảm điểm mạnh với thanh khoản yếu. Tuy diễn biến
giảm điểm mạnh của hai chỉ số Index chủ yếu do nhóm cổ phiếu lớn (BVH, MSN, VIC) và sự điều chỉnh giá
của cổ phiếu ACB trong phiên giao dịch không hưởng quyền đầu tuần. Nhưng việc thị trường giảm điểm mạnh
dần về cuối tuần với diễn biến giao dịch ảm đạm cho thấy nhà đầu tư kém quan tâm đến thị trường.

Xét về yếu tố vĩ mô, Chính phủ đã ban hành tại Nghị quyết số 01/NQ-CP về những giải pháp chỉ đạo thực hiện
kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội và dự toán ngân sách nhà nước năm 2012. Trong đó, mục tiêu trọng tâm là
kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô; tái cơ cấu nền kinh tế, đổi mới mô hình tăng trưởng theo hướng
nâng cao hiệu quả, khả năng cạnh tranh... Như vậy, quan điểm điều hành của Chính phủ tiếp tục đi đúng
hướng nhằm giải quyết những bất ổn vĩ mô. Sự ổn định của thị trường vàng, ngoại tệ; diễn biến hạ nhiệt của
lạm phát; sự cải thiện hiệu quả sử dụng vốn là những điểm sáng, tạo cơ sở để nhà đầu tư kỳ vọng vào khả
năng ổn định kinh tế vĩ mô, tạo nền tảng cho chu kỳ tăng trưởng mới. Tuy nhiên, những khó khăn trong giai
đoạn tái cơ cấu nền kinh tế khiến vấn đề lạm phát, lãi suất vẫn sẽ là sức ép đối với hoạt động sản xuất kinh
doanh của doanh nghiệp cũng như dòng tiền tham gia thị trường. Điều này khiến nhà đầu tư chưa mạnh dạn
mua vào cho mục tiêu đầu tư dài hạn, dù giá cổ phiếu đã được đánh giá ở mức hấp dẫn.

Đối với quan điểm đầu tư ngắn hạn, tâm lý nghỉ ngơi thời điểm cuối năm, đặc biệt khi khả năng tăng điểm của
thị trường không nhiều trong bối cảnh thanh khoản hệ thống Ngân hàng căng thẳng thời điểm cuối năm khiến
nhà đầu tư kém mặn mà với việc tham gia thị trường. Mặt khác, mục tiêu chủ đạo của các tổ chức và nhà đầu
tư là an toàn tài chính khiến áp lực cung càng chiếm ưu thế.

Xét theo yếu tố kỹ thuật, kết thúc tuần giao dịch, chỉ số VN-Index đã giảm xuống vùng 320-330 điểm, mốc hỗ
trợ theo dải Fibonacci cũng như kênh giảm giá trung hạn đã thiết lập từ đầu năm 2011. Chỉ số HNX-Index
cũng giảm xuống vùng hỗ trợ 53-55 điểm theo kênh giảm giá mạnh thiết lập từ đầu tháng 12. Cột nến biểu thị
giá trong phiên giao dịch cuối tuần đã tiến sát dải Bollinger Band, cho kỳ vọng vào khả năng phục hồi kỹ thuật
sau thời gian khá dài thị trường giảm sâu. Tuy nhiên, thanh khoản toàn thị trường giảm mạnh so với tuần
trước cho thấy động lực thị trường yếu, số lượng nhà đầu tư mạo hiểm mua vào dò đáy chưa nhiều.

Trong tuần giao dịch 09/01 – 13/01/2012, thị trường dự báo giảm điểm dần với thanh khoản thấp, tiến đến
vùng hỗ trợ. Dòng tiền hạn chế và tâm lý thận trọng vẫn là hai lực cản chính cho đà phục hồi của thị trường.
Với diễn biến hiện tại, vai trò chủ đạo của ngưỡng hỗ trợ kỹ thuật là điểm mốc để nhà đầu tư đánh giá cung
cầu thị trường, từ đó dự báo xu hướng. Điều này khiến khả năng phục hồi kỹ thuật của thị trường nếu có, khó
kéo dài.
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK KL mua Mã CK KL bán Mã CK Mã KL mua Mã KL bán

1 REE 2,123,840 STB -29,701,820 1 KLS 604,700 VND -378,800

2 IJC 1,186,610 HAG -649,750 2 HOM 371,100 DCS -160,000

3 VFMVFA 950,000 MPC -394,940 3 DBC 264,900 PVS -81,000

4 VSH 850,560 HPG -376,640 4 PVI 164,200 VSP -67,000

5 JVC 758,300 PVT -354,300 5 PVE 131,600 SDU -50,400

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

STB 15,200 15,100 -0.66% 15,041,040 VND 7,300 6,900 -5.48% 14,280,500

MBB 11,100 10,800 -2.70% 6,033,660 KLS 8,100 8,000 -1.23% 13,601,800

OGC 7,800 8,000 2.56% 4,921,640 PVX 7,000 6,800 -2.86% 11,544,200

IJC 8,300 8,400 1.20% 3,986,630 SHB 5,600 5,900 5.36% 5,432,500

SSI 14,000 13,700 -2.14% 3,708,920 SHN 4,300 3,700 -13.95% 4,423,100

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

ICF 3,900 4,800 900 23.08% WCS 24,500 34,000 9,500 38.78%

VFMVFA 4,300 5,100 800 18.60% KTS 31,300 40,700 9,400 30.03%

HAI 20,500 24,000 3,500 17.07% L62 9,500 12,200 2,700 28.42%

PET 10,300 12,000 1,700 16.50% HPR 13,800 17,700 3,900 28.26%

LCM 31,000 36,100 5,100 16.45% VC2 11,100 14,100 3,000 27.03%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

BRC 8,700 7,000 -1,700 -19.54% SEL 5,700 4,100 -1,600 -28.07%

DQC 13,400 11,100 -2,300 -17.16% WSS 3,800 2,900 -900 -23.68%

LHG 17,400 14,700 -2,700 -15.52% MIC 13,000 10,000 -3,000 -23.08%

BAS 1,300 1,100 -200 -15.38% ORS 1,800 1,400 -400 -22.22%

BAS 1,300 1,100 -200 -15.38% SHC 3,700 2,900 -800 -21.62%
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1&3, Tòa nhà Trung tâm Hội
nghị Công đoàn, Số 01 Yết Kiêu,
Hoàn Kiếm, Hà Nội
Tel: (84-4)-3818 1888
Fax: (84-4)-3818 1688

Chi nhánh Hồ Chí Minh
141-143 Hàm Nghi, P. Nguyễn
Thái Bình, Quận I
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369

Chi nhánh Đà Nẵng
97 Lê Lợi, Hải Châu, Đà
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Website: www.shs.com.vn Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn

trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu

bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập

đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là

quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan

điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên nguời

đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo

nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng được đề cập

đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có thể có những xung đột lợi

ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo nghiên cứu phân tích này.

Người thực hiện:

Lê Trung Dũng

dung.lt@shs.com.vn

Đoàn Thị Ánh Nguyệt

nguyet.dta@shs.com.vn
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