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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Thị trường đã có hai lần kiểm định vùng hỗ trợ, và đã
kiểm định thành công khi tăng mạnh trở lại trong phiên
cuối tuần. Kết thúc tuần giao dịch, thị trường ghi nhận
tuần tăng điểm trên hai sàn, sau tuần giảm điểm mạnh
trước đó.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm mạnh so với tuần giao
dịch trước cho thấy tâm lý thận trọng còn phổ biến. Tuy
nhiên diễn biến tăng mạnh kết hợp với sự cải thiện thanh
khoản trong phiên cuối tuần cho tín hiệu bước đầu tích
cực về lực cầu bắt đáy.

 Đa số cổ phiếu giảm điểm mạnh trước áp lực cung.
Nhóm cổ phiếu bluechips giảm mạnh trước động thái bán
ra của khối ngoại. Nhóm cổ phiếu chứng khoán, cổ phiếu
có yếu tố cơ bản không thuộc danh mục bán của khối
ngoại diễn biến tích cực hơn thị trường chung.

 Khối ngoại bán ròng trên sàn HOSE, mua ròng trên sàn
HNX. Khối ngoại bán ròng tập trung tại các mã cổ phiếu
ngân hàng, khi tình hình bất ổn tại châu Âu và sự việc
Vinalines khiến nhà đầu tư quan ngại.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Theo phân tích kỹ thuật, phiên tăng điểm mạnh với thanh
khoản cải thiện về cuối tuần cho tín hiệu tích cực về động
lực thị trường.

 Với tương quan cung cầu hiện tại, thị trường dự báo tiếp
tục tăng điểm vào đầu tuần giao dịch tới (28/05 – 01/06).

 Ngưỡng kháng cự kỹ thuật gần nhất của thị trường là
khoảng 450-455 điểm đối với VN-Index; 77-78 điểm đối với
HNX-Index, tương đương mức đỉnh ngắn hạn đã thiết lập
trong tuần giao dịch trước đó.

 Theo quan điểm kỹ thuật, thị trường cần tăng mạnh qua
ngưỡng kháng cự với thanh khoản tích cực để khẳng định
khả năng đảo chiều xu hướng.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

Tiêu chí HOSE

Index 437.38 2.43 0.56%

KLGD 290,194,684 -118,907,060 -29.06% Cổ phiếu

GTGD 3,906.06 -3,361.37 -46.25% Tỷ VNĐ

Tổng cung 361,426,080 -497,752,170 -57.93% Cổ phiếu

Tổng cầu 346,973,710 -266,377,890 -43.43% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 12,470,140 -16,738,784 -57.31% Cổ phiếu

KL bán 12,256,500 -30,769,395 -71.51% Cổ phiếu

GT mua 372.92 -334.92 -47.32% Tỷ VNĐ

GT bán 380.59 -731.15 -65.77% Tỷ VNĐ

Tiêu chí HNX

Index 76.06 2.25 3.05%

KLGD 238,560,800 -108,417,900 -31.25% Cổ phiếu

GTGD 1,635.32 -1,933.72 -54.18% Tỷ VNĐ

Tổng cung 215,393,700 -284,859,200 -56.94% Cổ phiếu

Tổng cầu 203,924,900 -233,597,600 -53.39% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 5,144,600 -4,713,000 -47.81% Cổ phiếu

KL bán 1,842,507 -8,331,218 -81.89% Cổ phiếu

GT mua 77.62 -59.26 -43.29% Tỷ VNĐ

GT bán 24.93 -103.72 -80.62% Tỷ VNĐ

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Biến động giá cổ phiếu phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Thị trường đã có hai lần kiểm định vùng hỗ trợ, và đã kiểm định thành công khi tăng mạnh trở lại trong
phiên cuối tuần. Kết thúc tuần giao dịch, thị trường ghi nhận tuần tăng điểm trên hai sàn, sau tuần giảm
điểm mạnh trước đó.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm mạnh so với tuần giao dịch trước cho thấy tâm lý thận trọng còn phổ
biến. Tuy nhiên diễn biến tăng mạnh kết hợp với sự cải thiện thanh khoản trong phiên cuối tuần cho tín hiệu
bước đầu tích cực về lực cầu bắt đáy.

 Đa số cổ phiếu giảm điểm mạnh trước áp lực cung. Nhóm cổ phiếu bluechips giảm mạnh trước động thái
bán ra của khối ngoại. Nhóm cổ phiếu chứng khoán, cổ phiếu có yếu tố cơ bản không thuộc danh mục
bán của khối ngoại diễn biến tích cực hơn thị trường chung.

 Khối ngoại bán ròng trên sàn HOSE, mua ròng trên sàn HNX. Khối ngoại bán ròng tập trung tại các mã cổ
phiếu ngân hàng, khi tình hình bất ổn tại châu Âu và sự việc Vinalines khiến nhà đầu tư quan ngại.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Vùng hỗ trợ 410-430 điểm đối với VN-Index; 70-74 điểm đối với HNX-Index đã tác động tích cực đến tương
quan cung cầu. Trong tuần qua, thị trường đã có hai lần kiểm định vùng hỗ trợ, và đã kiểm định thành công khi
tăng mạnh trở lại trong phiên cuối tuần. Kết thúc tuần giao dịch, thị trường ghi nhận tuần tăng điểm trên hai
sàn, sau tuần giảm điểm mạnh trước đó.

Ngoài tác động bởi yếu tố kỹ thuật, thông tin hỗ trợ thị trường trong tuần giao dịch vừa qua là kỳ vọng của nhà
đầu tư vào khả năng giảm trần lãi suất huy động. Việc CPI tháng 5 chỉ tăng 0.18%, đưa chỉ số CPI so với cùng
kỳ xuống 8.34% giúp nhà đầu tư lạc quan về khả năng Ngân hàng Nhà nước tiếp tục giảm lãi suất huy động,
đặc biệt trong bối cảnh yêu cầu hỗ trợ tăng trưởng đang trở nên cấp thiết. Thực tế, Phó viện trưởng Viện
Nghiên cứu thị trường - giá cả (Bộ Tài chính) cũng dự báo với tình hình hiện tại, lãi suất huy động có thể giảm
xuống 10%. Kết hợp với thanh khoản toàn hệ thống Ngân hàng tiếp tục dồi dào, lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn
qua đêm chỉ còn 1.7-2% khiến nhà đầu tư kỳ vọng các Ngân hàng sẽ ưu tiên hoạt động tín dụng, nhằm sử dụng
hiệu quả đồng vốn. Kỳ vọng khả năng phục hồi kỹ thuật sau thời gian tăng nóng, kết hợp với tâm lý chờ đợi
thông tin vĩ mô giúp nhà đầu tư mạnh dạn mua vào cổ phiếu.

Chúng tôi đánh giá việc giảm lãi suất huy động, thậm chí xuống mức 10% là khả thi, khi chỉ số CPI đã giảm
xuống mức một con số. Quyết định giảm lãi suất dự báo sẽ được đưa ra trong 1-2 tuần tới. Lãi suất huy động
giảm sẽ tạo điều kiện cho Ngân hàng giảm lãi suất cho vay, từ đó giúp khơi thông dòng vốn. Thực tế tăng trưởng
tín dụng tại hai thành phố Hà Nội và Hồ Chí Minh cải thiện đáng kể trong tháng 5 cũng cho thấy Ngân hàng đang
cởi mở hơn trong việc giải ngân. Còn cần thời gian để các doanh nghiệp tiếp cận được nguồn vốn một cách phổ
biến, cũng như các giải pháp kích cầu của Chính phủ – giải pháp quan trọng trong bối cảnh tổng cầu thu hẹp và
kinh tế thế giới khó khăn - phát huy tác dụng. Tuy nhiên, thông tin lãi suất huy động giảm mạnh nếu được đưa ra
sẽ tác động tích cực đến thị trường, khi phản ánh động thái quyết liệt của cơ quan chức năng trong việc tháo gỡ
khó khăn cho doanh nghiệp, thúc đẩy tăng trưởng kinh tế.

Theo phân tích kỹ thuật, phiên tăng điểm mạnh với thanh khoản cải thiện về cuối tuần cho tín hiệu tích cực về
động lực thị trường. Lực cầu tham gia thị trường khá mạnh tại vùng giá hiện tại, cho thấy kỳ vọng vào khả năng
giảm lãi suất của nhà đầu tư không nhỏ. Với tương quan cung cầu hiện tại, thị trường dự báo tiếp tục tăng điểm
vào đầu tuần giao dịch tới (28/05 – 01/06). Ngưỡng kháng cự kỹ thuật gần nhất của thị trường là khoảng 450-455
điểm đối với VN-Index; 77-78 điểm đối với HNX-Index, tương đương mức đỉnh ngắn hạn đã thiết lập trong tuần
giao dịch trước đó.

Thị trường cần tăng mạnh qua mốc kháng cự với thanh khoản tích cực để khẳng định sự đảo chiều xu hướng.
Do vậy, thanh khoản sẽ là yếu tố nhà đầu tư chú trọng quan tâm khi ra quyết định đầu tư vào thời điểm này.
Trong trường hợp thanh khoản chưa được cải thiện, đà tăng của thị trường khó kéo dài. Tuy nhiên, với bối cảnh
vĩ mô hiện tại, chúng tôi không đánh giá cao khả năng thị trường giảm sâu so với vùng hỗ trợ đã thiết lập.
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VN-Index

 Chỉ số VN-Index tăng điểm mạnh với thanh khoản tăng nhẹ so với phiên trước, sau khi giảm xuống vùng hỗ
trợ 410-430 điểm.

 Diễn biến thị trường tăng mạnh dần cho đến cuối phiên cho tín hiệu tích cực về động lực thị trường. Với
diễn biến hiện tại, thị trường dự báo tiếp tục tăng điểm trong phiên tới.

 Ngưỡng kháng cự của chỉ số VN-Index là khu vực 450-455 điểm, tương đương mức đỉnh đã thiết lập từ đợt
test vùng hỗ trợ đầu tuần.

 Theo quan điểm kỹ thuật, thị trường cần tăng mạnh qua ngưỡng kháng cự với thanh khoản tích cực để
khẳng định khả năng đảo chiều xu hướng.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index tiếp tục phiên tăng điểm mạnh với khối lượng giảm nhẹ so với phiên trước, sau khi giảm
xuống vùng hỗ trợ 70-74 điểm. Một phần nguyên nhân của khối lượng giảm là do nhiều mã được chất dư
trần từ sớm.

 Diễn biến thị trường tăng mạnh dần cho đến cuối phiên cho tín hiệu tích cực về động lực thị trường. Với
diễn biến hiện tại, thị trường dự báo tiếp tục tăng điểm trong phiên tới.

 Ngưỡng kháng cự của chỉ số HNX-Index là khu vực 77-78 điểm, tương đương mức đỉnh đã thiết lập từ đợt
test vùng hỗ trợ đầu tuần.

 Theo quan điểm kỹ thuật, thị trường cần tăng mạnh qua ngưỡng kháng cự với thanh khoản tích cực để
khẳng định khả năng đảo chiều xu hướng.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK KL mua ròng Mã CK KL bán ròng Mã CK Mã KL mua Mã KL bán

1 GAS 2,778,020 HAG -1,057,120 1 VND 2,275,500 VCG -227,200

2 TDH 563,450 BVH -1,033,830 2 DBC 844,000 VNR -181,700

3 DPM 467,870 CII -593,440 3 PVX 271,100 VIG -162,200

4 VSH 391,830 CTG -534,210 4 PGS 113,800 PVS -138,900

5 NVT 264,350 DRC -407,180 5 VSP 97,200 KLS -83,000

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

VTF 25,600 28,100 2,500 9.77% DTC 8,300 9,400 1,100 13.25%

TAC 52,000 57,000 5,000 9.62% ADC 8,900 10,000 1,100 12.36%

CYC 2,100 2,300 200 9.52% S64 8,000 8,900 900 11.25%

HBC 36,100 39,300 3,200 8.86% VDL 36,400 40,100 3,700 10.16%

LGC 16,400 17,800 1,400 8.54% SPP 10,700 11,700 1,000 9.35%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

BMI 12,200 9,900 -2,300 -18.85% TDN 15,900 13,500 -2,400 -15.09%

STG 24,000 21,700 -2,300 -9.58% PVS 18,600 15,900 -2,700 -14.52%

VNE 8,400 7,600 -800 -9.52% LIG 11,500 9,900 -1,600 -13.91%

VSG 2,100 1,900 -200 -9.52% L18 13,000 11,200 -1,800 -13.85%

CSM 25,300 22,900 -2,400 -9.49% VTS 20,000 17,300 -2,700 -13.50%
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