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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Sau phiên giảm mạnh đầu tuần trước thông tin quỹ FTSE
giảm tỷ trọng cổ phiếu trong danh mục, thị trường tăng
điểm trở lại cho đến cuối tuần nhờ 1/ tác động của yếu tố
hỗ trợ kỹ thuật; và 2/ thông tin vĩ mô tích cực hỗ trợ tâm
lý nhà đầu tư.

 Thanh khoản toàn thị trường tăng mạnh so với tuần giao
dịch trước, thể hiện sự cải thiện dòng tiền tham gia thị
trường. KLGD tăng mạnh tại sàn HOSE nhờ diễn biến
thỏa thuận tăng mạnh của cổ phiếu EIB và STB.

 Nhóm cổ phiếu bất động sản, khoáng sản, nhóm cổ phiếu
nhỏ đã giảm sâu có tuần tăng điểm mạnh hơn thị trường
chung. Diễn biến này cho thấy tâm lý đầu cơ khá phổ
biến.

 Khối ngoại bán ròng trên hai sàn trước diễn biến tiếp tục
căng thẳng của vấn đề nợ công Châu Âu. Nhóm cổ phiếu
ngân hàng, bất động sản chịu áp lực bán khá mạnh.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Thị trường đã tăng điểm trở lại khi tiến đến vùng hỗ trợ kỹ
thuật khá mạnh của đường MA200 và mốc thoái 50% của
dải Fibonacci. Thị trường điều chỉnh kỹ thuật về cuối tuần
sau 3 phiên tăng mạnh, khi tiến đến ngưỡng cản 440
điểm đối với VN-Index, 77 điểm đối với HNX-Index.

 Với tương quan cung cầu hiện tại, thị trường dự báo
tiếp tục xu hướng điều chỉnh vào đầu tuần giao dịch
tới (11/06-15/06).

 Theo quan điểm kỹ thuật, giai đoạn điều chỉnh biến động
hẹp với thanh khoản thấp là tín hiệu tích cực về khả năng
tăng điểm tiếp nối. Ngược lại, thị trường giảm mạnh với
thanh khoản cao sẽ là tín hiệu kém tích cực, thể hiện lực
cung chiếm ưu thế áp đảo.

 Chúng tôi đánh giá cao hơn khả năng thị trường tiếp
tục tăng điểm sau khi điều chỉnh.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

Tiêu chí HOSE

Index 432.9 4.1 0.96%

KLGD 490,542,026 251,354,410 105.09% Cổ phiếu

GTGD 8,610.11 4,090.90 90.52% Tỷ VNĐ

Tổng cung 460,455,440 -34,726,350 -7.01% Cổ phiếu

Tổng cầu 514,607,020 36,863,940 7.72% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 12,896,150 -4,750,920 -26.92% Cổ phiếu

KL bán 30,748,940 20,033,420 186.96% Cổ phiếu

GT mua 323 -158 -32.86% Tỷ VNĐ

GT bán 736 419 132.33% Tỷ VNĐ

Tiêu chí HNX

Index 75.08 0.72 0.97%

KLGD 263,760,586 84,273,186 46.95% Cổ phiếu

GTGD 2571.75 576.21 28.87% Tỷ VNĐ

Tổng cung 380,318,900 34,774,200 10.06% Cổ phiếu

Tổng cầu 393,878,900 85,004,300 27.52% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 2,641,450 -527,850 -16.66% Cổ phiếu

KL bán 4,869,780 2,105,193 76.15% Cổ phiếu

GT mua 34 -15 -30.61% Tỷ VNĐ

GT bán 61 27 79.41% Tỷ VNĐ

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Hệ số PB phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Sau phiên giảm mạnh đầu tuần trước thông tin quỹ FTSE giảm tỷ trọng cổ phiếu trong danh mục, thị
trường tăng điểm trở lại cho đến cuối tuần nhờ 1/ tác động của yếu tố hỗ trợ kỹ thuật; và 2/ thông tin vĩ
mô tích cực hỗ trợ tâm lý nhà đầu tư.

 Thanh khoản toàn thị trường tăng mạnh so với tuần giao dịch trước, thể hiện sự cải thiện dòng tiền tham
gia thị trường. KLGD tăng mạnh tại sàn HOSE nhờ diễn biến thỏa thuận tăng mạnh của cổ phiếu EIB và
STB.

 Nhóm cổ phiếu bất động sản, khoáng sản, nhóm cổ phiếu nhỏ đã giảm sâu có tuần tăng điểm mạnh hơn
thị trường chung. Diễn biến này cho thấy tâm lý đầu cơ khá phổ biến.

 Khối ngoại bán ròng trên hai sàn trước diễn biến tiếp tục căng thẳng của vấn đề nợ công Châu Âu. Nhóm
cổ phiếu ngân hàng, bất động sản chịu áp lực bán khá mạnh.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Thị trường chứng khoán tuần qua diễn biến sát với các chỉ báo kỹ thuật. Vùng hỗ trợ 410 điểm đối với VN-
Index; 70 điểm đối với HNX-Index, tương đương mức thoái 50% theo dải Fibonacci Retracement của đợt tăng
điểm từ đầu năm đã hỗ trợ mạnh đến tâm lý nhà đầu tư. Sau phiên giảm mạnh đầu tuần trước thông tin quỹ
FTSE giảm tỷ trọng cổ phiếu trong danh mục, thị trường tăng điểm trở lại cho đến cuối tuần khi phía cầu mạnh
dạn hơn trong quyết định mua vào dò đáy.
Ngoài tác động của yếu tố kỹ thuật, thông tin về các giải pháp thúc đẩy tăng trưởng của cơ quan điều hành là
nguyên nhân quan trọng giúp thị trường phục hồi mạnh từ ngưỡng hỗ trợ, với thanh khoản tăng đột biến. Cụ
thể, trong buổi giải trình trước Quốc hội, Thống đốc NHNN và Bộ trưởng Bộ Tài chính đã đưa ra nhiều giải
pháp nhằm tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp. Về phía chính sách tiền tệ, NHNN sẽ thực hiện các giải pháp:
1/ hạ trần lãi suất huy động xuống 9%/năm từ 11/6; 2/ thành lập công ty mua bán nợ trong hệ thống Ngân
hàng với giá trị 100.000 tỷ đồng; 3/ phối hợp hiệu quả chính sách tiền tệ với chính sách tài khóa; và 4/ trình
Chính phủ đề án cho vay mua nhà đối với người có thu nhập trung bình, thu nhập thấp và cơ chế bảo lãnh tín
dụng đối với doanh nghiệp vừa và nhỏ. Về phía chính sách tài khóa, ngoài giải pháp về thuế, Bộ Tài chính ước
tính sẽ giải ngân khoảng 21.000 tỷ đồng mỗi tháng cho đầu tư xây dựng cơ bản nhằm cải thiện tổng cầu.
Những giải pháp trên đã tiếp cận cả hai phía, từ khơi thông khả năng tiếp cận vốn cho doanh nghiệp đến cải
thiện về nhu cầu tiêu thụ. Còn cần thời gian để các giải pháp được triển khai cũng như đem lại tác động tích
cực đến hoạt động sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp. Tuy nhiên, xét về ngắn hạn, những động thái mạnh
tay của cơ quan chức năng sẽ tác động tích cực đến tâm lý nhà đầu tư.
Xét theo quan điểm kỹ thuật, thị trường đã tăng điểm trở lại khi tiến đến vùng hỗ trợ kỹ thuật khá mạnh của
đường MA200 và mốc thoái 50% của dải Fibonacci. Diễn biến thị trường tăng mạnh 3 phiên liên tiếp từ
ngưỡng hỗ trợ với thanh khoản cải thiện cho tín hiệu tích cực về dòng tiền. Về cuối tuần, thị trường đã theo xu
hướng điều chỉnh kỹ thuật sau 3 phiên tăng mạnh, khi tiến đến ngưỡng cản kỹ thuật 440 điểm đối với VN-
Index, 77 điểm đối với HNX-Index, tương đương mốc đỉnh ngắn hạn gần nhất đã thiết lập. Theo phân tích kỹ
thuật, thị trường cần kiểm định thành công mốc hỗ trợ để khẳng định xu hướng.
Xét chi tiết trong phiên giao dịch cuối tuần, thị trường giảm điểm mạnh dần về cuối phiên với thanh khoản tăng
khá mạnh so với phiên trước. Khối lượng giao dịch tăng cho thấy dòng tiền tham gia thị trường không nhỏ. Tuy
nhiên, diễn biến thị trường giảm dần về cuối phiên với thanh khoản tăng cho thấy áp lực cung đang chiếm ưu
thế. Với tương quan cung cầu hiện tại, thị trường dự báo tiếp tục xu hướng điều chỉnh vào đầu tuần
giao dịch tới (11/06-15/06). Theo quan điểm kỹ thuật, giai đoạn điều chỉnh biến động hẹp với thanh khoản
thấp là tín hiệu tích cực về khả năng tăng điểm tiếp nối. Ngược lại, thị trường giảm mạnh với thanh khoản cao
sẽ là tín hiệu kém tích cực, thể hiện lực cung chiếm ưu thế áp đảo.

Để hình thành xu hướng tăng trung hạn, thị trường cần được hỗ trợ bởi yếu tố tích cực về vĩ mô, cụ thể là
những kết quả thực tế từ chính sách tài khóa và sự cải thiện dòng tín dụng – yếu tố thể hiện tình hình kinh
doanh tốt hơn của doanh nghiệp. Tuy nhiên, định hướng khá quyết liệt của Chính phủ về mục tiêu tăng trưởng
sẽ tác động tích cực đến tâm lý nhà đầu tư. Do vậy, chúng tôi đánh giá cao hơn khả năng thị trường tiếp
tục tăng điểm sau khi điều chỉnh.
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VN-Index

 Sau thời gian tăng điểm đầu phiên, chỉ số VN-Index đã giảm dần về cuối phiên khi tiếp cận ngưỡng kháng
cự 440 điểm.

 Sau 3 phiên tăng điểm liên tiếp từ mốc hỗ trợ, chỉ số VN-Index đã break lên khu vực kháng cự của trendline
ngắn hạn cũng chính là break mô hình falling wedge. Đà tăng đi kèm với sự cải thiện thanh khoản cho tín
hiệu khá tích cực về kỹ thuật.

 Sau tín hiệu break, chỉ số VN-Index đã điều chỉnh để test cung. Tuy nhiên, biên độ dao động giá mạnh kết
hợp với thanh khoản cao cho tín hiệu kém tích cực hơn, thể hiện áp lực cung khá mạnh.

 Chỉ số VN-Index dự báo tiếp tục điều chỉnh trong phiên tới. Nếu diễn biến điều chỉnh trong biên độ hẹp và khối
lượng giao dịch thấp, chỉ số VN-Index sẽ xác nhận tín hiệu break cũng như spring 2 và sẽ tiếp tục tăng điểm.

HNX-Index

 Sau thời gian tăng điểm đầu phiên, chỉ số VN-Index đã giảm dần về cuối phiên khi tiếp cận ngưỡng kháng
cự 77 điểm.

 Sau 3 phiên tăng điểm liên tiếp từ mốc hỗ trợ, chỉ số HNX-Index đã break lên khu vực kháng cự của
trendline ngắn hạn và trendline trung hạn. Đà tăng đi kèm với sự cải thiện thanh khoản cho tín hiệu khá tích
cực về kỹ thuật.

 Sau tín hiệu break, chỉ số HNX-Index đã điều chỉnh để test cung. Tuy nhiên, biên độ dao động giá mạnh kết
hợp với thanh khoản vẫn ở mức cao cho tín hiệu kém tích cực hơn, thể hiện áp lực cung khá mạnh.

 Chỉ số HNX-Index dự báo tiếp tục điều chỉnh trong phiên tới. Nếu diễn biến điều chỉnh trong biên độ hẹp với
khối lượng giao dịch thấp, chỉ số HNX-Index sẽ xác nhận tín hiệu break và sẽ tiếp tục tăng điểm.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT



BẢN TIN THỊ TRƯỜNG TUẦN 04/06-08/06/2012

Hà Nội, Ngày 08/06/2012

THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK Mua ròng Mã CK Bán ròng Mã CK Mã KL mua Mã KL bán

1 VCF 80,970 STB -2,527,700 1 DBC 413.000 KLS -1.146.100

2 GAS 266,340 HAG -2,177,460 2 VNR 63.400 PVS -660.650

3 MBB 258,730 SSI -2.729.850 3 TCT 9.500 TH1 -343.700

4 PHR 118,000 VIC -324.190 4 STC 59.600 VND -697.500

5 VSH 169,380 HPG -1.035.400 5 BVS 30.100 PVX -184.700

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

VKP 0.8 1.0 0.2 25.0% CMI 11.8 14.4 2.6 22.0%

KSA 12.3 14.8 2.5 20.3% STL 8.3 10.1 1.8 21.7%

SRC 14.5 17.4 2.9 20.0% THV 1.9 2.3 0.4 21.1%

KSH 9.6 11.5 1.9 19.8% SAP 8.1 9.8 1.7 21.0%

TTF 8.2 9.8 1.6 19.5% FLC 15.3 18.5 3.2 20.9%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

TDC 12.8 11.0 -1.8 -14.1% CTX 12.2 9.4 -2.8 -23.0%

FDG 13.0 11.3 -1.7 -13.1% CVN 12.2 10.0 -2.2 -18.0%

CYC 2.3 2.0 -0.3 -13.0% VAT 5.1 4.2 -0.9 -17.6%

VES 2.8 2.8 -0.3 -10.7% SDS 6.0 5.0 -1.0 -16.7%

DHC 8.5 8.5 -0.9 -10.6% PLC 22.9 20.0 -2.9 -12.7%
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Tel: (84-8)-3915 1368
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97 Lê Lợi, Hải Châu, Đà
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
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Website: www.shs.com.vn Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn

trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu

bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập

đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là

quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan

điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên nguời

đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo

nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng được đề cập

đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có thể có những xung đột lợi

ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo nghiên cứu phân tích này.

Người thực hiện:

Đoàn Thị Ánh Nguyệt

nguyet.dta@shs.com.vn
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