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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Sau phiên giảm điểm đầu tuần trước ngưỡng cản kỹ
thuật (425 điểm đối với VN-Index; 72 điểm đối với HNX-
Index), thị trường tăng điểm mạnh dần về cuối tuần với
khối lượng giao dịch tăng đột biến. Trong phiên cuối tuần,
thị trường giảm điểm khi tiếp cận ngưỡng cản tiếp theo
(440 điểm đối với VN-Index; 74 điểm đối với HNX-Index).

 Đà tăng kết hợp với sự cải thiện thanh khoản cho thấy
dòng tiền tham gia thị trường khá mạnh. Tuy nhiên, diễn
biến thị trường giảm điểm trong phiên cuối tuần cho thấy
quan điểm thận trọng tại ngưỡng kháng cự đang phổ
biến.

 Dòng tiền có xu hướng quan tâm đến nhóm cổ phiếu nhỏ
đã giảm điểm sâu. Nhóm cổ phiếu chứng khoán, BDS
cũng thu hút dòng tiền nhờ kết quả lợi nhuận của khối
công ty chứng khoán và thông tin tích cực về chi phí lãi
vay đối với doanh nghiệp BDS.

 NĐTNN mua ròng mạnh trên hai sàn, tập trung vào nhóm
cổ phiếu tài chính ngân hàng.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Thị trường đã giảm điểm trong phiên cuối tuần trước áp
lực cung tăng mạnh tại vùng kháng cự.

 Thanh khoản toàn thị trường ở mức cao cho thấy lực cầu
tham gia thị trường không nhỏ. Tuy nhiên, diễn biến thị
trường giảm điểm dần về cuối phiên cho thấy quan điểm
thận trọng tại ngưỡng kháng cự đang phổ biến.

 Trong tuần giao dịch 23/07-27/07, thị trường dự báo theo
xu hướng điều chỉnh trước khi phục hồi trở lại.

 Ngưỡng hỗ trợ đối với thị trường trong giai đoạn hiện tại
là khoảng 415-420 điểm đối với VN-Index; 70-72 điểm đối
với HNX-Index.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

HOSE +/- %

Index 424.47 7.49 1.80%

KLGD 297,121,880 114,341,201 62.56% Cổ phiếu

GTGD 4,450.33 1,770.04 66.04% Tỷ VNĐ

Tổng cung 468,222,150 160,957,560 52.38% Cổ phiếu

Tổng cầu 530,316,360 196,709,080 58.96% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 19,608,000 10,324,860 111.22% Cổ phiếu

KL bán 16,250,760 3,541,640 27.87% Cổ phiếu

GT mua 508.90 312.31 158.87% Tỷ VNĐ

GT bán 447.37 149.45 50.16% Tỷ VNĐ

HNX +/- %

Index 72.19 1.62 2.30%

KLGD 246,689,989 83,731,352 51.38% Cổ phiếu

GTGD 2,285.72 818.85 55.82% Tỷ VNĐ

Tổng cung 346,121,900 110,656,400 46.99% Cổ phiếu

Tổng cầu 353,273,000 110,328,200 45.41% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 6,140,050 3,009,096 96.11% Cổ phiếu

KL bán 2,234,218 -905,436 -28.84% Cổ phiếu

GT mua 71.04 42.81 151.68% Tỷ VNĐ

GT bán 28.72 1.16 4.21% Tỷ VNĐ

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Hệ số PB phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Sau phiên giảm điểm đầu tuần trước ngưỡng cản kỹ thuật (425 điểm đối với VN-Index; 72 điểm đối với
HNX-Index), thị trường tăng điểm mạnh dần về cuối tuần với khối lượng giao dịch tăng đột biến. Trong
phiên cuối tuần, thị trường giảm điểm khi tiếp cận ngưỡng cản tiếp theo (440 điểm đối với VN-Index; 74
điểm đối với HNX-Index).

 Đà tăng kết hợp với sự cải thiện thanh khoản cho thấy dòng tiền tham gia thị trường khá mạnh. Tuy
nhiên, diễn biến thị trường giảm điểm trong phiên cuối tuần cho thấy quan điểm thận trọng tại ngưỡng
kháng cự đang phổ biến.

 Dòng tiền có xu hướng quan tâm đến nhóm cổ phiếu nhỏ đã giảm điểm sâu. Nhóm cổ phiếu chứng
khoán, BDS cũng thu hút dòng tiền nhờ kết quả lợi nhuận của khối công ty chứng khoán và thông tin tích
cực về chi phí lãi vay đối với doanh nghiệp BDS.

 NĐTNN mua ròng mạnh trên hai sàn, tập trung vào nhóm cổ phiếu tài chính ngân hàng.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Sau phiên giảm điểm đầu tuần trước ngưỡng cản kỹ thuật, thị trường tăng điểm mạnh dần về cuối tuần với
khối lượng giao dịch tăng đột biến. Thị trường đã tăng mạnh qua ngưỡng cản 425 điểm đối với VN-Index và
72 điểm đối với HNX-Index mà không có nhiều sự giằng co.

Diễn biến thị trường tăng điểm đi kèm với cải thiện thanh khoản cho tín hiệu tích cực về dòng tiền. Ngoài
nguyên nhân mang tính kỹ thuật khi thị trường vượt qua ngưỡng kháng cự, yếu tố hỗ trợ tâm lý nhà đầu tư là
1/ kỳ vọng khả năng giảm lãi suất tín dụng một cách phổ biến; 2/ dự báo của Bộ trưởng Bộ Tài chính về việc
thị trường tăng điểm vào cuối QIII; và 3/ KQKD khả quan của nhóm cổ phiếu chứng khoán – nhóm cổ phiếu
vốn mang tính dẫn dắt thị trường. Nhóm cổ phiếu chứng khoán, Bất động sản, cổ phiếu nhỏ đã giảm sâu là
nhóm cổ phiếu tăng mạnh nhất trong tuần vừa qua.

Về việc giảm lãi suất các hợp đồng tín dụng cũ, trong buổi đối thoại giữa ngân hàng và doanh nghiệp khu vực
Hà Nội, NHNN chi nhánh Hà Nội cho biết các tổ chức tín dụng trên địa bàn đã giảm được 30-50% tổng số các
hợp đồng. Các ngân hàng đang thực hiện rà soát và cố gắng trong tháng 7 sẽ hoàn tất đưa lãi suất khoản vay
cũ về 15%. Tuy nhiên, các Ngân hàng cũng khẳng định lãi suất cần có sự phân hóa, chỉ giảm lãi suất đối với
doanh nghiệp có triển vọng, và sự khó khăn mang tính thời điểm. Thống đốc NHNN cũng cho biết, hệ thống
ngân hàng không thể cứu mọi doanh nghiệp bằng mọi giá.

Chúng tôi cho rằng, nhiệm vụ hỗ trợ tăng trưởng, tháo gỡ khó khăn đối với doanh nghiệp vẫn là nhiệm vụ
trọng tâm trong bối cảnh hiện tại, khi chỉ số giá tiêu dùng dự báo tiếp tục giảm trong tháng 7. Việc giải ngân
NSNN qua đầu tư công và khơi thông dòng tín dụng vẫn được chú trọng thực hiện. Tuy nhiên, vấn đề thúc đẩy
tăng trưởng vẫn được đặt trong mục tiêu ổn định vĩ mô, tái cơ cấu nền kinh tế. Do vậy, khó có thể kỳ vọng sự
thay đổi một cách nhanh chóng thực trạng nền kinh tế. Mặt khác, tình hình kinh tế khó khăn sẽ khiến tiến trình
đào thải doanh nghiệp được thực hiện một cách nhanh chóng hơn, tất yếu khiến thị trường có sự phân hóa.
Điểm tích cực là thị trường chứng khoán là thị trường của kỳ vọng, do vậy thường có phản ứng trước sự cải
thiện của nền kinh tế.

Theo yếu tố kỹ thuật, việc thị trường tăng mạnh với thanh khoản cao qua ngưỡng cản kỹ thuật 425 điểm với
VN-Index; 72 điểm đối với HNX-Index cho tín hiệu tích cực. Ngưỡng cản tiếp theo đối với thị trường là khoảng
440 điểm đối với VN-Index; 74 điểm đối với HNX-Index. Đây là ngưỡng cản khá mạnh với thị trường, tương
đương với vùng đỉnh cũ cũng như ngưỡng cản của đường MA50. Với thực tế thanh khoản toàn thị trường giai
đoạn hiện tại thấp hơn nhiều thanh khoản tại khu vực kháng cự, chúng tôi cho rằng thị trường cần thời gian để
vượt qua ngưỡng cản kỹ thuật trên.

Thực tế thị trường đã giảm điểm trong phiên cuối tuần trước áp lực cung tăng mạnh tại vùng kháng cự. Thanh
khoản toàn thị trường ở mức cao cho thấy lực cầu tham gia thị trường không nhỏ. Tuy nhiên, diễn biến thị
trường giảm điểm dần về cuối phiên cho thấy quan điểm thận trọng tại ngưỡng kháng cự đang phổ biến.

Trong tuần giao dịch 23/07-27/07, thị trường dự báo theo xu hướng điều chỉnh trước khi phục hồi trở
lại. Ngưỡng hỗ trợ đối với thị trường trong giai đoạn hiện tại là khoảng 415-420 điểm đối với VN-Index;
70-72 điểm đối với HNX-Index.
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VN-Index

 Chỉ số VN-Index đã điều chỉnh về cuối phiên khi tiếp cận với mức kháng cự của đường MA50 và đường
biên trên của dải Bollinger.

 Thanh khoản toàn thị trường ở mức cao cho thấy lực cầu tham gia thị trường không nhỏ. Tuy nhiên, diễn
biến thị trường giảm điểm dần về cuối phiên cho thấy quan điểm thận trọng tại ngưỡng kháng cự đang phổ
biến.

 Khả năng chỉ số VN-Index sẽ tiếp tục điều chỉnh vào đầu tuần tới. Mức hỗ trợ cho đợt điều chỉnh này là khu
vực 418 điểm .

 Tín hiệu điều chỉnh sẽ tích cực sẽ xác nhận khả năng tăng điểm trong thời gian tới của chỉ số VN-Index.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index đã điều chỉnh trong phiên hôm nay khi tiếp cận mức kháng cự mạnh là khu vực 74 điểm
và đường biên trên của dải Bollinger.

 Thanh khoản toàn thị trường ở mức cao cho thấy lực cầu tham gia thị trường không nhỏ. Tuy nhiên, diễn
biến thị trường giảm dần về cuối phiên cho thấy quan điểm thận trọng tại ngưỡng kháng cự đang phổ biến.

 Khả năng chỉ số HNX-Index sẽ tiếp tục điều chỉnh vào đầu tuần tới. Mức hỗ trợ cho đợt điều chỉnh này là
khu vực 70.5-71.8 điểm.

 Tín hiệu điều chỉnh tích cực sẽ xác nhận khả năng tăng điểm trong thời gian tới của chỉ số HNX-Index.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK KL mua ròng Mã CK KL bán ròng Mã CK Mã KL mua ròng Mã KL bán ròng

1 MBB 2,571,360 BVH 2,078,910 1 VND 3,059,800 HBB 337,900

2 REE 1,741,890 HPG 1,198,020 2 DHL 600,000 BVS 317,200

3 GAS 1,559,290 KMR 604,650 3 PVS 421,400 PGS 162,400

4 HAG 887,550 VIP 430,000 4 THV 147,000 PVX 111,950

5 SSI 700,860 PPC 413,600 5 DBC 116,467 KLS 64,600

HOSE: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần HNX: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

ITA 7.0 7.4 5.71% 18,629,850 VND 10.3 11.3 9.71% 31,521,900

SBS 3.1 3.4 9.68% 11,247,200 PVX 9.5 9.6 1.05% 25,911,387

SAM 7.7 8.5 10.39% 10,730,440 KLS 9.6 10.5 9.38% 21,020,650

SSI 20.2 21.6 6.93% 9,139,500 SCR 10.0 11.1 11.00% 15,296,700

OGC 12.7 13.3 4.72% 8,134,690 HBB 4.8 4.8 0.00% 12,826,688

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

VES 1.7 2.1 0.4 23.53% APG 2.8 3.5 0.7 25.00%

IFS 6.6 8.1 1.5 22.73% APS 3.6 4.4 0.8 22.22%

VPK 11.1 13.6 2.5 22.52% CTX 8.5 10.2 1.7 20.00%

CNT 8.0 9.6 1.6 20.00% NSN 3.6 4.3 0.7 19.44%

BMC 47.8 56.5 8.7 18.20% HDO 10.4 12.4 2.0 19.23%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

CMV 18.0 16.3 -1.7 -9.44% DTC 9.6 6.9 -2.7 -28.13%

LHG 16.5 15.0 -1.5 -9.09% BHC 3.5 2.9 -0.6 -17.14%

ALP 8.9 8.1 -0.8 -8.99% SMT 5.2 4.5 -0.7 -13.46%

AGF 30.0 27.6 -2.4 -8.00% BHT 9.6 8.4 -1.2 -12.50%

SRF 25.0 23.2 -1.8 -7.20% HDA 9.1 8.0 -1.1 -12.09%
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bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập

đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là

quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan

điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên nguời

đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo

nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng được đề cập

đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có thể có những xung đột lợi

ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo nghiên cứu phân tích này.
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www.shs.com.vn
mailto:dta@shs.com.vn

