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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Thị trường tuần qua tiếp tục xu hướng điều chỉnh giảm.
Lực cầu có phản ứng khi thị trường giảm đến mốc hỗ trợ
của đường trendline tăng giá trung hạn (410 điểm đối với
VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index). Tuy nhiên, mức
tăng giá nhẹ với thanh khoản thấp cho thấy động lực thị
trường chưa mạnh.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm khá mạnh so với tuần
giao dịch trước trước tâm lý thận trọng của nhà đầu tư.
Khối lượng khớp lệnh đã tăng trong phiên trong phiên
cuối tuần, khi lực cầu yếu thúc đẩy áp lực cung.

 Dòng tiền có xu hướng quan tâm đến nhóm cổ phiếu nhỏ
đã giảm điểm sâu khi thị trường phục hồi. Tuy nhiên diễn
biến tăng điểm không kéo dài thể hiện quan điểm đầu cơ
thận trọng. Nhóm cổ phiếu Bluechips có yếu tố cơ bản tốt
diễn biến tích cực hơn thị trường chung.

 NĐTNN bán ròng trên sàn HOSE, mua ròng tại sàn HNX.
Khối ngoại bán ra chủ yếu ở nhóm cổ phiếu lớn như VIC,
BVH.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Thị trường phản ứng khá yếu với ngưỡng hỗ trợ của
đường trendline tăng giá trung hạn. Các chỉ báo kỹ thuật
cho thấy khả năng thị trường kiểm định thành công mốc
hỗ trợ này ở mức thấp.

 Để tăng điểm trở lại, thị trường cần tăng mạnh với thanh
khoản đột biến. Trong trường hợp ngược lại, vùng hỗ trợ
tiếp theo của thị trường là khoảng 395-405 điểm đối với
VN-Index; 66-67 điểm đối với HNX-Index.

 Trong tuần giao dịch 30/07 – 03/08/2012, thị trường
dự báo giảm điểm đầu tuần, kiểm định lực cầu tại
vùng hỗ trợ.

 Chúng tôi đánh giá vùng hỗ trợ khoảng 395-405 điểm
đối với VN-Index; 66-67 điểm đối với HNX-Index khá
mạnh.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

HOSE +/- %

Index 413.16 -11.31 -2.66%

KLGD 208,148,817 -88,973,063 -29.94% Cổ phiếu

GTGD 3,185.79 -1,264.54 -28.41% Tỷ VNĐ

Tổng cung 424,319,750 -43,902,400 -9.38% Cổ phiếu

Tổng cầu 390,511,080 -139,805,280 -26.36% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 9,542,975 -10,065,025 -51.33% Cổ phiếu

KL bán 7,345,923 -8,904,837 -54.80% Cổ phiếu

GT mua 288.25 -220.65 -43.36% Tỷ VNĐ

GT bán 247.56 -199.81 -44.66% Tỷ VNĐ

HNX +/- %

Index 69.35 -2.84 -3.93%

KLGD 212,714,626 -33,975,363 -13.77% Cổ phiếu

GTGD 2,065.40 -220.33 -9.64% Tỷ VNĐ

Tổng cung 318,982,800 -27,139,100 -7.84% Cổ phiếu

Tổng cầu 292,504,800 -60,768,200 -17.20% Cổ phiếu

GD NĐT NN

KL mua 4,031,300 -2,108,750 -34.34% Cổ phiếu

KL bán 4,116,055 1,881,837 84.23% Cổ phiếu

GT mua 45.75 -25.29 -35.59% Tỷ VNĐ

GT bán 47.89 19.17 66.74% Tỷ VNĐ

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Hệ số PB phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Thị trường tuần qua tiếp tục xu hướng điều chỉnh giảm khi tiếp cận ngưỡng kháng cự. Lực cầu có phản
ứng khi thị trường giảm đến mốc hỗ trợ của đường trendline tăng giá trung hạn (410 điểm đối với VN-
Index; 69 điểm đối với HNX-Index). Tuy nhiên, mức tăng giá nhẹ với thanh khoản thấp cho thấy động lực
thị trường chưa mạnh.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm khá mạnh so với tuần giao dịch trước trước tâm lý thận trọng của nhà
đầu tư. Khối lượng khớp lệnh đã tăng trong phiên trong phiên cuối tuần, khi lực cầu yếu thúc đẩy áp lực
cung.

 Dòng tiền có xu hướng quan tâm đến nhóm cổ phiếu nhỏ đã giảm điểm sâu khi thị trường phục hồi. Tuy
nhiên diễn biến tăng điểm không kéo dài thể hiện quan điểm đầu cơ thận trọng. Nhóm cổ phiếu Bluechips
có yếu tố cơ bản tốt diễn biến tích cực hơn thị trường chung.

 NĐTNN bán ròng trên sàn HOSE, mua ròng tại sàn HNX. Khối ngoại bán ra chủ yếu ở nhóm cổ phiếu lớn
như VIC, BVH.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Thị trường tuần qua tiếp tục xu hướng điều chỉnh giảm khi tiếp cận ngưỡng kháng cự. Ngoài diễn biến điều
chỉnh mang tính kỹ thuật, các thông số vĩ mô về lạm phát và lãi suất tín dụng chậm cải thiện là nguyên nhân
quan trọng khiến thị trường giảm điểm mạnh hơn dự kiến trong tuần vừa qua. Lực cầu bắt đáy chỉ bắt đâu cải
thiện khi thị trường giảm đến mốc hỗ trợ của đường trendline tăng giá trung hạn, tương đương mức 410 điểm
đối với VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index.

Tâm lý thận trọng của nhà đầu tư ở thời điểm hiện tại là hợp lý khi các chỉ số vĩ mô công bố trong tuần chưa
có nhiều cải thiện. Chỉ số CPI tháng 7 tiếp tục giảm 0.29%, mức giảm mạnh nhất kể từ năm 2009, bất chấp
diễn biến tăng giá điện vào đầu tháng. Điều này cho thấy thị trường tiêu thụ thu hẹp tiếp tục ảnh hưởng mạnh
đến hoạt động của doanh nghiệp. Thực tế việc giảm lãi suất hợp đồng tín dụng cũ chưa như kỳ vọng, nhiều
doanh nghiệp vẫn phải vay vốn với lãi suất cao cũng là yếu tố khiến kỳ vọng của nhà đầu tư về cải thiện vĩ mô
giảm sút.

Trên thực tế, việc thúc đẩy tăng trưởng, tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp đang là mục tiêu ưu tiên đối với
các cơ quan chức năng. Chính phủ đã cho phép ứng trước 30.000 tỷ đồng vốn đầu tư công theo kế hoạch
năm 2013, tập trung giải ngân trong Q3.2012. NHNN cũng yêu cầu các Ngân hàng giữ nguyên hạn mức tín
dụng cho doanh nghiệp nếu khó khăn của doanh nghiệp mang tính nhất thời. Bộ Công thương cũng đã xây
dựng Đề án Tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp với nhiều giải pháp mạnh tay hơn cả về tiền tệ và tài khóa
nhằm thúc đẩy tăng trưởng. Tuy nhiên, hoạt động sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp còn khó khăn, thị
trường tiêu thụ chậm cải thiện bất chấp nhiều giải pháp đã được triển khai khiến nhà đầu tư có xu hướng thận
trọng.

Về phía KQKD của các doanh nghiệp, tính đến ngày 27/7, đã có 357/699 doanh nghiệp trên hai sàn công bố
BCTC Quý II (không tính các DN báo cáo kết quả công ty mẹ), với 12% doanh nghiệp báo lỗ. Mặc dù  nhà đầu
tư quan ngại khi một số doanh nghiệp lớn như PVF, PVX báo lỗ, tuy nhiên việc có đến 88% doanh nghiệp có
lợi nhuận hợp nhất và 83% công ty mẹ có lợi nhuận dương trong Qúy II vẫn là thông tin tích cực đối với thị
trường, trong bối cảnh nền kinh tế chung còn khó khăn hiện nay.

Về phía yếu tố kỹ thuật, thị trường đã có phản ứng khi tiếp cận ngưỡng hỗ trợ của đường trendline tăng giá
trung hạn (410 điểm đối với VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index). Tuy nhiên diễn biến phục hồi không đi kèm
với sự cải thiện thanh khoản cho thấy lực cầu bắt đáy chưa đủ mạnh. Thị trường đã giảm điểm trở lại trong
phiên cuối tuần với thanh khoản tăng khi động lực thị trường yếu khiến tâm lý thận trọng còn phổ biến.

Sau phiên giảm điểm cuối tuần, hai chỉ số Index đã lại tiếp cận ngưỡng hỗ trợ của đường trendline tăng giá
trung hạn. Để tăng điểm trở lại, thị trường cần phiên tăng mạnh với thanh khoản đột biến, từ đó thu hút dòng
tiền tiềm năng. Trong trường hợp lực cầu tiếp tục ở mức thấp, thị trường sẽ tiếp tục xu hướng giảm, với vùng
hỗ trợ tiếp theo là khoảng 395-405 điểm đối với VN-Index; 66-67 điểm đối với HNX-Index. Với việc thị trường
phản ứng khá yếu với ngưỡng hỗ trợ của đường trendline tăng giá trung hạn, các chỉ báo kỹ thuật cho
thấy khả năng thị trường kiểm định thành công mốc hỗ trợ này ở mức thấp.

Trong tuần giao dịch 30/07 – 03/08/2012, thị trường dự báo giảm điểm đầu tuần, kiểm định lực cầu tại
vùng hỗ trợ. Với những động thái mạnh tay của cơ quan điều hành, có thể kỳ vọng các yếu tố vĩ mô sẽ
diễn biến tích cực hơn về cuối năm. Do vậy, chúng tôi đánh giá vùng hỗ trợ khoảng 395-405 điểm đối
với VN-Index; 66-67 điểm đối với HNX-Index khá mạnh.
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VN-Index

 Chỉ số VN-Index đã giảm điểm trở lại trước lực cầu yếu, sau phiên tăng điểm phản ứng với ngưỡng hỗ trợ
kỹ thuật của đường trendline tăng giá trung hạn.

 Với phiên giảm điểm này thì chỉ số VN-Index đã quay lại mức hỗ trợ của đường trendline tăng điểm trung
hạn, tương đương mốc 410 điểm.

 Với việc thị trường phản ứng khá yếu với ngưỡng hỗ trợ của đường trendline tăng giá trung hạn, các chỉ
báo kỹ thuật cho thấy khả năng thị trường kiểm định thành công mốc hỗ trợ này ở mức thấp.

 Nếu chỉ số VN-Index phản ứng tốt và quay đầu tăng điểm thì mức tăng điểm cần mạnh và khối lượng giao
dịch lớn mới xuất hiện tín hiệu tích cực.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index đã giảm điểm trở lại trước lực cầu yếu, sau phiên tăng điểm phản ứng với ngưỡng hỗ trợ
kỹ thuật của đường trendline tăng giá trung hạn.

 Với phiên giảm điểm này thì chỉ số HNX-Index đã quay lại mức hỗ trợ của đường trendline tăng điểm trung
hạn, tương đương mốc 69 điểm.

 Với việc thị trường phản ứng khá yếu với ngưỡng hỗ trợ của đường trendline tăng giá trung hạn, các chỉ
báo kỹ thuật cho thấy khả năng thị trường kiểm định thành công mốc hỗ trợ này ở mức thấp.

 Nếu chỉ số VN-Index phản ứng tốt và quay đầu tăng điểm thì mức tăng điểm cần mạnh và khối lượng giao
dịch lớn mới xuất hiện tín hiệu tích cực.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT



BẢN TIN THỊ TRƯỜNG TUẦN 23/07-27/07/2012

Hà Nội, Ngày 27/07/2012

THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK KL mua ròng Mã CK KL bán ròng Mã CK Mã KL mua ròng Mã KL bán ròng

1 FPT 1,853,482 VIC 636,720 1 VND 478,200 PVX 458,600

2 MBB 1,099,690 HSG 491,990 2 HBB 477,800 PVS 431,045

3 TDC 508,790 BVH 473,990 3 VNR 195,800 KLS 181,000

4 HBC 471,320 HPG 360,760 4 PVE 67,600 HDO 151,900

5 VFMVF4 436,270 PGD 249,620 5 PGS 58,500 BVS 79,400

HOSE: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần HNX: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

ITA 7.4 6.7 -9.46% 13,045,690 PVX 9.6 8.4 -12.50% 25,387,338

SAM 8.5 8.1 -4.71% 11,972,090 VND 11.3 10.9 -3.54% 24,964,000

VNE 7.8 7.3 -6.41% 6,837,950 KLS 10.5 10.0 -4.76% 17,845,525

SSI 21.6 20.5 -5.09% 6,736,250 SCR 11.1 10.4 -6.31% 12,700,600

PVF 13.1 11.7 -10.69% 6,254,070 HBB 4.8 4.5 -6.25% 10,205,292

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

LGC 16.5 19.6 3.1 18.79% CVN 5.8 7.7 1.9 32.76%

SRF 23.2 27.4 4.2 18.10% SDE 8.5 10.7 2.2 25.88%

SBS 3.4 3.9 0.5 14.71% DHI 2.8 3.5 0.7 25.00%

LM8 9.8 11.2 1.4 14.29% TTC 3.6 4.2 0.6 16.67%

HLG 8.7 9.7 1.0 11.49% HVT 9.1 10.5 1.4 15.38%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

LAF 9.6 7.8 -1.8 -18.75% V11 1.9 1.4 -0.5 -26.32%

HAX 5.3 4.4 -0.9 -16.98% ALV 5.8 4.7 -1.1 -18.97%

EVE 24.0 20.0 -4.0 -16.67% DTC 6.9 5.6 -1.3 -18.84%

PTC 10.5 8.8 -1.7 -16.19% PVV 5.9 4.8 -1.1 -18.64%

TSC 9.3 7.8 -1.5 -16.13% THV 2.2 1.8 -0.4 -18.18%
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bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập

đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là

quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan

điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên nguời

đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo

nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng được đề cập

đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có thể có những xung đột lợi

ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo nghiên cứu phân tích này.

Người thực hiện:

Đoàn Thị Ánh Nguyệt

nguyet.dta@shs.com.vn

www.shs.com.vn
mailto:dta@shs.com.vn

