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Thị trường chứng khoán Tr. 2

 Thị trường tiếp tục tuần dao động trong biên độ hẹp
quanh ngưỡng hỗ trợ của trendline tăng giá trung hạn
(khoảng 410 điểm đối với VN-Index; 69 điểm đối với
HNX-Index).

 Nhà đầu tư có chiều hướng quan tâm đến yếu tố cơ bản,
nhóm cổ phiếu lớn diễn biến tích cực hơn thị trường
chung. Tính chung, chỉ số VN-Index tăng điểm nhẹ, trong
khi chỉ số HNX-Index giảm nhẹ so với tuần trước.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm khá mạnh so với tuần
giao dịch trước. Điểm tích cực là áp lực cung giá thấp
không lớn, ngay cả khi lực cầu tham gia thị trường yếu.

 NĐTNN mua ròng nhẹ trên cả hai sàn. Tuy nhiên, khối
lượng và giá trị mua bán của khối ngoại chiếm giá trị rất
nhỏ so với GTGD toàn thị trường.

Phân tích kỹ thuật Tr. 3

 Thị trường đã dao động tích lũy trong hai tuần tại ngưỡng
hỗ trợ của trendline tăng giá trung hạn.

 Diễn biến tăng điểm nhẹ với thanh khoản thấp chưa cho
tín hiệu tin cậy về khả năng thay đổi xu hướng.

 Tuy nhiên, áp lực cung không tăng trong bối cảnh lực cầu
yếu là tín hiệu tích cực. Điều này làm rủi ro giảm điểm
của thị trường giảm bớt.

 Trong tuần giao dịch 06/08-10/08/2012, thị trường dự
báo tiếp tục xu hướng tích lũy, chờ đợi tín hiệu cải
thiện của yếu tố vĩ mô.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

HOSE +/- %

Index 418.21 5.05 1.22%
KLGD 125,779,938 -82,368,879 -39.57% Cổ phiếu
GTGD 2,020.43 -1,165.37 -36.58% Tỷ VNĐ
Tổng cung 265,381,710 -158,938,040 -37.46% Cổ phiếu
Tổng cầu 302,201,880 -88,309,200 -22.61% Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 9,806,124 263,149 2.76% Cổ phiếu
KL bán 6,860,184 -485,739 -6.61% Cổ phiếu
GT mua 324.46 36.20 12.56% Tỷ VNĐ
GT bán 211.30 -36.27 -14.65% Tỷ VNĐ

HNX +/- %

Index 68.91 -0.44 -0.63%
KLGD 134,401,740 -78,312,886 -36.82% Cổ phiếu
GTGD 1,787.74 -277.66 -13.44% Tỷ VNĐ
Tổng cung 214,564,300 -104,418,500 -32.73% Cổ phiếu
Tổng cầu 222,058,800 -70,446,000 -24.08% Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 2,274,405 -1,756,895 -43.58% Cổ phiếu
KL bán 1,842,373 -2,273,682 -55.24% Cổ phiếu
GT mua 25.62 -20.13 -44.00% Tỷ VNĐ
GT bán 20.17 -27.72 -57.88% Tỷ VNĐ

Biến động giá phân theo ngành tuần qua Giá trị giao dịch phân theo ngành tuần qua

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Hệ số PB phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Thị trường tiếp tục tuần dao động trong biên độ hẹp quanh ngưỡng hỗ trợ của trendline tăng giá trung
hạn (khoảng 410 điểm đối với VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index).

 Nhà đầu tư có chiều hướng quan tâm đến yếu tố cơ bản, nhóm cổ phiếu lớn diễn biến tích cực hơn thị
trường chung. Tính chung, chỉ số VN-Index tăng điểm nhẹ, trong khi chỉ số HNX-Index giảm nhẹ so với
tuần trước.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm khá mạnh so với tuần giao dịch trước. Điểm tích cực là áp lực cung
giá thấp không lớn, ngay cả khi lực cầu tham gia thị trường yếu.

 NĐTNN mua ròng nhẹ trên cả hai sàn. Tuy nhiên, khối lượng và giá trị mua bán của khối ngoại chiếm giá
trị rất nhỏ so với GTGD toàn thị trường.
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Bình luận diễn biến

 Thị trường tiếp tục tuần dao động trong biên độ hẹp quanh ngưỡng hỗ trợ của trendline tăng giá trung
hạn (khoảng 410 điểm đối với VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index).

 Nhà đầu tư có chiều hướng quan tâm đến yếu tố cơ bản, nhóm cổ phiếu lớn diễn biến tích cực hơn thị
trường chung. Tính chung, chỉ số VN-Index tăng điểm nhẹ, trong khi chỉ số HNX-Index giảm nhẹ so với
tuần trước.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm khá mạnh so với tuần giao dịch trước. Điểm tích cực là áp lực cung
giá thấp không lớn, ngay cả khi lực cầu tham gia thị trường yếu.

 NĐTNN mua ròng nhẹ trên cả hai sàn. Tuy nhiên, khối lượng và giá trị mua bán của khối ngoại chiếm giá
trị rất nhỏ so với GTGD toàn thị trường.
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trị rất nhỏ so với GTGD toàn thị trường.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Thị trường tiếp tục tuần dao động trong biên độ hẹp quanh ngưỡng hỗ trợ của trendline tăng giá trung hạn
(khoảng 410 điểm đối với VN-Index; 69 điểm đối với HNX-Index). Nhà đầu tư có chiều hướng quan tâm đến
yếu tố cơ bản, nhóm cổ phiếu lớn diễn biến tích cực hơn thị trường chung. Tính chung, chỉ số VN-Index tăng
điểm nhẹ, trong khi chỉ số HNX-Index giảm nhẹ so với tuần trước.

Trong tuần qua, thị trường đón nhận khá nhiều thông tin vĩ mô mới. Cụ thể, 1/ Chỉ số sản xuất công nghiệp IIP
7 tháng chỉ bằng khoảng 54,5% mức tăng của cùng kỳ năm 2011; 2/ Dư nợ tín dụng đến 27/7 tăng 0.57% so
với cuối năm 2011, giảm so với mức 0.76% tính đến hết 30/6; 3/ Số lượng doanh nghiệp giải thể tiếp tục tăng,
lên 30.3 nghìn doanh nghiệp, từ mức 26.3 nghìn doanh nghiệp của 6 tháng đầu năm; 4/ Chi đầu tư công từ
NSNN chưa thu được kết quả như kỳ vọng. Tổng mức hàng hóa bán lẻ và doanh thu dịch vụ tiêu dùng trong 7
tháng nếu loại trừ yếu tố giá tăng 6,7%, cải thiện rất nhỏ so với mức 6,5% trong nửa đầu năm. Những số liệu
trên cho thấy sản xuất tiêu dùng trong nước tiếp tục khó khăn, dù nhiều biện pháp hỗ trợ tăng trưởng đã được
đẩy mạnh triển khai.

Tuy nhiên, diễn biến thị trường cho thấy phản ứng của nhà đầu tư với thông tin vĩ mô kém tích cực không
nhiều. Thông tin giá xăng, giá gas tăng khá mạnh vào ngày Thứ Tư cũng không có nhiều tác động đến tâm lý
nhà đầu tư, thị trường tiếp tục xu hướng dao động hẹp với thanh khoản thấp.

Chúng tôi cho rằng, sự bình tĩnh của nhà đầu tư là có thể lý giải, khi thực trạng khó khăn của nền kinh tế đã
được phản ánh vào giá chứng khoán sau 3 tháng giảm điểm vừa qua. Mặt khác, điểm kỳ vọng vĩ mô trong
tháng 8 về: 1/ Khả năng tiếp tục giảm lãi suất, khi CPI cả năm dự kiến chỉ tăng 5-6% và trước đó NHNN cũng
đã tuyên bố lãi suất huy động sẽ về 8% nếu CPI cả năm khoảng 7%; 2/ Khả năng giảm thấp hơn của chỉ số
CPI giúp giảm quan ngại về áp lực giảm phát; 3/ Tác động rõ ràng hơn của việc chi đầu tư công và tăng
trưởng tín dụng, sau nhiều tháng đẩy mạnh triển khai cũng là yếu tố giúp nhà đầu tư không đẩy mạnh bán ra,
dù lực cầu vào thị trường còn yếu.

Theo yếu tố kỹ thuật, thị trường đã dao động tích lũy trong hai tuần tại ngưỡng hỗ trợ của trendline tăng giá
trung hạn. Thị trường đã hai lần phản ứng với ngưỡng hỗ trợ trên và tăng điểm trở lại. Tuy nhiên diễn biến
tăng điểm nhẹ không đi kèm với sự cải thiện thanh khoản chưa cho tín hiệu tin cậy về khả năng đảo chiều xu
hướng. Để thiết lập xu hướng tăng, thị trường cần sự tham gia mạnh dạn hơn của dòng tiền, thể hiện ở sự cải
thiện tích cực về thanh khoản. Trong trường hợp thanh khoản tiếp tục ở mức thấp, xu hướng dao động hẹp
của thị trường sẽ chưa sớm kết thúc.

Kết thúc tuần giao dịch, chỉ số VN-Index đang tiến đến ngưỡng cản kỹ thuật khoảng 418-420 điểm; chỉ số
HNX-Index tiến đến ngưỡng hỗ trợ của đường MA 200 ngày. Với diễn biến cung cầu hiện nay, chúng tôi chưa
đánh giá cao khả năng thị trường tăng điểm từ thời điểm hiện tại. Tuy nhiên, khả năng thị trường giảm điểm
sâu dự báo không nhiều. Ngưỡng hỗ trợ mạnh của thị trường trong giai đoạn hiện tại là khoảng 400-405 điểm
đối với VN-Index; 66-67 điểm đối với HNX-Index. Trong tuần giao dịch 06/08-10/08/2012, thị trường dự báo
tiếp tục xu hướng tích lũy, chờ đợi tín hiệu cải thiện của yếu tố vĩ mô.
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VN-Index

 Chỉ số VN-Index tiếp phiên tăng điểm nhờ diễn biến tích cực của nhóm cổ phiếu lớn.
 Diễn biến tăng điểm nhẹ với thanh khoản thấp chưa cho tín hiệu tin cậy về khả năng thay đổi xu hướng.

Tuy nhiên, áp lực cung không tăng trong bối cảnh lực cầu yếu là tín hiệu tích cực. Điều này làm rủi ro giảm
điểm của thị trường giảm bớt.

 Để đánh giá xu hướng, cần tiếp tục quan sát thêm chỉ số VN-Index trong những phiên tới.
 Nếu chỉ số VN-Index tiếp tục giảm điểm với mức giảm mạnh và khối lượng lớn, xu thế giảm điểm sẽ còn

tiếp tục. Ngược lại, nếu VN-Index tăng điểm mạnh trở lại với khối lượng lớn, thị trường sẽ có sóng hồi ngắn
hạn.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index giảm điểm nhẹ với thanh khoản thấp. Thị trường phục hồi nhẹ về cuối phiên, khi giảm
đến ngưỡng hỗ trợ của đường MA 200.

 Diễn biến thị trường dao động hẹp với thanh khoản thấp chưa cho tín hiệu tin cậy về khả năng thay đổi xu
hướng. Tuy nhiên, áp lực cung không tăng trong bối cảnh lực cầu yếu là tín hiệu tích cực. Điều này làm rủi
ro giảm điểm của thị trường giảm bớt.

 Để đánh giá xu hướng, cần tiếp tục quan sát thêm chỉ số HNX-Index trong những phiên tới.
 Nếu chỉ số HNX-Index tiếp tục giảm điểm với mức giảm mạnh và khối lượng lớn, xu thế giảm điểm sẽ còn

tiếp tục. Ngược lại, nếu HNX-Index tăng điểm mạnh trở lại với khối lượng lớn, thị trường sẽ có sóng hồi
ngắn hạn.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN

HOSE: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần HNX: 5 CP NĐTNN mua và bán ròng nhiều nhất tuần

TT Mã CK KL mua ròng Mã CK KL bán ròng Mã CK Mã KL mua ròng Mã KL bán ròng

1 VNS 825,430 ITA 503,240 1 VND 778,800 HDO 153,200

2 GAS 755,260 BVH 273,980 2 THT 77,000 PLC 136,300

3 KDC 678,390 VSH 194,170 3 PVE 42,600 PVS 121,900

4 HBC 631,380 HAG 138,460 4 DBC 38,800 KLS 71,300

5 MBB 466,910 DRC 109,140 5 EBS 34,600 PVX 67,200

HOSE: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần HNX: 5 CP có KLGD cao nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

ITA 6.7 6.7 0.00% 5,885,910 VND 10.9 10.8 -0.92% 16,445,900

OGC 12.3 13.1 6.50% 5,493,050 KLS 10.0 9.7 -3.00% 11,052,532

STB 22.9 23.2 1.31% 5,073,910 SCR 10.4 9.9 -4.81% 10,001,660

SAM 8.1 8.2 1.23% 4,967,170 SQC 66.0 62.5 -5.30% 10,000,400

SSI 20.5 20.2 -1.46% 3,701,240 PVX 8.4 8.3 -1.19% 8,286,785

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

LGC 19.6 24.7 5.1 26.02% SDS 3.7 4.9 1.2 32.43%

HHS 32.5 39.0 6.5 20.00% VHH 3.3 4.3 1.0 30.30%

PNC 3.9 4.6 0.7 17.95% DPC 11.6 14.2 2.6 22.41%

MHC 2.7 3.1 0.4 14.81% CVN 7.7 9.4 1.7 22.08%

VNM 87.0 97.5 10.5 12.07% SAP 11.9 14.5 2.6 21.85%

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã CK Giá mở Giá đóng +/- % Mã CK Giá mở Giá đóng +/- %

DHC 7.3 6.1 -1.2 -16.44% V11 1.4 1.1 -0.3 -21.43%

PTC 8.8 7.6 -1.2 -13.64% MCO 3.8 3.1 -0.7 -18.42%

HTL 5.2 4.6 -0.6 -11.35% ALT 11.3 9.6 -1.7 -15.04%

CMG 5.0 4.5 -0.5 -10.00% INC 4.1 3.5 -0.6 -14.63%

HOT 30.0 27.1 -2.9 -9.67% HVT 10.5 9.0 -1.5 -14.29%
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