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Kinh tế vĩ mô Tr. 2

 Có 23 TCTD đề nghị mức tăng trưởng tín dụng vượt chỉ
tiêu, có 29 TCTD giữ nguyên mức chỉ tiêu, và 10 TCTD
xây dựng kế hoạch tăng trưởng tín dụng thấp hơn.

 ANZ: Việt Nam có dấu hiệu nới lỏng tiền tệ, tài khóa.

Thị trường chứng khoán Tr. 3

 Thị trường phân hóa trên hai sàn, chỉ số VN-Index tăng
điểm nhờ đà tăng của nhóm cổ phiếu lớn, chỉ số HNX-
Index dao động trong biên độ hẹp.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm so với tuần trước, đặc
biệt tại sàn HNX. Tín hiệu tích cực là KLGD cải thiện
trong phiên cuối tuần, khi áp lực cung giá thấp không
nhiều giúp dòng tiền vào thị trường mạnh dạn hơn.

 Nhóm cổ phiếu Bluechips là tâm điểm thu hút dòng tiền,
thể hiện nhà đầu tư quan tâm đến cơ bản. Còn lại đa số
cổ phiếu biến động giá không đáng kể.

 NĐTNN mua ròng trên sàn HOSE, bán ròng tại sàn HNX,
chủ yếu do bán cổ phiếu HBB. Khối lượng và giá trị mua
bán của khối ngoại vẫn chiếm giá trị rất nhỏ so với GTGD
toàn thị trường.

Phân tích kỹ thuật Tr. 4

 Chỉ số VN-Index cho tín hiệu tích cực khi tăng qua
ngưỡng kháng cự 432 điểm với thanh khoản tăng. Chỉ số
HNX-Index vẫn đang trong xu hướng dao động tích lũy.

 Phiên tăng điểm với thanh khoản tăng vào cuối tuần cho
tín hiệu tích cực hơn về động lực thị trường. Tuy nhiên,
khối lượng giao dịch cần tiếp tục được cải thiện để khẳng
định về xu hướng.

 Trong tuần giao dịch 20/08/2012 – 24/08/2012, thị trường
dự báo tiếp tục xu hướng tăng nhẹ.

 Ngưỡng cản gần nhất đối với thị trường là khoảng 440-
450 điểm đối với VN-Index; 72-74 điểm đối với HNX-
Index.

Thống kê giao dịch trong tuần Tr.5
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
TỔNG HỢP DIỄN BIẾN TRONG TUẦN

HOSE %

Index 433.5 1.9%
KLGD 183.9 1.0% Triệu Cổ phiếu
GTGD 3,572.1 19.1% Tỷ VNĐ
Tổng cung 293.0 -22.7% Triệu Cổ phiếu
Tổng cầu 277.0 -26.8% Triệu Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 16.38 105.1% Triệu Cổ phiếu
KL bán 11.41 34.4% Triệu Cổ phiếu
GT mua 937.47 164.7% Tỷ VNĐ

GT bán 812.14 137.8% Tỷ VNĐ

HNX %

Index 70.4 0.0%
KLGD 161.4 -22.6% Triệu Cổ phiếu
GTGD 1,497.7 -40.5% Tỷ VNĐ
Tổng cung 274.0 -14.4% Triệu Cổ phiếu
Tổng cầu 253.3 -17.7% Triệu Cổ phiếu
GD NĐT NN
KL mua 1.81 -23.8% Triệu Cổ phiếu
KL bán 3.38 -17.9% Triệu Cổ phiếu
GT mua 21.46 -33.6% Tỷ VNĐ

GT bán 42.23 0.7% Tỷ VNĐ

Biến động giá phân theo ngành tuần qua Giá trị giao dịch phân theo ngành tuần qua

Hệ số PE phân theo ngành và thị trường Hệ số PB phân theo ngành và thị trường

Bình luận diễn biến

 Thị trường phân hóa trên hai sàn, chỉ số VN-Index tăng điểm nhờ đà tăng của nhóm cổ phiếu lớn, chỉ số
HNX-Index dao động trong biên độ hẹp.

 Thanh khoản toàn thị trường giảm so với tuần trước, đặc biệt tại sàn HNX. Tín hiệu tích cực là KLGD cải
thiện trong phiên cuối tuần, khi áp lực cung giá thấp không nhiều giúp dòng tiền vào thị trường mạnh dạn
hơn.

 Nhóm cổ phiếu Bluechips là tâm điểm thu hút dòng tiền, thể hiện nhà đầu tư quan tâm đến cơ bản. Còn
lại đa số cổ phiếu biến động giá không đáng kể.

 NĐTNN mua ròng trên sàn HOSE, bán ròng tại sàn HNX, chủ yếu do bán cổ phiếu HBB. Khối lượng và
giá trị mua bán của khối ngoại vẫn chiếm giá trị rất nhỏ so với GTGD toàn thị trường.
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KINH TẾ VĨ MÔ

Các thông tin cập nhật trong tuần Quan điểm đánh giá của SHS

1. Chiều 13/8, giá xăng tiếp tục tăng thêm 1.100
đồng/lít lên 23.000 đồng/lít. Như vậy, chỉ trong vòng
1 tháng, giá xăng đã được điều chỉnh tăng 3 lần với
tổng mức tăng là 2400 đồng/lít.

Giá xăng tăng mạnh thêm 11,6% trong vòng 1 tháng đang
đe dọa kéo theo sự tăng giá của cước vận tải, khiến giá cả
nhiều mặt hàng bị đội lên quá mức. CPI tháng 8 được dự
báo sẽ quay trở lại đà tăng với mức khoảng 0,5% do giá cả
nhiều mặt hàng thiết yếu như điện, nước sạch, gas và xăng
dầu. Chỉ số giá tiêu dùng giảm trong tháng 6 và tháng 7
gây lo ngại về quá trình giảm phát của nền kinh tế, tuy
nhiên CPI tăng trở lại trong tháng 8 không hề tích cực, do
không phải từ sự phục hồi của tổng cầu mà do chi phí đẩy.
Việc giá cả hàng hóa và chi phí sinh hoạt tăng giá chỉ khiến
sức mua của người dân suy yếu hơn nữa.

2. So với chỉ tiêu hồi đầu năm, có 23 TCTD đề nghị
mức tăng trưởng tín dụng vượt chỉ tiêu, có 29 TCTD
giữ nguyên mức chỉ tiêu,  và 10 TCTD xây dựng kế
hoạch tăng trưởng tín dụng thấp hơn.

Tính đến nay, đã có 4 TCTD được NHNN nâng mức chỉ
tiêu tăng trưởng tín dung, là TienphongBank (27%), MB
(25%), OceanBank (27%) và HD Bank (30%). Như vậy, khá
nhiều ngân hàng bắt đầu lạc quan với tình hình cho vay,
vốn ảm đạm suốt 7 tháng đầu năm. Tăng trưởng tín dụng
tính đến 8/8 so với đầu năm là 1,07%, đây là mức tăng khá
so với mức tăng 0,57% cuối tháng 7.

Nếu tăng trưởng tín dụng tăng mạnh về cuối năm, ngoài
cho vay sản xuất kinh doanh, chắc chắn sẽ có một lượng
vốn lớn chảy vào tín dụng bất động sản. Các ngân hàng sẽ
hỗ trợ các dự án bất động sản bằng hình thức cho vay mua
nhà, vốn đã được loại ra khỏi tín dụng không khuyến khích.
BIDV, Vietinbank, ACB, Vietcombank, VIB và Seabank đã
công bố các gói tín dụng dành cho bất động sản lên đến
20,000 tỷ đồng.

3. Chuyên gia ngân hàng ANZ cho rằng có dấu hiệu
nới lỏng tiền tệ, tài khóa trước việc NHNN đã cho
phép các NHTM tăng trưởng tín dụng vượt chỉ tiêu
tối đa 17% và cho phép giãn nợ, hoãn nợ và tái cấu
trúc nợ.

Đây là một nhận định đúng đắn cho rằng Chính phủ đang
dần nới lỏng chính sách tài khóa và tiền tệ vào những
tháng cuối năm nhằm chống lại tình trạng kinh tế suy giảm.
Việc giảm nhanh mặt bằng lãi suất cho vay và giãn, giảm
thuế sẽ hỗ trợ tích cực cho hoạt động SXKD của doanh
nghiệp, tuy nhiên với việc đẩy mạnh tăng trưởng tín dụng
và bơm vốn ồ ạt vào nền kinh tế đi kèm với quản lý giá cả
còn yếu kém sẽ khiến nền kinh tế rơi vào một vòng xoáy
lạm phát mới.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG
Thị trường chứng khoán tuần qua dao động trong biên độ hẹp với thanh khoản thấp. Dòng tiền có chiều
hướng luân chuyển giữa nhóm cổ phiếu Bluechips, khi nhà đầu tư quan tâm tới yếu tố cơ bản. Còn lại đa số
cổ phiếu biến động giá không đáng kể với khối lượng giao dịch khá hạn chế. Diễn biến này khiến chỉ số VN-
Index duy trì đà tăng trong hầu hết tuần giao dịch, trong khi HNX-Index kết thúc tuần hầu như không biến
động giá so với tuần trước.

Thị trường dao động trong biên độ hẹp với thanh khoản thấp cho thấy áp lực cung giá thấp không nhiều. Thị
trường hầu như không phản ứng với thông tin tăng giá xăng, dù mức tăng 3 lần liên tiếp dự báo gây sức ép
không nhỏ đến hoạt động của doanh nghiệp, đặc biệt trong bối cảnh sức mua toàn nền kinh tế còn yếu như
hiện nay. Tuy nhiên, diễn biến thị trường cho thấy lực cầu mua vào còn hạn chế, quan điểm thận trọng còn
phổ biến.

Về phía yếu tố vĩ mô, theo NHNN, tính đến 16/8, trong số 62 TCTD đã gửi báo cáo về NHNN, có 23 TCTD đề
nghị tăng trưởng tín dụng vượt chỉ tiêu, 29 TCTD xây dựng kế hoạch tăng trưởng bằng mức chỉ tiêu thông
báo, 10 TCTD xây dựng kế hoạch tăng trưởng tín dụng thấp hơn. NHNN đã chấp thuận cho 10 ngân hàng
được điều chỉnh tăng hạn mức tín dụng, trong đó có 5 Ngân hàng đã được công bố ra công chúng là MBBank
là 25%; OceanBank và TienPhong Bank cùng là 27%; VPBank và HDBank cùng là 30%.

Thông tin nhiều Ngân hàng được phép nâng hạn mức tín dụng cho thấy định hướng thông thoáng hơn của
NHNN trong điều hành chính sách tiền tệ, nhằm khơi thông dòng tín dụng, thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Việc
giảm lãi suất hợp đồng tín dụng cũ cũng tiếp tục được đẩy mạnh triển khai, tính đến 16/8, 70% các hợp đồng
tín dụng cũ đã giảm lãi suất về 15% như NHNN đề nghị. Tính đến 8/8, tăng trưởng tín dụng toàn hệ thống
Ngân hàng đạt 1.07% so cuối năm 2011, tăng khá so với mức 0.57% tính đến ngày 25/7. Áp lực chi phí vốn
vay đối với doanh nghiệp đã được giảm bớt.

Tuy nhiên, yếu tố quyết định đến hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp trong giai đoạn hiện tại là khả năng
tiêu thụ sản phẩm. Do vậy số liệu về sức mua chưa có sự cải thiện rõ rệt vẫn là yếu tố khiến nhà đầu tư thận
trọng.

Xét theo yếu tố kỹ thuật, chỉ số VN-Index đang cho tín hiệu tích cực hơn khi tăng qua ngưỡng kháng cự 432
điểm, tương đương mốc đỉnh gần nhất đã thiết lập với thanh khoản tăng. Chỉ số HNX-Index, với đa số cổ
phiếu vừa và nhỏ, vẫn đang trong xu hướng dao động tích lũy. Phiên tăng điểm với thanh khoản tăng vào
cuối tuần cho tín hiệu tích cực hơn về động lực thị trường, khi áp lực cung giá thấp không nhiều giúp một bộ
phận phía cầu mạnh dạn hơn trong quyết định mua vào cổ phiếu. Tuy nhiên, khối lượng giao dịch cần tiếp tục
được cải thiện để khẳng định về xu hướng.

Trong tuần giao dịch 20/08/2012 – 24/08/2012, thị trường dự báo tiếp tục xu hướng tăng nhẹ. Ngưỡng
cản gần nhất đối với thị trường là khoảng 440-450 điểm đối với VN-Index; 72-74 điểm đối với HNX-
Index.
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

VN-Index

 Chỉ số VN-Index tăng đã tăng điểm khá mạnh so với trong hơn hai tuần nay với các phiên tăng điểm nhẹ
nhưng khá đều đặn. Đà tăng chủ yếu do tác động luân phiên tăng điểm của các mã có vốn hóa lớn còn
lại đa số các cổ phiếu khác trên sàn HSX đều đang có xu hướng sideway.

 Việc chỉ số VN-Index đang biến động theo mức tăng giảm của nhóm cổ phiếu có vốn hóa lớn và không
phản ánh chính xác thị trường làm cho việc phân tích chỉ số VN-Index khó chính xác vì vậy cần chờ thêm
những tín hiệu mới.

 Mức kháng cực trong ngắn hạn cho chỉ số VN-Index là khu vực 440-450 điểm.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index tiếp phiên điều chỉnh giảm với thanh khoản không có nhiều biến động với phiên trước.
 Phiên dao động trong biên độ hẹp với thanh khoản thấp chưa cho tín hiệu mới về xu hướng. Áp lực cung

giá thấp không nhiều, tuy nhiên lực cầu tham gia thị trường yếu.
 Với tín hiệu là phẳng của các đường MA ngắn hạn, trung hạn cũng như dài hạn và dải bollinger band

đang co hẹp lại thì khả năng chỉ số HNX-Index sẽ tiếp tục sideway.
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH TRONG TUẦN
HOSE HNX

Top 5 CP NĐT nước ngoài mua và bán nhiều nhất

TT Mã CK KL mua ròng Mã CK KL bán
ròng TT Mã CK KL mua

ròng Mã CK KL bán
ròng

1 MBB 2,646,920 ITA 564,090 1 VND 211,900 PLC 586,400

2 GAS 1,366,560 STB 186,400 2 THT 69,700 PVS 343,700

3 DPM 409,440 VCB 164,170 3 SED 51,000 PVX 252,600

4 VSH 386,810 PGD 149,880 4 DXP 49,300 HBB 246,400

5 IJC 269,650 SSC 128,200 5 LAS 40,000 PGS 195,000

Top 5 CP có KLGD lớn nhất trong tuần

Mã Giá TC
(*) Giá đóng % KLGD Mã Giá TC (*) Giá đóng % KLGD

MBB 14.0 14.6 4.29% 27,197,423 SHB 9.2 7.9 -14.13% 12,770,850

VNM 104.0 111.0 6.73% 6,771,260 VND 11.4 11.2 -1.75% 12,534,943

EIB 19.2 20.4 6.25% 6,387,547 SCR 9.7 9.3 -4.12% 10,655,470

CTG 21.2 21.5 1.42% 6,008,550 KLS 10.3 10.2 -0.97% 10,333,275

ITA 7.0 6.8 -2.86% 5,764,040 PVX 8.5 8.3 -2.35% 9,523,851

Top 5 CP tăng giá nhiều nhất trong tuần

Mã Giá TC
(*) Giá đóng +/- % Mã Giá TC (*) Giá đóng +/- %

BTP 5.3 6.4 1.1 20.75% CVN 8.7 11.9 3.2 36.78%

HHS 29.9 34.8 4.9 16.39% TET 12.0 13.6 1.6 13.33%

BRC 11.0 12.7 1.7 15.45% SQC 71.0 80.0 9.0 12.68%

SBS 4.2 4.8 0.6 14.29% S74 7.5 8.4 0.9 12.00%

CMG 4.4 5.0 0.6 13.64% DHL 10.1 11.3 1.2 11.88%

Top 5 CP giảm giá nhiều nhất trong tuần

Mã Giá TC
(*) Giá đóng +/- % Mã Giá TC (*) Giá đóng +/- %

CMX 5.1 4.3 -0.8 -15.69% SDC 11.8 9.3 -2.5 -21.19%

SBC 14.4 12.4 -2.0 -13.89% SD8 3.9 3.1 -0.8 -20.51%

TTF 6.6 5.7 -0.9 -13.64% ILC 6.3 5.1 -1.2 -19.05%

ITD 8.1 7.1 -1.0 -12.35% SIC 7.8 6.6 -1.2 -15.38%

HTL 5.2 4.6 -0.6 -11.54% CTV 4.0 3.4 -0.6 -15.00%

(*) Giá điều chỉnh
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