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TOM TAT

Céc diéu kién kinh té vi mo toan cau da tré nén khé khan hon ké tir nira cubi ndm
2007. Tbc do tang trudng cham lai cua cac nudc cong nghi¢p di kem véi su bat 6n dinh
trén thi truong tai chinh va sy leo thang cua gid ca hang hoéa trén thi truong thé gidi. Viéc
gid gao va gia xang dau trén thé gi0i tang nhanh 1a m6i quan ngai déc biét dbi vai Vit
Nam. Céc quy dinh vé han ché xuat khau dbi véi gao va ngung tang gid xang dau trong
nudc da ngan khong cho céc con soc nay anh huong qua nhiéu toi gid tiéu dung. Mot vu
mua boi thu s& gitip 1am giam con sét vé lda gao. Tuy nhién, strc ép lam phat van con am i,
lam gia tang tdc dong xa hdi cua vi¢c gid ca tang cao trong nhirng thang vira qua.

Viét Nam phai duoc loi nhiéu hon tir viéc ting gid lrong thue, dac biét la gao, boi
Viét Nam 12 nu6e xuat khau rong. Tuy nhién, chi ¢6 chwa dén mot nira s6 ho gia dinh &
Viét Nam la nguoi ban luong thyuc rong va mot ty 1€ con thip hon nita 12 nguoi ban lda gao
rong. Do tic dong phén phéi phirc tap cia viée gid luong tuc ting cao nén cdc bién phap
chung chung c6 thé 1a khong thich hop. Cdc bién phap nham lam giam gid gao c6 thé c6
li cho ngudi dan thanh pho song lai bat loi d6i v6i hon mot nira s6 ho ngheo ¢ vung dong
bang séng Hong. Con vé bién phdp b sung can ddi, can phai xéc 1ap duoc ding muc tiéu.
Song & Viét Nam, cdng tac xdc 1ap muyc ti€u mdi chi dugc lam tdt ddi véi céc ving ndng
thon ngheo va cdc nhém dan toc it nguoi von khong phai 1a nhirg d6i twong chiu thiét hai
nhiéu trong tinh hinh kinh té hién nay.

Tuy nhién, nhin chung thi c4c khé khan vé kinh t& vi mé hién nay ¢ Viét Nam déu
xuét phdt tir cic nguyén nhan trong nudc. Tuy phai dbi mat véi cdc dong vén 6 at d6 vao
trong nim 2007, Chinh pha van Iya chon wu tién day nhanh tdc d6 ting trudng. Cic co
quan chtrc nang phu trach vé tién té d3 mua vao mot luong 16n ngoai té dé ngin khong cho
tién dong 1én gid, roi sau d6 da khong thé ning cao tinh thanh khoan qua viéc ban trdi
phiéu. Mtc ting co 5O tién té dd dan dén viéc tin dung ting trudng nhanh chong, chu yéu
1a do cdc ngan hang cb phan. Két qua 12 lam phit gia ting va bong bong nha dat ngay cang
l6n. Tinh trang bong bong trong nhap khau hang tiéu dung khién nhép siéu cao hon, chu
yéu gin vdi viée mua sam hang héa dau tu va hang héa trung gian. Hoat dong dau tu cia
cdc tap doan kinh té va tong cong ty ra ngoai nganh nghé kinh doanh chinh cua cdc don vi
nay dd khién cho gid tai san ting vot.

D¢ d6i phé véi tinh hinh kinh té vi moé dang ngay cang tré nén khé khin hon, trong
thang Hai va thang Ba nam 2008, Chinh phu da chuyén hudng wu tién sang 6n dinh kinh té.
Nhiéu bién phdp da dugc thyc hién nhdm kim bot toc do tang trudng tin dung, véi myc tiéu
giam ty 1¢ nay xuong con 30% tinh dén cudi nam nay. G6i chinh sach binh 6n kinh té duoc
cong bd con bao gdm ca viée cit giam chi tiéu cta Chinh phu, ngimg céc dy dn dau tu cong
kém hi¢u qua, tam dung cac du &n médi va cho phép ap dung ti gid linh hoat hon. Muc tiéu
tang truong GDP cho nim 2008 di duoc diéu chinh giam tir 8,5-9% xubng con 7%.

C6 nhirng d4u hiéu cho thiy géi chinh sach binh 6n kinh té to ra hiéu qua, boi gid ca
cac mat hang phi lvong thuc bat dau giam so vdi nhitng thang trude va mic tang nhap khau



hang thang ciing giam so voi cung ky nam ngodi. Thi truong ching khodn da ha nhiét va c6
bang ching cho thay thi truong bat dong san ciing vdy. Diéu niy goi y vé su can thiét phai
tiép tuc that chat chinh sach tién té.

Tuy nhién, ciing can thyc hién cdc bién phdp khac trong g6i chinh sich nay. Diéu
chinh vé tai chinh 12 viéc 1am can thiét dé tranh dat toan bo ganh nang binh on 1én ti gid.
Phy thudc qua nhiéu vao chinh séch that chit tién té s& chi khién cho thi truong tai san suy
yéu va gdy rui ro cho cdc ngan hang 6 phan trudc day da cho vay qud nhiéu dé dau tu tai
chinh va bit dong san. Trong thoi diém hién nay, chénh 1éch do lam phat giira Viét Nam va
cdc dbi tac thuong mai ctia Viét Nam da khién tién dong tang gid. Viéc dé mat kha ning
canh tranh 12 mot dong thai khéng mong doi trong thoi diém mirc tham hyt thuong mai 1én
cao nhu vay.

Nhin nhén mét céch tich cyc thi quyét tim thyc hién goi chinh sdch binh 6n kinh té
ctia Chinh phu s& khong 1am tdc d ting trudng kinh té bi cham lai déng ké. Strc i “thong
ké” c6 nghia 12 ty 1¢ ting GDP trong nam 2008 van cao, ngay ca khi chi dat muc tiéu 7%
trong céc quy con lai ctia nam. Xét tir géc do nay, chi phi dé quyét tim chin dting lam phat
va nhap siéu s& khong phai 12 qud cao. Lic nay, Viét Nam hoan toan c¢6 thé danh uvu tién
cho muc tiéu 6n dinh kinh té.

il



Moi triwomg kinh té toan cau tré nén bit én hon

Trong nira cudi nam 2007, diéu kién kinh t& vi md toan ciu tré nén cang kho khan
hon. Cac du bdo tang truong trén thé gi6i déu phai diéu chinh theo huong giam xudng, va
du bdo ndm 2008 thap hon 2007 (Bang 1). Cac thi truong tin dung that chat dudi anh
huong ngay cang sau rong hon cua tinh trang 16i loan trén thi truong cam cb cho vay mua
bat dong san ciia My. Dién bién va anh hudng cua tinh trang rdi loan nay dbi véi ting
truong, thuong mai va dong von 1a nhirng yéu t6 bat 6n 16n nhat ddi v6i cdc nha hoach dinh
chinh sach kinh té trén thé gii, trong d6 c6 Viét Nam .

Bang 1: Méi trudng kinh té qudc té

2007 2008 2009
Tang truéng Tong san pham qudc ndi (GDP) (%)
Thé gi6i 3,6 24-28 | 2,8-32
Céc nudce thu nhap cao thudc khdi OECD 2,5 1,1-1,6 1,4-2,0
My 2,2 05-14 | 1,0-2,0
Khu vyc chiu Au 2,7 1,3-1,7 1,5-1,9
Nhat Ban 2,1 13-1,7 | 1,6-20
Céc nén kinh té méi ndi va dang phat trién 7,9 6,7 6,6
DPong A 8,7 7.3 7.4
Thuong mai thé gidi (phén tram thay déi) 7,5 4,0-5,0 5,0-6,0
Gid dau (US$/thiing) 71,1 108,1 105,5
Gi4 hang héa phi du (phan tram thay doi) 15,8 10-12 -10-0

Nguoén: Ngan hang Thé gidi (2008) va Quy Tién té Qudc té (IMF) (2008).

Téc dong truc tiép ciia con bio tai chinh cia My dbi voi Viét Nam dugc udc tinh &
muc d6 han ché, vi céc dinh ché tai chinh ctia Viét nam tham gia sau rong va tich cuc trén
thi truong cung cp nhitng céng cu tai chinh méi. Tuy nhién, van c6 thé c6 nhing tédc dong
gidn tiép. C4c nha dau tu rit chay khoi thi trudng My ¢6 thé d6 vao Viét Nam dé tim kiém
loi nhuén cao hon; hodc tim 1y cdc nha dau tu ¢ thé quay lung lai voi nhirng thi truong
méi ndi, nhu ho van thuong lam trong nhiing giai doan roi loan. Nhitng dong théi gan day
trén thi truong thi cap cho thiy kich ban thir hai d& c6 kha nang xay ra hon. Quan ni¢ém
cho rang tinh hinh khong cai thién c6 thé din dén phan tng bay dan trong cdc nha dau tu,
ké ca khi thi trudng c6 nén tang tot.

Gia ca luong thyc, xang dau, khodng san va vat liéu xdy dung tang 1én khong nging
12 nhitng méi lo sdt suon hon (Biéu db 1). Gi4 dau da tang gap ba ké tir 2003, va gid ca cdc
mat hang phi dau ting gap d6i. Xu hudng nay di bat r& rat siu va sé tlep tuc trong thot gian
t61. Tuy nhién, xu huéng niy c6 vé ting nhanh hon trong nhirng thing gan ddy, dic biét 1a
gid dau va luong thyc.



Biéu d6 1: Chi sb gia hang héa trén thé gi6i
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Nguon: Ngan hang Thé gioi.

Ap luc ém i do gid ddu va gid lwong thuc ting

Nhirng dién bién vé thi truong gao thé gidi dic biét quan trong dbi voi Viét Nam.
Van dé dugc dic biét quan tim 1 tinh trang gid trén thi truong thé giéi ting manh tir thang
10 nam 2007. Trong giai doan nay, mot s0 nudc dang phat trién da dp dung céc bién phap
an ninh lrong thuc, nham dam bao gid gao trong nude duy tri & muc hop 1y hodc ting
cudng duy trit. Mic du nhitng bién phdp nay 1a dé hiéu, song ching da dan t6i tinh trang gid
gao thé gidi leo thang rat nhanh (Biéu db 2).

Biéu d6 2: Gia gao trén thi truong thé giéi
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Nguon: Theo s6 liéu cia Bo Nong nghiép Hoa Ky va T6 chirc Luong thuc Thé gidi (FAO).



C6 thé cho doi gid gao thé gidi s& gidm khi dén vu thu hoach t6i. Tuy nhién, gid s&
khong giam dén murc du dé dua gid gao thé gi6i quay trd lai mirc cudi nam 2007. Trong khi
do, gid gao ¢ Viét Nam tang it hon nhiéu so véi gid gao thé gisi. Khi Viét Nam do bo 1énh
cAm xuat khau gao, khoang vao mua he nay, thi chénh 1éch gid ca s& 12 mot ngudn gy ap
lyc lam phét.

Tinh hinh ddi véi gid xing dau ciing twong ty. Chinh phu da 4p dung mot chinh
sdch cuong quyét 1a bo trg gid ddi véi céc nha phan phdi trong nuéc. Két qua 1a gid ban 18
trong nudc da dang theo sat voi gid ca trén thi trudng quoc té (Biéu dd 3). Tuy nhién, dé
kiém so4t lam phat, Chinh phu da phai can nhic viéc diéu chinh gid trong nhitng thing vira
qua cua nam 2008. Mot lan nita, diéu nay lam cho khoang cdch gitra gid trong nudc va gia
thi truong qudc té lai gidn ra xa hon. S6m hay mudn thi van dé nay ciing s& phai duoc giai
quyét va ddy ciing 12 mot ngudn giy dp luc lam phit.

Biéu d6 3: Gia xing diu trén thi treong trong nwdéc va thé giéi
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Nguon: Gia FOB Singapore dua theo B Ning luong My.

Lam phit ting téc

Chi s6 gi tiéu diing da bét dAu tang tir nira dau ndm 2007 va dic biét tang toc vao
quy IV. Su tang toc nay chu yéu 12 do tiang gid lwong thuc (Biéu dd 4). Véi mot nén kinh té
mo va ti gid hbi dodi 6n dinh, tinh trang gid ca luong thyc tang cao trén thi truong thé gioi
da hoan toan truyen sang gi ca trong nude. Thoi tiét khic nghiét ciia mba dong va dich
bénh gia sdc gia cAm ciing 12 nhitng nguyén nhin gép thém vio tinh trang khan hiém 1am
cho gi luong thyc thyc pham cang tro nén dit do.

Bén canh do, tir quy IV ndm 2007 gid ca cdc mat hang phi luong thyc cling tang,
1én dén 10% (so voi cung ky nam trudc) vao cudi quy I nam 2008. Trong truong hop nay,
nguyén nhan chii yéu xut phat tir trong nudc. Tin dung cho nén kinh té tang 63% trong
vong 12 thang, tinh dén thang 3 ndm 2008 (Biéu dd 5). Dung céch so sénh, toc do ting
trong ky 12 thiang trude dé 1a 32%.



Biéu d6 4: Chi sb Gia Tiéu dung ciia Viét Nam
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Nguoén: Theo s6 liéu cua Tong cuc Thong ké (TCTK).

Tin dung tang truong la do Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) cb géng ngan
chan sy tang gia cua tlen dong trude dong von b at Vao Viét nam tir bén ngoai. Dé bao vé
strc canh tranh ctia xuét khau ciing nhu ctia toan bd nén kinh té, co quan chtic ning da mua
vao khoang 10 ti USD chi trong vong 1 nam. Song bang céch 1am nay, ho da bom mot
luong tién twong duong bang tién ddng vao nén kinh té. Do vay Viét Nam phai d6i mat véi
tinh trang “tam phap bat kha thi”, ttrc 1a dong thoi duy tri mot ti gia héi dodi gan nhu cb
dinh, mot tai khoan vén mé, va mot chinh séch tién té doc 1ap. Néu nghiép vu trung hoa
khong dugc thyc hién mot cach c6 hi¢u qua trén thi truong ngoai té, thi viée tich lay du trir
s& 1am gia ting co s tién té - tirc 12 ting qua muc s lugng tién dong trong luu thong .

Biéu d 5: Tiang trwéng tién té va tin dung
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Nguén: Theo sb lidu cia NHNN va IMF.



Tdc dong xa hi ciia tinh trang gid cd tang cao

Viét Nam 12 nude xuat khau gao chinh trén thé gidi va kim ngach nhap khau xang
dau ciing trong dwong véi kim ngach xuit khiu dau thd. Chinh vi vy, néu tinh téng trén
pham vi ca nudc thi Viét Nam phai dwoc 1oi tir viée gid dau va gid luong thyc ting. S6 liéu
phan tich tir cac khao sét chi tiéu cling lam yén long tryc gidc nay. Mot hd gia dinh trung
binh cia Viét Nam san xuat lwvong thuc trj gid khoang 15,4 triéu dong, trong khi d6 tiéu
dung lwong thue mat khoang 10,2 triéu dong mdi nam. Ho nay san xuét 1.247 kg gao mot
nam, trong khi d6 chi tiéu thu hét 582 kg. Trong bdi canh d6, két qua nhitng nghién ctru
gan ddy goi ¥ rang phic loi trung binh & Viét Nam c6 ting nhe khi gid gao va gi luong
thuc tdng to ra hoan toan hop ly.

Tuy nhién, ching ta con phai cin nhic dén van dé hiéu tng phan phdi. Céc ho gia
dinh ¢6 mau hinh san xuit va tiéu ding khdc nhau, va nhirng su khdc biét khd nhat quan
gilta céc h¢ gia dinh trung binh ¢ nhitng ving khdc nhau cua d4t nude. Phan 16n nguoi dan
Viét Nam song 0 ndng thon va 73% nhimg nguoi dan song 0 nong thon da chlem dén 94%
s& nguoi ngheo cua ca nudc (Bang 2). Nhing nguoi trong lda chiém den 78% sb ngudi
ngh&o. Mot phan nam (1/5) s6 nong dén 12 nguoi ngheo va 23% ngudi trong lda 12 ngudi
ngheo.

z
A

Bang 2: Phan phéi ti 1¢ nghéo theo dan sb

Phan trim dén s& Ti 18 ngheo Khoéng Déng gép vao ti
céch ngheo 1€ ngheo

Tt ci 100,0 159 3.8 100,0
Néng thén 73,3 20,3 49 93,6
Thanh thi 26,7 3.8 0.8 6,4

Kinh va Hoa 86,5 10,2 2,0 55,6
Dan toc thiéu sb 13,5 52,2 15,4 44.4
Phi ndng nghiép 29,0 5,0 1,1 9,1

Néng nghiép 71,0 20,4 49 90,9
Khéng trdng lia 46,9 75 1,7 22,0
Trdng lda 53,1 234 5,6 78,0

Nguon: Ngan hang Thé gi6i udc tinh theo s6 lidu ciia TCTK.

Mot phan tich d6i véi nhitng mau hinh chi tiét hon vé tinh hinh mua bén lda gao va
luong thuc di nguoc lai voi nhitng phép khai quat héa dé dai. Khong c6 gi dang ngac nhién
khi thdy mot ho gia dinh séng & thanh thi trung binh 12 ngudi mua luong thuc rong, phai
mua dén 8,3 triéu ddng lwong thyc mot nam. Tuy nhién, 12% céc ho gia dinh & thanh thi va
27% ho gia dinh ngheo thanh thi trén thuc té 12 nguoi ban luwong thuc rong. Nguoc lai, mot
ho gia dinh ndng thén trung binh 13 ngudi san xuat lwong thyuc rong, ban dén 7,4 triéu dong
luong thye mot ndm. Song c6 dén 46% s6 ho sdng & ndng thon lai 13 ngudi mua lwong thuc
rong. Cac hd gia dinh ngheo ¢ ndng thon thuong 1a nguoi ban luong thuc rong, hon la cac
ho ndng thon khong ngheo. Xem xét k¥ hon buc tranh ban gao, 7% nguoi dan thanh thi 1a



ngudi ban gao rong, song ti trong ndy ting 1én dén 1/5 trong s6 cic hd ngheo & thanh thi.
Chi ¢6 trén 1/3 s6 ho gia dinh ¢ ndng thon 1a nha ban lda rong, va ti trong cac ho gia dinh
khong ngheo trong s6 nay cao hon mot chuit.

Khac biét giita cdc viing ciing rat dang ké (Biéu d6 6). Trén mot nira s6 ho gia dinh
ngh&o & mién Béc 12 ngudi ban lwong thuc rong, trong khi d6 ti 16 nay thip hon mot chit &
mién Nam. C6 sy khéc biét rat ro rét gitta mo hinh ban lda gao cia hoa ving dong bing
trong lda chinh nay. Trong khi 55% s6 ho ngheo & Pong bang Song Hong 1a ban gao rong,
thi chi ¢6 27% ho gia dinh ngheéo & Pdng bang sdng Ctru Long 13 thudc nhém nay, mic di

ddng bang séng Ctru Long 1 “vya lda” cia Viét Nam.

Biéu d6 6: Cac ho gia dinh ban lwong thuc va ban gao theo viing
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Nguon: Ngan hang Thé gi6i theo s liéu cua TCTK.

S6 liéu khao sat ho gia dinh cling duoc stir dung dé mé phong téc dong cia nhitng
thay d6i gid gao va luong thyc dbi véi tinh trang phic loi va nghéo d6i ciia ho gia dinh.
Mot kich ban gia dinh gid lda tai rudng tang 15,5% va gid ban 1¢ tang 11,2%. Theo kich
ban nay, phic 1oi sé& tang 4,3% d6i vi mot ho gia dinh trung binh va ting 6,3% dbi véi
viing ndng thon. M ting di véi cdc ho giau hon thi cao hon. Ngugc lai, phiic 1oi giam
1,6% & viing thanh thi va tic dong tiéu cuc 16n nhat 12 ddi véi cic ho phan phdi & doan
gitra. Song mac du tinh trang phuc lgi chung c6 cai thién, 51% tat ca s6 ho va 86% sb ho
gia dinh ¢ thanh thi bi giam siit doi séng khi gi4 gao tang. Ti 1¢ ho gia dinh gip khé khan
cao nhét & viing Tay Bic, 1én dén 76%. Ti 16 ho gia dinh cao hon trong céc kich ban gia
dinh gid ban 1¢ ting & muc twong dwong nhu gid cong trai.

Nhdp khdu ting vot
Trong nam 2007, nhap khau tang 39,4%, dat muc 62,7 ti USD (Bang 3). Tang

truong dac biét cao ddi voi nhap khau tu liéu san xuét (59%) do cic khoan mua 16n tir nudc
ngoai, bao gdm mua mdy bay thuong mai va mdy mdéc thiét bi cho nha mdy loc dau dau



tién cia Viét Nam. Nhap khau sit thép ting 74% va nhap khdu mdy tinh, linh kién dién tir
ting 45%. Nhap hang nguyén nhién liéu va ban thanh pham ciing ting manh (41%), nhu
nguyén liéu cho nganh dét may va da gidy, san pham héa chét, chit déo va thirc an gia stic.
Nhap khau hang tiéu diing con ting nhanh hon do xuét phét tir mirc twong dbi thap. Vi du,
nhap xe 6 to dudi 12 chd ngdi ting 135%, 1én dén 700 triéu USD, ¢6 18 1a d4u hiéu hinh
thanh mot nhém tiéu ding cao cap ¢ Viét Nam.

Bang 3: Co ciu nhip khiu va ting truéng

Gia tri Téng trudng (phan trim)

(tr $)

2007 2006 2007 4M-06 4M-07 4M-08

Téng gid tri nhap khau 62.682 21,4 394 6.9 32,8 71,0

Xing du 7.710 18,8 29,2 22,4 14,0 70,2
M4y méc thiét bi va phy tiing 11.123 25,5 67,8 142 52,7 47,0
Pién tir, mdy tinh va linh kién 2.958 20,0 445 159 36,1 472
Dugc phim 703 9,2 28,3 24,8 23,9 17,9
Nguyén phu liéu dét, may, da 2.152 -14,5 10,3 -5.4 -5.4 16,3
Sét thép 5.112 0,2 74,1 -30,1 72,9 153,1
Phén bén 1.000 5,9 455 5,0 45,7 165,0
Chét déo 2.507 28,2 34,4 234 34,8 38,1
Vai céc loai 3.957 24,4 32,6 28,7 22,4 16,2
Héa chit 1.466 20,4 40,7 17,7 35,5 39,6
San phim héa chét 1.285 19,7 27,6 273 239 30,4
O t6 (COMP/CKD/IKD) 1.881 -18,6 93,6 -54.9 3,9 3332
Soi dét 741 60,2 36,3 31,3 432 28,7
Thudc trir siu 383 253 254 253 27,8 52,4
Bong 267 31,0 22,1 0,2 49,7 70,5
Gidy cic loai 600 31,2 26,2 42,8 10,7 60,4
Hang héa khic 18.835 40,4 273 3,1 34,5 85,5

Nguoén: Tong cuc Hai quan (TCHQ) va TCTK.

Nhap khau tiép tyc ting trong nhiing thing diu nim 2008, vira phan 4nh sy gia ting
nhu cau trong nudc, vira phan dnh tinh trang gid ca thé gidi ting cao. Chi riéng gid cdc mat
hang st thép, phan bén va lda mi ting da 1am cho kim ngach nhap khau cia Viét nam ting
thém 1,6 ti USD trong 4 thang dau nam nay (Biéu d6 7). D4i voi mat hang sat thép, kim
ngach nhap khau ting 153% trong 4 thing ddu nam. Tuy nhién, luong thép nhap khau da
bat dau giam khoang 15% trong thang Tu. Nhap khau 6 t6 ciing cham lai trong thang Tur,
mot phan do ting thué quan. Song gid tri nhap khau van tiép tuc ting & mc rat cao la
333% tinh tir dau nam.

Viéc nhap khau vang b at ciing gép phan 1am gia ting nhap siéu. Trong 4 thang dau
nam 2008, Viét Nam da nhap trén 40 tdn vang tir nude ngodi, tri gid khoang 1,2 ti USD.
Con sb nay gan bang mét nira gid trj nhap khau vang caa ca nim 2007. Vang duoc coi 1a
mat tai san an toan ¢ Viét Nam, va dudng nhu ¢6 nhiéu ngudi mua vang dé bao toan von
trong nhitng giai doan lam phét cao, thi trudng bat dong san va chirmg khoan déu dinh tré.



Kim ngach nhap khau cta cdc doanh nghiép ¢6 von dau tu nudc ngoai ting 47%,
chiém dén 30% tong kim ngach nhap khau. Nhap khau mdy moc va thiét bi cua cdc doanh
nghiép nay tang 55%, phan anh tinh trang giai ngdn manh von dau tu tryc tiép nudc ngoai
(FDI) trong nam 2007 va nhiing thang dau nam 2008.

Biéu @6 7: Gia nhap khiu trung binh mét s6 mit hang
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Nguon: TCHQ va TCTK.

Tai khodn vang lai tiép tuc tham hut

Tham hut tai khoan ving lai dat mtc gan 10% GDP trong nim 2007, mirc cao nhat
ké tir nhidu ndm tro lai ddy. Nhap siéu, udc tinh trén co s gid FOB, 1én dén khoang 11 ti
USD, hay 15% GDP (Biéu d6 8). Dong von nudc ngoai dé vao ¢ muc cao 12 mot trong
nhitng yéu t6 quan trong ctia sy thim hut nay.

Bieéu do 8: Can cin mau dich va Tai khoan vang lai
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Nguoén: NHNN va Ngan hang Thé gioi



Tham hut c4n cin vang lai hau nhu hoan toan (94%) dugc bu dip bang dong vén
FDI khong sinh ng va cdc khoan vay wu da dai han théng qua vién tro phat trién chinh thirc
(ODA). Dong vbn FDI wéc dat 6,7 ti USD, trong khi d6 ODA giai ngén duoc 1,6 ti USD.
Ca FDI va ODA déu c6 thé giai ngan cao hon néu cdc thi tuc hanh chinh hién hanh va
nang luc tiép nhan duoc cai thién, vi con 6 cam két déu cao hon nhiéu so véi mic giai
ngan. Kiéu hdi tu nhan, chi yéu do nguoi Viét séng & nudc ngoai va lao dong xuat khau
guri vé ciing dat mirc cao, ude dat trén 6 ti USD, tuong duong véi dong von FDI (Bang 4).

Bang 4: Tém tit can cin thanh toan

2007 (ubc, tr. US$)
A. Cén can tai khoan vang lai -6,992
Cén cin mau dich (f.0.b.) -10,360
Dich vu -894
Lai dau tu 2,168
Chuyén khoan va Kiéu héi 6,430
B. Cén can tai khoan vén 17,540
FDI 6,550
Céc khoan vay trung han va dai han 2,045
Céc khoan vay ngin han 79
Pau tur gidn tiép 6,243
Tién va tién giri 2623
C. Ldi va sai s6 -350
D. Thay d6i vé du trit ngoai hdi (=A+B+C) 10,199

Nguén: Udc tinh cia NHNN.

Nguyén nhan tinh trang kinh té qud néng

Tinh hinh lam phét trén thi trudng thé gidi va ti gid hdi dodi duoc neo mot cach
khong chinh thirc ¢6 thé giai thich phan 16n nguyén nhan tinh trang lam phat tang téc. Song
sy tang gid cua cdc mat hang phi luong thyc, nhap khau tang vot va bong bong bat dong
san vao cudi nam 2007 theo cich nay hay cdch khic déu gin vdi toe do ting truong qua
nhanh cua tin dung. Viéc NHNN mua mot lugng 16n ngoai t¢ dan dén tinh trang von kha
dung bang tién dong ciing ting manh ¢ mirc twong dwong. Khdi lugng tién giri ngan hang
tang nhanh, theo do6 la tin dung ngan hang.

Béc tach su tang trudng tin dung cho thiy rat 16 cdc kénh can thiép cia NHNN d3
1am ting nhiét nén kinh té nhu thé nao (Biéu d6 9). Khong c6 sy khéc biét 16n giira cdc
loai d6i twong vay. Tin dung cho céc doanh nghiép nha nudc (DNNN) tang trudong hdu nhu
cung mot tde d6 nhu tin dung cho khu vyc tu nhan. Tuy nhién, c6 mét su twvong phan rd rét
giira sy tdng truong tuong d6i khiém ton cta sé lwong cho vay tir cc ngan hang thuong
mai nha nuéc (NHTMNN) véi su ting trudng phi thuong sb lwong cho vay tir cdc ngan
hang ¢ phan (NHCP).



Biéu d6 9: Ting truéng Tin dung va Co ciu tin dung
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Nguoén: NHNN 2007 va Ngan hang Thé gioi du bdo cho nim 2008

Su gia tang nhanh chéng sb lwong cho vay tir cic NHCP cho thiy cdc ngan hang
nay dang c6 ging mau chéng chiém duoc thi phan. Tuy nhién, ning luc quan Iy rai ro caa
nhitng ngén hang nay khic nhau. Mot sé ngan hang dugc sy hdu thudn cta cic ddi tic nudc
ngoai dang tin cy. Song hoan toan cong bang khi néi rang tdc do tang trudng tin dung cua
mot s6 NHCP khong phit hop v6i cdc quy dinh thén trong va lam day 1én mdi quan ngai vé
chét luong tin dung. Nhiéu NHCP nhé dau tu rat nhiéu vao thi truong chimg khodn va thi
truong bat dong san. Udc tinh dau nam 2008 c6 dén 10% sb du ng ngan hang duoc dau tu
vao thi trudng bat dong san, so véi 3% vao thoi diém dau nim 2007.

Mot dong co khéc c6 tiém ning gy ting nhiét cho nén kinh té Viét Nam vao cudi
nam 2007 chinh 1a viéc cic DNNN 16n da dang hdéa hoat dong kinh doanh tach roi khoi
nganh kinh doanh chinh ctia minh, dic biét 12 céc tap doan kinh té (TPKT) va céc tong
cong ty (TCT). TDKT la tép doan céc doanh nghiép c6 tu cich phap nhan ddc 1ép, lién két
lai trén co so dau tu 1an nhau, dong gop vbn hoic céc hinh thire lién két khéc. Cac doanh
nghiép nay chia s¢ 191 ich kinh té dai han va dugc t6 chirc theo md hinh cOng ty me con.

Tat ca cic cong ty con cua TDKT déu duoc cb phan héa, hodc dugc co cau lai. TCT la cac
phap nhan cong ty bao gdm cong ty me hay cong ty nam giit von hoan toan thudc s& hiru
nha nudc va mot nhom cdc cong ty con c6 thé hoan toan thudc sé hitu nha nude, hoic trong
d6 nha nudc nam giit ¢6 phan chi phdi.

Nhiéu TDKT va TCT trong nhiing nim gan diy d mo rong hoat dong sang linh
vuc tai chinh va dia dc, didc biét 12 trong thoi ky bong béng gid nha dat nam 2007. Cho t6i
rt gan ddy van con khong o cdc TDKT va TCT di dau tu bao nhiéu ra ngoai linh vyc kinh
doanh chinh ctia ho. Tuy nhién, mot danh gid méi ddy cua Bo Tai chinh vé dau tu, tai san
ng va céc giao dich gitra cdc bén c6 lién quan ddi véi cac chu thé nay cho rang day khong
phai 12 dong co chinh giy nén con st bat dong san (Bang 5). Tong sé dau tu cta ho vao
khu vy tai chinh va dia dc 1én dén khoang nira ti USD, rd rang 1a khong nho song thap hon
nhiéu so voi sé ngudn luc ma nganh ngén hang di dau tu.
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Bang 5: Piu tw ciia cac Tap doan Kinh té va cac Téng Cong ty

. S6 luong Khéi Phan trim | Phan trim
Dau tu ra bén ngoai TPKT va | luong vén cb tai san
(tinh dén 31/12/2007) TCT (ti ddng) phan

Quy dlu tr va chung khoédn 13 1,061 0.31 0.13
Céc cong ty giao dich chirng khoan 13 420 0.12 0.05
Cac NHCP 19 4,426 1.30 0.55
Bét dong san 18 1,463 0.43 0.18
Téng 7,370

Nguon: Bdo cdo ciia Thi twdng chinh phu trude Qudc hoi ngay 31 thang 5, 2008

Tuy nhién, sy da dang héa hoat dong cua cic TPKT va cdc TCT van dang lam diy
1én sy lo ngai. Viéc két hop loi ich thuong mai va tai chinh trong cuing mot chu thé c6 thé
dan t6i viéc phan bd ngudn luc kém hiéu qua. Mot két hop nhu vay ciing ¢ thé dan dén
céc giao dich giita cdc bén lién quan v6i nhau né tranh sy gidm sat va gy rii ro cho sy 6n
dinh cua khu vuc tai chinh.

Cdc gidai phdp chinh sdch va tinh hinh thuc hién

Phai mat mot vai thang sau khi nén kinh té t6 ra qud néng, cic co quan chirc ning
moi dua ra cdc giai phdp chinh séch. Pén cudi nam 2007, tinh hinh tré nén rd rang 1a lam
phdt dang tang toc, nhap siéu gia tang va gia bat dong san tang vot. Tuy nhién, mic tang
truong kinh té cao van duoc coi 1a vu tién hang dau cia Viét Nam, va diéu nay vira doi hoi
phai c6 ti gia hdi dodi canh tranh 1an ting nhanh dau tu céng vao ha tang.

Lua chon chinh sach nay khong cho NHNN c6 nhiéu kha ning dé giai quyet van dé
“tam phdp bt kha thi”. Ludng v6n d6 vao & mirc cao, lam cho vi€c tang gid tién dong
khong phai 1a mot phuong an Iya chon. NHNN cb ging kiém ché tang trudng tin dung
bang céc bién phdp khac. Sau d6, NHNN ban trai khoan NHNN, nang mure dy trir bét budc
va 13 suét, ngung mua ngoai t¢ dé rit tién khoi luu thong, ddng thoi néi rong bién do giao
dich ti gid hdi dodi. Mot s bién phép gy lo ngai d6i véi doanh nghiép va cdc dinh ché tai
chinh, song lai khong thanh cong trong viéc lam giam tc do tang truong tin dung.

Cho den tan thdng 2 ndm 2008 Chinh phii méi quyét dinh chuyen hudng uu tién cho
binh 6n kinh té vi m6 hon so v6i myc ti€u tang truong nhanh. Mot s6 ham y thuce tién cua
su thay d6i nay van con dang duoc nghién ctru. Nhin chung, Chinh phu dudng nhu d chon
cdi c6 thé duoc goi 1a g6i giai phap kinh té “vi mo cong”, khong chi dua vao chinh sach
tién té va ti gid ma con bao gdm ca hanh dong ¢ cdc mat tran khdc. Cdc bién phap dugc
cong bé thyc su c6 pham vi kha rong, bao gom thit chit chi tiéu cong, tai phéan bd ngudn
lic ctia Chinh phu ra khoi hé thdng ngén hang, ngimg cdc dy dn ddu tu kém hiéu qua, tam
dung cac du 4n mdi, cung voi cac bién phap khac.

Mot sb bién phdp rd rang hon li€n quan dén chinh sdch tin dung. Viéc ban trai phiéu

bét budc tri gid 20,3 ti ddng dugc cong bd ngay 17 thang 3 nam 2008. Trén thyc te bién
phép nay twong duong véi viée ting du trit bit budc, ngoai trir mot diém 12 14i suét cao
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hon. Tong gia tri trdi phiéu ma mdi ngan hang thuong mai phai mua ciing dugc diéu chinh
theo diéu kién cu thé cua ngan hang, tao do linh hoat nhét dinh khi ap dung so véi yéu cau
tang ti 16 du trit, Sau d6, cdc co quan chirc ning cong bd chi tiéu dé ra 12 giam ting trudng
tin dung xudng con 30% trong nam 2008. Ngay 19 thang 5, 14i suit co ban duoc ting tir
8,75% 1én 12%, nang tran 14i sudt cho vay 1én dén 18% (hay 150% lai suat co ban theo quy
dinh hién hanh).

Céc bién phdp khdc gan ddy lién quan dén chinh sich tai khéa. Chinh phu di chi
dao céc bg, nganh, dia phuong va cdc DNNN ra sodt lai cdc dy dn dau tu cong trong nam
2008, v6i chu truong cat nhing dy 4n khong du vbn hay muc tiéu di 1i thoi. Dbi voi cdc
DNNN, Chinh phii ciing yéu cu dénh gia so sdnh chi phi va loi ich. Dén ngay 18 thang 5,
¢6 28 bd nganh trung wong, 43 tinh thanh phd va 8 tap doan kinh té d bdo cdo quyét dinh
hoan, tam ngimg hodc cham dut 995 dy 4n sir dung kinh phi nha nudc tri gid 3.983 ti dﬁ)ng,
tuong duong 7,8% téng ngan sach dau tu. Quyet dinh ciing duoc dua ra nham giam chi dau
tu dugc cip von thong qua phat hanh tréi phiéu chinh phu 1én dén 9.000 ti dong, tuong
duong 25% ké hoach ban dau. Pdi véi chi thudng xuyén, Chinh phu yéu cau cat giam 10%
tong so chi (khong tinh cdc khoan tra luong) trong 8 thang cubi nam 2008. Bién phap nay
du kién s& tiét kiém duoc 2.700 ti dong.

Bén canh cdc bién phdp nay, Chinh pht ciing yéu cdu cdc bd nganh, dia phuong va
DNNN ép dyng bién phdp ning cao hi¢u qua chi tieu. Nhing bién phap nay bao gom nang
cao chat luong 1ap va thim dinh dur 4 An, dam bao cdc chu dau tu va cdc bén ra quyét dinh
dau tu chiu trdch nhiém giai trinh vé céc quyet dinh dAu tu cia minh, tang cuong thanh tra,
kiém tra d6i voi du 4n. Con phai chd dé xem nhitng bién phép nay c6 thuc sy mang lai
khac biét dang ké cho chi tiéu cong hay khong.

Bén canh nhig chi tiét cu thé, 16 rang 1a thay d6i vu tién chinh sach nhu vay s&
dan dén hoat dong kinh té cham lai. Chinh phu da cong bb muc tiéu tang truéng GDP méi
nam 2008 1a 7%, giam xudng so véi 8,5 — 9% nhu cong bd vao dau nam nay.

Co hiéu qud hay khong?

Nhin bé ngoai, ¢6 vé géi chinh sich nay chua that sy hiéu qua trong viéc binh 6n
cdc can ddi kinh t& vi mé. Chi sd gid tiéu ding c6 dau hiéu giam tdc ‘vao thang Ba so voi
thang Hai, va thang Tu so voi thang Ba. Song den thang Nam, chi 5O gid tiéu dung lai tang
tdc tro lai. Chi sé gid tiéu ding so voi cung ky van tiép tuc ting, 1én dén 25% tinh dén
thang Nam. Trong khi d6, nhap khau van ¢ mic khoang 8 triéu USD mét thang, 1am cho
nhap siéu 1én dén mirc ky luc 1a 14,4 ti USD trong nam thdng dau tién ctia nam 2008, so
voi 3,8 ti USD cung ky nam 2007.

Tuy nhién, néu chi y dén d6 tré s& thay chinh sach that chat hién nay trén thyc té 1a
¢6 hiéu qua. Con s6 lam phét cuia thing Nam dic biét cao 1a do tinh trang hdt hoang giy
ting gid gao hodi cudi thang Tu dau thang Nam. Néu can nhic nhtng thay d6i hang thang
cua gid cac mat hang phi luong thyc, thi lam phat da bét dau giam toc tir thang Ba. Tuong
tu, kim ngach nhap khau vin cao, song ti 1¢ tang truong so voi cung ky nam 2007 cling
giam tdc tir thang Ba (mic di van con & mic rit cao). Hon nita, dong théi cta 2 chi sd nay
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dudng nhu di theo chiéu hudng thay doi ciia tong cung tién té, v6i do tré khoang 3 thing
(Biéu db 10). Néu nhu xu huong nay dugc khrfmg dinh, va ky luat tién té nghiém ngit tiép
tuc duoc theo dudi thi c6 thé hy vong lam phat d6i v6i cac mat hang phi lwong thyc va gia
trj nhap khau hang thdng s& giam dan trong nhitng thing toi.

Biéu d6 10: P§ tré thoi gian gitra xung luc va két qua
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Nguon: Ngan hang thé gi6i, dua theo s6 liéu cia NHNN va TCTK.
Chinh sdch ti gia

Trong nim 2008, ti gid van 6n dinh xung quanh muc 16.000 dong so véi 1 USD
(Biéu dd 11, duong lién nét). Néu khong c6 nhing can thi€p thi truong cia NHNN thi tién
dong nhg ra da tang gid vao dau nam, khi luong v6n d6 vao con ¢ muc ding ke Tién dong
¢6 thé mat gid nhiéu hon trong thoi gian gan day, khi luong vbn dau tu gidn tiép cham lai
dén mirc nho giot va sy ting trudng nhap khau can dén mot lwong ngoai té 16n.

Su 6n dinh 13 rang cua ti gid danh nghia da 4n gidu su 1én gid thuc ddng ké cua tién
dong trong nhitng thang gan day. Pi€u nay la hé qua cua hai lyc lugng trai ngugc. Bang
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viéc neo ti gid ddng Viét Nam vao d6-la M, cdc co quan chirc nang diéu hanh tién té da
cho phép ddng Viét Nam sut gid. Diéu nay 13 boi d6-la My da sut gid so voi cdc ngoai té
16n khdc ma Viét Nam str dung dé xudt nhap khau hang héa. Néu co quan chirc nang diéu
hanh tién té neo déng Viét Nam vao mot gié ngoai té trong d6 c6 dong Euro va yén Nhat,
v6i trong s6 cua timg ngoai t& phan 4nh xu hudng ngoai thuong ciia Viét Nam, thi gid cta
mot do-la tinh bang ddng Viét Nam dé giam xubng khoang 5% (Biéu do 11, dudng chim).

Tuy nhién, trong thoi ky nay ti 18 lam phét & Viét Nam cao hon nhiéu so vé6i cic d6i
tac thuong mai chinh. Vi nang suat khong thay déi nhiéu trong vong vai thang, thi sy cach
biét nay v¢ ti 1¢ lam phat s& dan dén tinh trang mét tinh canh tranh cua nén kinh té Viét
Nam. Néu co quan chirc nang diéu hanh chinh séch tién t& c6 ging duy tri tinh canh tranh
s0 voi cdc ddi tac thuong mai chinh ctia Viét Nam, thi gid do-la M tinh bang dong Viét
Nam nhé ra da phai ting khoang 12% (Biéu d6 11, dudng gy nét). DAy chi 1a mot udc
tinh rat so lugc, dua trén chi sé lam phat CPI cht khong phai trén gid thanh san xuat. Tuy
nhién, udc tinh nay cho thdy rang tién dong da bi mat gia va ddy khong phai 1a dong thai
tich cuc khi nén kinh té dang phai déi mit véi tinh trang nhap siéu.

Biéu d6 11: Ti gia danh nghia va ti gia thuc té

120
—~ 115
o
= P
1 110 / T
(e} -
§ 105
N — /-—-—._—-—--u._/
~ e R oy L
Q95 = >
= -
© 90
85 ‘ ‘ ‘ ‘
Dec-06 Mar-07 Jun-07 Oct-07 Jan-08 Apr-08
= = Gié NT chudn = = = Gid NT danh nghia bola danh nghia

Nguon: Ubc tinh ctia Ngan hang Thé gioi, dya trén chi sb lam phét CPI va ti
gid danh nghia cho My, khu vuc EU va Nhét Ban, 4p dung céc trong
s0 lién quan dén thuong mai.

Cic quyét dinh chinh sich dugc dua ra cing véi nd lyc binh 6n nén kinh té bao
gdm ca viéc cho phép dp dung ti gid linh hoat hon. Diéu nay s& gidp nén kinh té c6 kha
nang d6i phé tét hon néu nhu ludng vén (chay vao hay chay ra) ting 1én. Y dinh néi rong
bién d6 ti gid 1én + 2 phan trim da dugc cong bé. Ti gid linh hoat hon ciing s€ gitp cho cdc
doanh nghi¢p, ngén hang va h¢ gia dinh lam quen véi y niém vé rai ro ti gid, khuyén khich
ho giam bét riii ro ctia minh. Chénh 1éch tién té 12 mot ngudn gy bat 6n quan trong trong
nhiing giai doan diéu chinh.
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Murc d6 chénh 1éch tién té trong nén kinh té Viét Nam con it duoc biét dén. Can can
tién té clia ca nudc thi twong dbi can bang, vi gid tri danh nghia cta ng nudc ngoai ciing
twrong duong voi phan du trir ngoai hdi. Tuy nhién, Viét Nam 12 chil no rong néu tinh bang
gid trj hién tai cua ng, do phan lorn céc khoan vay tir nudc ngoai la vay vu dai. Cac ngan
hang thuong mai 1a chu no rong ve ngoai té, vGi phan tai san ngoai té rong 16n, trong khi
nhiéu doanh nghi¢p (ké ca mot s6 DNNN 16n) 1 con ng rong.

Gid tai sdn sut giam

Viéc thit chit tin dung nhu mot phan cua 201 giai phdp binh 6 on da c6 tic dong dbi
voi gid bét dong san. Nhitng thong tin c¢6 dugc vé thi truong dia 0 bc tuong ddi chap v, chi
yéu mang tinh giai thoai. Tuy nhién, cdc ¥ kién déu ddng ¥ rang gid ca da giam sit, va dé
ban mot tai san phai mat nhiéu thoi gian hon.

Thong tin vé gia cd phiéu ro rang hon nhiéu. Thi truong chirng khodn Viét Nam trai
qua thoi ky bung nd trong khoang thoi gian tir 2006 dén thang 3/2007. Vén héa & S¢ Giao
dich Chirmg khodn Thanh phé Hd Chi Minh (HOSE) va Ha Noi (HASTC) dat gan 29 ti
USD, hoac trén 40% GDP, so véi 1 ti USD tuong duong 1,2% GDP vao nam 2005. Nhiing
yéu cau dit ra d6i v6i ngan hang phai than trong trong viéc cho vay ddi véi cdc cong ty
chting khodn va nha dau tu ching khoén da 1am thi trudng ngudi di ké tor mua he 2007.
Song chinh sich thit chat tin dung da 1am cho gid ca dot ngot di xuong theo hinh tron bc,
dleu nay duong nhu khong dua trén nhitng yéu t6 can ban. Tinh dén thang 6/2008, tong
von héa cta hai thi truong udc tinh dat khoang 17% GDP, thap hon mot ntra so vdi thang
12/2007. Hay néi mot cach khdc, thi truong chtng khodn Viét Nam di mat khoang 16 ti
USD gid thi truong tinh tir diu ndm (Biéu dd 12).

Sy sut giam nay mot phén phéan anh sy diéu chinh can thiét sau mot thoi ky tang
truong phi 1y. Song c6 18 né di di qué xa néu tinh dén nhirng nén tang cin ban cua thi
truong. Tinh dén cudi thang 5/2008, hé s P/E trung binh tai HOSE udc tinh 13 10; con &
HASTC vao khoang 6-7. Dé 1am thi truong ngudi bot, HOSE da dot ngdt thu hep bién do
giao dich hang ngay tir 5% xubng 1%. O HASTC bién d¢ giao dich dugc thu hep tir 10%
xubng con 2%. Gan day cdc bién d6 nay da duoc néi 16ng hon mot chit, 18n 2% va 3%
twong (mg & hai san. Pong théi nay tam thoi 1am nha diu tw nhe nhom hon, nhung ciing
lam cho chirng khodn tré nén khé ban.

Thi trudng tai san trAm ldng s& anh huong dén cdc NHCP di cho vay rat manh dé
dau tu ti chinh va dia 6c. Céc khoan vay chua dugc thanh todn lién tuc dugc chuyén han
¢6 thé cho ngén hang c6 thoi gian dé doi cho thi trudng tai san phuc hdi tré lai. Nhung véi
13i suét ting cao hon, viéc dao no khong thé kéo dai mai.
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Biéu dd 12: Chi s6 thi trwong chimg khoan Viét Nam
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Nguon: HOSE tinh cho Viét Nam, Morgan Stanley Capital International tinh
cho Chi s0 Thi truong mai ndi (EMI) va Standard and Poor cho chi s
S&P500.

Tinh trang nay doi hoi phai ¢6 2 loai bién phap. Thir nhat 1a quyét doan hon trong
viéc chuyén sang cdc hop phan khéc ctia géi chinh sach binh 6n da cong b hdi thang Ba.
Cho dén nay, cdc hanh dong mdi chi tap trung vao chinh sich tlen té. Céc cong bd duara
con nhic den chinh sdch tai khéa, song viéc cét giam chi tiéu van chua thyc su dién ra.
Viéc thiéu vang hoat dong diéu chinh ngan sich dong nghia vdi viée tat ca ganh ndng cua
nhiém vu binh 6n kinh té dugc dat 1én kha nang tiép can tin dung.

Thir hai, can dam bao su 6n dinh cta khu vuc tai chinh va duy tri 1ong tin cia ngudi
giri tién ddi voi hé thong ngan hang. Cho dén nay, sy 6n dinh nay van duoc duy tri bang
cdch dam bao cho cdc NHCP gip khé khin duoc tiép can véi von kha dung. Tuy nhién,
som hay muén c6 18 ciing can dé cho mot sé NHCP yéu nhét bi thau tém bdi céc ngan hang
manh hon va ¢6 uy tin hon. Mot du hiéu ddng ming 12 mét s6 ngan hang nudc ngoai di
tang ti 1& c6 phan trong cdc NHCP 1én 15% theo han mtc quy dinh.

Hoat dgng Kinh té: Muc tiéu va Dw bdo

Trién vong ctia nén kinh té chic chian khong thuan loi bang mot nam trude dy.
Chinh phii quyét tim chdng lam phdt va géi chinh séch binh 6n s& dan dén ti 16 ting truong
thdp hon so vé&i du bdo dua ra hdi ddu nim. Tuy nhién, nén tang kinh té ctia Viét Nam van
manh va ting trudng GDP ¢6 thé s& nhanh phuc hdi hon so véi muc tiéu chinh thic.

Trong quy I nam 2008, GDP tang trudng 7,4%, thap hon so véi cung ky nam 2007,
song khong nhiéu (Bang 6). Méc du du béo quy I khong phai la co s¢ d€ tinh két qua cho
ca nam, song nhirng dong thai kinh té trong va ngoai nudc thoi gian gan day van rat kha
quan.
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Bang 6: Ting truwéng GDP theo nganh

2006 2007 Q1-06 Q1-07 Q1-08

Tbng GDP 8,2 8,5 72 7.8 7,4
Nong, 1am, ngu nghi¢p 3,4 3,4 2,1 2,6 2,9
Cong nghiép va xay dung 10,4 10,6 8,5 9,1 8,1
Cong nghiép 10,2 10,2 8,7 9,3 9,0
Khai khodng 0,8 -2,0 0,2 0,1 0,1
Ché tic 12,4 12,8 11,0 11,9 10,6

Xay dung 11,1 12,0 8,1 7,9 33
Dich vu 8,3 8,7 7.4 8,0 8,1
Ban 1é 8,6 8,7 7,7 7,7 7,5

Nguon: TCTK.

Khu vyc nong, 1am, ngu nghiép tang truong 2,9% trong quy I nam 2008, méc du
tinh trang bénh dich gia stc van tiép tuc va thoi tiét khong thuan loi, sau mot mua dong
khic nghiét & mién Bic va mién Trung. Cdc tinh dong bang song Ctru Long c6 mot vu
dong xuan boi thu, san lugng lda vuot trén 9,9 triéu tan, tang hon nua triéu tan so véi nam
ngéai. Gid tri gia ting tir nudi trong thily san ting 7,6% do tong san lugng ting 9, 3%.
Nhirng két qua nay bt dap cho sy sut giam trong nganh chin nudi gia suc va gia cam, do
anh hudng cta cdc con bung phét dich bénh trong nhirng thang gin day.

Trong quy I, gid tri gia ting trong san xuét cong nghiép ting 9% so véi cung ky
nam trudc. Gid trl gia tang trong nganh khai khodng chi tang 0,1% do san luong dau tho
giam va nganh ché tic ciing giam sit. Trong linh vuc cong nghiép, doanh sé ctia khu vuc tu
nhan trong nudc tang 22% trong khi cua cac doanh nghi€p nha nudc tang 7,9% so voi cung
ky nam trude trong bon thang dau nam 2008. Khu vyc tu nhan tiép tuc mé rong va tro
thanh khu vuc tao cong an viéc 1am chinh & Viét Nam. Nganh bi anh huong ning né nhét 1a
nganh xay dung, chi ting trudng 3,3% trong quy I, ti 1¢ thip nhat trong nhiéu nam. Khu
vuc dich vu véi mirc ting trudng manh trong 3 ndm qua van tiép tuc ting truong nhanh
trong quy dau nim 2008 nho hoat dong hi¢u qua cua nganh du lich, van tai va dich vu tai
chinh.

Xuit khau ting 27,6% trong 4 thang ddu nam 2008 so vdi cling ky nam trude (Bang
7). Kim ngach xuét khau dau tho tang manh méac du nang lyc san xuét bi han ché, nho gia
dau trén thi truong thé gidi tang cao. Tinh dén thang Tu, khdi lwong xuét khau dau giam
10,5% song kim ngach xuit khau lai ting 46,2%. Xuat khau cdc mit hang phi dau lira cling
bat nhip véi xuat khau dau lira.

Vuot ra khoi pham vi chi tiét theo timg nganh, “quan tinh” thdng ké cho thiy ting
truéng trong nam 2008 van manh ké ca khi dat duoc chi tiéu tang trudng 7% cho timg quy
con lai cia nam nay. Vi muc tang trudng GDP 8,5% ndam 2007 va van con & muc 7,4%
trong quy I nam 2008, sy giam tdc 6 18 s& cham lai so véi chi tiéu chinh thirc dé ra. Ké ca
khi toc do tang truong cua nganh xay dung giam xudng bang 0 trong thoi gian con lai cta
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nim nay va cdc nganh khic hoat dong & murc do nhu quy I, GDP sé tiép tuc ting trudng &
quanh muc 7,5% trong nam 2008.

Bing 7: Co cdu va Ting truémg Xuit khiu

Gid tri Tang trudng (phin trim)
(triéu $)

2007 2006 2007 4M-06 4M-07 4M-08
Téng thu nhap tir xuit khiu 48.561 22,8 21,9 25,1 22,0 27,6
Déu tho 8.488 12,1 2.4 15,6 -10,5 46,2
Mt hang phi dau 40.074 25,9 27,1 28,0 31,2 239
Gao 1.490 93 16,8 9,0 13 72,7
Nong san khéic 4.696 42,0 31,3 34,4 49,7 6.0
Thuy hai san 3.763 22,6 12,1 22,5 20,4 13,6
Than 1.000 36,6 9,3 478 23,4 28,0
May mic 7.750 20,6 32,8 38,7 31,7 24,5
Da giay 3.994 18,2 11,2 21,4 11,0 15,7
Pién tir va mdy tinh 2.154 19,7 26,1 23,7 27,5 33,9
Thu cong my nghé 825 10,9 30,9 10,8 21,6 8,6
San phdm g 2.404 23,7 24,4 31,9 242 225
Khéc 11.996 38,7 37,6 329 47,1 30,5

Nguoén: TCHQ va TCTK.

Tir gée do nay, chi phi cua viée gitr vitng 14p truong dbi voi lam phat s& khong 1én
qud cao trong thoi gian trudc mat. Chinh phi ¢6 thé dp dung cdc bién phap trong géi chinh
sdch binh 6n ctia minh mot cach hiéu qua ma khong phai d6i mit véi tinh trang ting trudng
sut giam qua manh trong ngan han. Phai thira nhan rang, “quan tinh” thong ké nay s& khong
con nita khi sang dén nam thr hai. Va diéu nay ciing 1am cho tdc do ting truéng dan khoi
phuc tr¢ 1lai mot khi chinh sédch thét chdt dugc ndi long. Vao thoi diém hién tai, r0 rang Viét
Nam ¢6 thé vu tién cho muc tiéu binh 6n kinh té.
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