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08/12/2015 TECHNICAL STOCK IDEA

A near term trading stock pick

Cé phiéu Gia hién tai Ving gia mua Muc tiéu Stoploss Thi gian nam
gidr
GMD 39.700 37.900 - 40.400 44.800 — 46.000 <36.900 1-8Tuan
Lwu y:

Céc murc gia déu la gia déng cira cudi phién

Néu gia muc tiéu dat duoc va van con tiém nang tang trudéng, doi mic stoploss vé gia muc tiéu
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www. amibroker.com

TIN HIEU KY THUAT:
< GMD diéu chinh giadm lién tiép trong bién dé hep tir viing dinh ngén han 40.5 — 41.5 vé&i thanh khoan
suy giadm dan vé ving can kiét trong vong hon 1 thang qua.

< Sau lién tiép 4 phién tich I0y di ngang bén trén channel tdng diém trung han dwoc thiét 1ap tor dau
thang 9 vira qua, cb phiéu nay cé 2 phién bat tang lién tiép tao tin hiéu mua khi vwot 1én trén dwong
SMA50, vuot qua lan gitra cta Bollinger Band sau lién tiép cac phién diéu chinh ndm dwéi dwong
nay. Thanh khodn ciing cé sw cai thién dang ké véi lwong giao dich phién 8/12 dat hon 445 nghin
don vi, gap gan 2 Ian thanh khoan binh quan 20 phién gan nhét.
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< DPuwong +DI da cét 1én trén dwong —DI trong khi ADX c6 xu hwéng manh 1&n cho tin hiéu dao chiéu.

MACD cét lén trén dwong tin hiéu trong khi dwérng CCI tiép tuc trang thai phan ky dwong véi gia la

cac tin hiéu ky thuat tich cwe hd tro xu hwéng phuc héi ctia cb phiéu nay trong thdi gian téi.

PIEM NHAN CO BAN:

4 mang kinh doanh chinh ctia GMD bao gém: Cang bién, Logistics, bt ddng san va trébng cao su trong

dé GMD wu tién tap trung vao cac nganh cét 16i la cang bién va Logistics. Mang bat dong san va tréng

cao su du kién chi dong gép doanh thu tir sau ndm 2017. GMD khéng tién hanh rat lui khdi 2 méng khong

cbt I6i nay bang moi gia ma sé tién hanh chuyén nhwong khi dwoc gia va van tiép tuc tién hanh hoat déng

dau tw vao 2 mang kinh doanh nay trong th&i gian tai.

» Cang bién

Hién GMD khai thac 6 cang bao gébm: Nam Hai, Dung Quat, Nam Hai Dinh Vi, ICD Phwéc Long,
Gemalink va Gemadept-Hoa Sen.

Ba cang I&n mang loi ich chi yéu cho GMD la ICD Phwéc Long, Nam Hai, Nam Hai - Dinh V.
Trong dé dang chu y la cang Nam Hai - Dinh Vi mé&i di vao hoat dong tir 2014 dem lai bién loi
nhuan I&n nhat do dwoc hwéng wu dai thué hon 40%. Cang nay cling dang hoat déng véi gan 90%
cobng suét thiét ké tdng manh so vé&i ndm 2014 (chi dat 56% cdng suét thiét k&). Bén canh dé, cang
Nam Hai - Binh Vi con c6 thuan loi dén ti vi tri gan clra bién va kha nang tiép nhan tau 30.000
DWT. Hai cang con lai la Nam Hai va ICD Phwéc Long cling dang hoat dong v&i 100% va 90%
cbng suét.

Cang Dung Quét nam trong khu vwe phét trién kinh té trong diém mién Trung véi nhiéu dy an cong
nghiép, dau khi Ién nhw ctia Nhiét Dién Sembcorp va Exxon Mobil. Hién cang Dung Quét da duoc
nang cap hé théng cau cang tir 30.000 DWT lén 70.000 DWT. Cang nay ciing dang hoat dong voi
80% cdng Suét.

Cang Gemadept-Hoa Sen va Gemalink hién dang gap mét vai vwéng mac lién quan dén ha tang
anh hwéng dén qua trinh mé réng khai thac. Tuy nhién twong lai rat hira hen khi 2 cdng nay nam

trong khu vie kinh t& nhdn nhip nhat khu viee phia Nam véi lwu lwong hang hoa québc té rat lon.

» Logistics

Bién lgi nhuan dwoc cai thién tlr 10,2% lén 11,1% nhé gia dau thé gi¢i gidm manh trong nam nay
gilp tiét kiém chi phi.

Tai KCN S6ng Théan, 2 trung tam phan phédi ctia GMD ludn hoat dong hét cong suét véi cac khach
hang truyén théng nhw: Kinh D6, Masan, Vinamilk...

Hién GMD dang mé& rong dau tw hé thdng bai depot va trung tam phan phdi, c6 thé k& dén mot vai

dw &n tiéu biéu nhu: xay dwng mdt Depot tai Cang Nam Hai Dinh V{; xay dwng trung tam Logistics
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dién tich 16.000 m2 tai Hai Dwong; hop tac cting MPC (GMD ndm 51%) du tw trung tam Logistics
tai Hau Giang vé&i hé thdng kho lanh Ién nhét viing Béng Bang Séng Clru Long (strc chiva: 50.000
ballets) dw kién hoan thanh nam 2016.

> Bat dong san

e Du an khach san Vién Chan tai Lao trién khai thi cong ndm 2015 va dy kién khanh thanh vao nam
2017.

e Hién GMD con ndm gilr 15% tai Gemadept Tower, néu ban nét phan nam git nay dy kién thu vé
cho GMD khoang 100 ty déng loi nhuan.

e GMD ciing dang c6 dw an tai sd 6 Lé Thanh Ton va 16 dat tai dw an phirc hop Saigon Gem. Dy &n
Saigon Gem c6 vi tri dac dia tai goc dwong Lé Loi — Nam ky khéi nghia. Néu chuyén nhwong thanh
cong 16 dat nay sé dem lai loi nhuan dét bién cho GMD.

> Tréng cao su

e GMD nam trong sb it doanh nghiép dwoc cip sbé dd 70 nam tai Campuchia cho gan 30.000 ha.
Hién dién tich tréng cao su tai Campuchia ctia GMD dat khoang 7.500 ha va sé tdng thém 2.000
ha cho dén ndm 2017. GMD ciing da khai hoang dwoc khodng 10.000 ha. 500 ha cao su dau tién
sé dwoc GMD khai thac ttr nam 2017.

Thuan loi dén tir TPP va cac FTA

TPP va cac FTA sé thuc day hoat dong xuat nhap khau va san xuét tir dé gia tang nhu cau str dung cang
bién, kho bai... qua dé giup cac doanh nghiép cang bién va Logistics @y manh hoat déng san xuét kinh
doanh. Theo Hiép hoi cang bién Viét Nam, du kién san lwong hang héa quéc té qua VN sé ting tir 10-
12%/nam. C6 thé thdy qua viéc san lwgng hang container théng quan trong nira dau 2015 da tang t&i
25% so v&i cung ky 2014.

Két qua hoat déng san xuét kinh doanh 9 thang dau nam

e Quy 3 doanh thu thuan ctia GMD dat 935 ty ddng, tdng 26% so v&i cung ki 2014, I4i rong dat hon
103,5 ty déng, tang hon 3 lan cung ky 2014.

e Ly ké 9 thang diu nam, doanh thu thuan dat 2.657 ty dong, tang 27% cung ky, lai trwdc thué dat
390 ty dong, vuot 18% ké hoach nam 2015 (ké hoach dé ra trong nam 2015 wéc dat 3.200 ty déng
doanh thu va LNTT dat 330 ty).

Tai dai hoi cb dong thwéng nién nam 2015, GMD da théng qua phwong an phat hanh cb phiéu thuwéng ty
l&é 50% nham tang vén diéu lé twr thang dw vén cd phan dén thoi diém 31/12/2014. C6 kha nang ké hoach
chia thwdng 2:1 nay sé dwoc thye hién trong thang 12.

Analysts: D6 Quang Hop (hop.dg@shs.com.vn)
Doan Trong Hiéu (hieu.dt@shs.com.vn)
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KHUYEN CAO:

T4t c4 nhiing théng tin néu trong béo céo nghién ciu nay da duoc xem xét cén trong, tuy nhién Céng ty Cé
phén Ching khoan Sai Gon - Ha Néi (SHS) khong chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhitng théng tin duoc dé cap dén trong béo céo. Céc quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao cdo nay la
quan diém ca nhan cda cac chuyén vién phéan tich ma khéng dai dién cho quan diém cda SHS.

B&o cé&o nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khdng ham y khuy&n nguéi doc mua, ban hay ndm gid
chung khoén. Nguoi doc chi nén st dung bao céo nghién ciu nay nhuw la mét ngudn théng tin tham khéo.
SHS ¢6 thé c6 nhiing hoat déng hop tac kinh doanh véi cac déi tuong duoc dé cap dén trong bao céao nay.
Nguoi doc cén luu y rdng SHS c6 thé cé nhing xung dét loi ich déi véi céc nha déu tw khi thuc hién bao céo
nghién ctru phan tich nay.

HE THONG KHUYEN NGHI VA PHUONG PHAP BINH GIA:

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj tredng 20%

TicH LOY Néu gia muc tiéu cao hon gia thi tredng tir 10 — 20%

NAM GIT Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thj tredng khéng quéa 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong

Phwong phép dinh gia: Viéc lua chon phuong phép dinh giéd dé xac dinh gia muc tiéu phu thude dac thu timg
doanh nghiép, timg nganh, tinh chét cé phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh gia c6 thé két hop mét hodc
nhiéu phuong phép bao gém: Phuong phdp so sanh tuong quan (P/E; P/B; EV/Doanh thu; EV/EBIT:
EV/EBITDA), Md hinh chiét khdu (DCF; DVMA; DDM), Phuong phap xéc dinh gia trj tai sdn rong (NAV; RNAV)

Phong Phan tich - Cong ty Cé Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Pa Nang

Tang 3, Toa nha Trung tam Hoi nghi Cong Tang 3, Toéa nha Artex Sai Gon, S6 236-238 97 Lé Loi, Hai Chau, Ba Nang
doan, SO 01 Yét Kiéu, Hoan Kiém, Ha Noi Ng.Cbéng Tr&, P.Nguyéen Thai Binh, Q.1, HCM Tel: (84-511)-352 5777

Tel: (84-4)-3818 1888 Tel: 84.8.39151368 Fax: (84-511)-352 5779

Fax: (84-4)-3818 1688 Fax: 84.8.39151369
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