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BAO CAOPHAN TiCH CO PHIEU NGANH NGAN HANG

~ BAO CAO PHAN TICH
CO PHIEU NGANH NGAN HANG

A. TONG QUAN VE NGANH NGAN HANG VIET NAM

1. Quatrinh hinh thanh va phéat trién.

Nganh Ngan hang Viét Nam da c6 mot qua trinh phét trién tuy khong phai la dai
S0 V@i cac nuwdc trén thé gigi nhwng da chirng kién nhiéu sy thay doi. Nhin toan canh,

s phét trién ciia nganh Ngan hang Viét Nam c6 nhirng nét chinh sau:

Trwdc nam 1990, hé théng Ngan hang Viét Nam la hé théng 1 cdp c6 nghia la
khong co su tach bach gilra chirc ndng quén ly v a chirc nang kinh doanh, Ngan hang
nha nuéc dong thoi cling 1a Ngan hang thwong mai va nguoc lai. Bay la két qua cla
mot nén kinh té tap trung, trong d6 cap phat von la nhiém vu co ban clia hé théng
Ngéan hang.

Sau nam 1986, nam khai dau ctia cong cudc doi méi dat nwéc, nganh Ngan hang
cling dirng trudc yéu cau phai thay doi va thang 5/1990, hai phap 1énh Ngan hangra
doi (Phap Iénh Ngéan hang Nha nwéc Viét Nam va Phép 1énh Ngan hang, hop tac xa
tin dung va cong ty tai chinh ) da chinh th&c chuyén co ché hoat dong clia hé théng
Ngan hang Viét Nam tlr 1 cap sang 2 cap - Trong dé lan dau tién déi twgng nhiém vu

va muc tiéu hoat dong ctia moi cap duoc luat phap phan biét rach roi:

e Ngan hang Nha nwéc thuc thi nhiém vu Quan ly nha nuéc vé hoat dong kinh
doanh tién té, tin dung, thanh toan, ngoai hdi va ngan hang; Thwc thi nhiém vu cla
mot Ngan hang Trung wvong - la ngan hang duy nhat dwoc phat hanh tién; La ngan
hang cta cac ngan hang va la Ngan hang cia Nha nwéc; NHTW la co quan to chirc
viéc diéu hanh chinh sach tién té, lay nhiém vu gilr on dinh gia tri dong tién | am muc
tiéu chl yéu va chi phdi can ban cac chinh sach diéu hanh cu thé déi véi hé thong cac
ngan hang cép 2.

e Cap Ngan hang kinh doanh thudc Iinh vic lvu thdng tién té, tin dung, thanh
toan, ngoai héi va dich vu ngan hang trong toan nén kinh té quéc dan do cac Pinh
ché tai chinh Ngan hang va phi ngan hang th uc hién.

Cho dén thoi diém hién nay, hé théng ngan hang van la nhan t6 nong cét, tich cuc

trong viéc huy dong von phuc vu cho dau tw phat trién nén kinh t€ bén canh mot
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kénh huy dong von dang rat Ién manh la thi trvong chirng khoan. Vi su phat trién
cla hé thdng Ngan hang thuong mai(NHTM), nén van minh tién té Viét Nam da tirng
budc dwge khang dinh théng qua tinh 8n dinh gia tri, tinh da dang vé ph wong tién
thanh toan thay tién mat va khéng ngirng hoan thién cac cong nghé diéu hanh ciing
nhuv cdng nghé kinh doanh hién dai hwéng vé cac nhu cau tién ich da dang ctia moi

tang 16p nhan dan.

C6 18 chua bao gi® trong lich str nén kinh té Viét Nam, nganh Ngan hang c6 su
phéat trién manh mé nhw bay gi¢. S tang 1én nhanh chéng vé sé lvong ctia cac Ngan
hang, vé quy mé von diéu Ié, vé mang luéi giao dich da cho thay diéu dé. Nhin chung
thi trén thi trwong Ngan hang Viét Nam hién nay, cac Ngan hang thwong mai quéc
doanh van chiém vai tro chd dao trén nhidu mang hoat déng. Tuy nhién, si troi day
manh mé cta khéi Ngan hang thuwong mai co phan va trong twong lai la kh6i Ngan
hang 100% vo6n nuwéc ngoai da va dang de doa vai tro nay. Nganh Ngan hang da va
dang c6 nhirng déng gdép hét strc to 16n cho sw phat trién cta nén kinh té quéc dan v a
ban than kinh doanh Ngan hang da va dang dem lai nhitrng khoan lgi nhuan khong 16
cho cac ong cht Nha bang, nhwng dé danh gia duoc day da thuc trang va trién vong
kinh doanh clia nganh Ngan hang Viét Nam, can thiét phai c6 mét danh gia tong thé

va dua trén cac s liéu dang tin cay.

2. SO lvgng ngan hang thuong mai qua cac nam.

Nam 1991 | 1993 | 1995 |1997 |1999 |2001 |2005 |2006 | 2007
NHTMLD 1 3 4 4 4 4 4 5 5
NHTMQD 4 4 4 5 5 5 5 5 4
CNNHTMNN [0 8 18 24 26 26 29 31 35
NHTMCP 4 41 48 51 48 39 37 34 35

(Nguoén: Ngan hang nha nuéc Viét Nam-SBV)

Tinh dén hét nam 2007, trén thi truong NHTM Viét Nam c6 4 NHTMQD, 35
NHTMCP( Do cudi ndm 2007 Vietcombank chuyén sang ngan h ang thwong mai co
phan), 5 NHTM lién doanh va 35 chi nhanh NHTM nu éc ngoai. Cudi nam 2007,
NHNNVN d& chap thuan vé mat nguyén tic voi dé an thanh Iap ngan hang cd phan
FPT, Lién Viét, Tai chinh dau khi, Bdo Viét. Chling ta c6 thé thay sd |wong
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NHTMCP & Viét Nam tang vot trong giai doan nam 1991 -1993, tlr con s6 4 NH Ién
dén 41 NH, cac nam sau doé s6 lwong cac NHTCP tiép tuc tang Ién va dat dinh diém
vao nam 1997 la 51 NHTMCP. Sau d6 m ot s6 NHTMCP do hoat dong khong hiéu
qua va bi pha san, bi mua lai, dan dén s6 |wvong cac NHTMCP giam xuéng va dén hét
nam 2007, s6 lwvong NHTMCP dang dirng lai & con s6 35. Cac chi nhanh NHTM nuéc
ngoai thi c6 s6 lwgng ngay cang tang Ién cung v6i sy mé clra va hdi nhap sau rong clia
nén kinh té Viét Nam, dén hét nam 2007, s6 | wong cac chi nhanh NHTMNN da dat
con s6 35. Nam 2006, véi sy xuat hién ctia NHLD Viét -Nga, so lwvgng NHLD tang tr 4
Ién 5 NHLD. Nhuv vay, tinh dén hét nam 2007, cac NHTMCP v a chi nhanh NHTM
nwéc ngoai dang dan dau vé s6 luong. Cac NHTMQD vaNHTM LD tuy khéng co s6
lvgng vuot troi nhung xét vé thi phan ca huy déng vén va cho vay, cac NHTMQD
van dang dan dau trén thi treong.

B. THUYC TRANG NGANH NGAN HANG HI EN NAY.

1. Quy md von diéu Ié.

Nam 2006 va nam 2007 la khoang thoi gian ma rat nhiéu Ngan hang thwong mai
buwédc vao cudc dua tang von diéu 16. Con s6t tang von diéu 1é nay la hé qua cla su
bung n6 cla thi trevong chirng khoan ca niém yét va OTC ma trong dé c6 phiéu Ngan
hang dugc danh gia 1a mét trong cac mat hang dwoc cac nha dau tw san lung nhiéu
nhat. Ngoai ra cung véi nhitng quy dinh méi cia NHNN, yéu té canh tranh tr én trén

thi trwdng da lam cho viéc tang von diéu 1€ & nhiéu Ngan hang tré nén cép thiét.

Trong nam 2007, hang loat ngan hang da thuc hién viéc tang von diéu I1é nhw: STB
tr 2,089 ty dong Ién 4,448 ty dong voi mirc tang 112.92%, VIBank va Habubank déu
tang ttr 1,000 ty dong Ién 2,000 ty dong, Eximbank ttr 1,212 ty dong | én 2,800 ty dong
v0i ty Ié tvong rng 12 130.95%....

Dau thang 4/2007, trudc tinh trang hang loat ngan hang c6 phan dua nhau tang
von, NHNN d& phai ban hanh Van ban 3103 nham kiém soat chat ché viéc ting vén
nay. Nhung trude stee ép canh tranh ngay cang |6n, cac ngan hang c8 phan van phai
tim moi cach dé duoc tang von, phat hanh co phiéu méi...trong thoi budi canh tranh
nay, von it dong nghia chap nhan tut hau trong cudc dua gi anh thi phan va khach

hang rat khoc liét hién nay.
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TG&i cubi ndm 2008, quy dinh von diéu 1 t6i thiéu ctia moi ngan hang la 1.000 ty
dong, sau ngay 31/12/2008, tat ca cac rng vién phai c6 von diéu Ié tir 3.000 ty dong tré
Ién. Trong s6 nhirng ngan hang vira méi dwgc cap phép da co don vi co6 mirc von diéu
I& virot ca con s6 quy dinh cho thoi diém cudi nam 2008. DBay ciing la mot ly do khién
cac ngan hang co phan ""dan anh" phai tang toc nang von diéu I&, néu khong muon bi

ngan hang ""dan em' qua mat.

Von diéu Ié chia cac ngan hang thuwong mai 2 nam 2006&2007

Ngan hang V6n digu I8 Ty 16(%)
STT 2006 2007

1 Vietcombank 4,356,737 | 15,000,000 | 244.29
2 BIDV 4,077,401 | 7,699,147 |88.82
3 ACB 1,100,047 | 2,630,059 |139.08
4 STB 2,089,413 | 4,448814 |112.92
5 Habubank 1,000,000 | 2,000,000 | 100

6 VPBank 756,160 | 2,000,000 | 164.49
7 Eximbank 1,212,371 | 2,800,000 |130.95
8 VIBank 1,000,000 | 2,000,000 |100

9 SCB 600,000 | 1,970,000 |228.33

(SO liéu dva trén BCDKT trong BCTC nam 2007 c Gla cac NHTM)

Hién tai,nhiéu ngan hang van dang Ién ké hoach nang von diéu I&, bai von diéu 1&
dang la van d& mau chdt dé giai quyét nhiéu b ai toan khac.

Trong ndm 2008 nay, Ngan hang TMCP A Chau (ACB) duv dinh s ting vén tir
2.630 ti dong hién tai Ién 6.355 ti dong, mirc tang 142%; Ngan hang TMCP Xuat
nhap khau Viét Nam (Eximbank) sé tang tlr 2.800 ti dong | én tdi thiéu 5.300 ti dong
(va co thé tang lén 7.380 ti dong), mirc tang dat tlr 90% - 164%; Ngan hang TMCP
Sai Gon Thuwong tin (STB) sé tang tlr 4.449 ti dong | én 6.048 ti dong...

Dai hoi dong cd dong OceanBank cling quyét dinh, cudi nam 2008 sé tang von diéu
[é 1én 3.000 ty dong. Ngan hang TMCP Quan ddi dy kién tang thém von diéu Ié toi
thiéu la 1.400 ty dong, dat 3.400 ty dong vao cudi nam 2008. GPBank ciing cho biét,
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du kién von diéu Ié clia ngan hang nay nam 2008 cling tang lén it nhat la gap doi
nam 2007 (1.000 ty dong).

Nhirng con s6 trén la thap néu so véi mot s6 NHTM trong khu vuic nh w: dén hét
2006, Ngan hang DBS (Singapore) c6 von diéu 1é la 4,04 ty USD, Maybank
(Malaysia): 15,352 ty USD, BPI (Philippine): 585 triéu USD; BNI (Indonesia) la 750
triéu USD...

Viéc tang von diéu Ié Ngan hang la can thiét vi nhin chung, cac NH Viét Nam c6
quy md vn diéu 18 van con kha khiém tén so véi cac NH trong khu vuc va trén thé
gi¢i. Tang von diéu Ié sé gitp cac NH ¢ ngudn luc dé hién dai hoa cong nghé, mé
rong mang ludi, chiéu mo doéi ngli nhan lyc tét va dat dwoc hiéu qua kinh doanh cao

hon.

Tuy nhién, trong b6i canh nhu hién nay, viéc huy dong vén dang la bai toan kho
cho cac ngan hang. Hang héa vao thi trudng ngay mot nhiéu va chat lwgng tét, khién
cac nha dau tv phai chon lya rat ky cang dé tim noi bo von hiéu qua, thay vi 6 at mua
vao nhu trwéc. Xu huwédng chay theo phong trao trong mua ban chirng khoan ciing
dan dwoc loai bo, nha dau tw khong con liéu linh nhw truéc la d6 hét tién vao co
phiéu clia cac nganh duogc coi la ""'néng”. Hon nita, qua nhiéu ngan hang méi ra doi
da khién co6 phiéu ngan hang khong con la mén hang khan hi ém. Cac chuyén gia kinh
té cho rang, thoi ky c6 phiéu ctia mot ngan h ang mai thanh 1ap cting dwoc "hét" voi

gia trén may da qua va s€ khéng lap lai.

Viéc tang von diéu |é phai dwoc gan lien voi ké hoach dé tao ra ngudn lgi nhuan
dam bao twong tng voi sy tang 1én clia von diéu 1é, néu khong thi viéc tang von diéu
|& s& gay ra ap lwc loi nhuan, c6 tic rét Ion 1én cac nha diéu hanh. Vé nguyén téc, c6
tlrc nam sau thwong khéng dwoc thap hon nam trwéc, do vay néu tang von diéu Ié ma
mtc tdng loi nhuan khong bang thi thu nhap trén moi c6 phan gidm xubng va day la

s sut gidm hiéu qua hoat dong kinh doanh .

2. Loi nhuan nganh ngan hang.
Theo NHNN, nam 2006 la nam cac NHTM d at mic sinh 10i rat cao, ty Ié 1&i rong
trén von ty cé binh quan 17-18%. Cung v6i n6 la téc do tang trudng loi nhuan dén

chéng mat ctia cac NHTM. C6 nhirng ngan h ang lgi nhuan nam 2006 so v&i 2005 tang
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hon gap doi nhu NH Ngoai thwong, NH Nong nghiép, NHTMCP VP Bank, Sai Gon
thuong tin, Dong Nam A, An Binh, Nam Viét, Phwong Nam,...

Tiép theo da cia nam 2006, nam 2007 khéi ngan hang thwong mai tiép tuc gat hai
thanh coéng vé loi nhuan. Hau hét cac thanh vién déu vuot xa ké hoach dat ra dau
nam. ACB dat 1,769 ty dong loi nhuan sau thué véi ty Ié tang t wvong (ng so v&i nam
2006 la 168.59%, STB dat 1,280 ty dong voi ty Ié tang 172% so v&i nam 2006,
Eximbank ciing c6 dugc 1 két qua hét strc kha quan v6i 463 ty lgi nhuan sau thué
tang gan 205 ty so v&i nam truwdc, BIDV véi lgi nhuan dat dwoc la 1,258 ty tang hon 2
lan so v@&i 2006,...

Vi tri nganh ngan hang gan bé mat thiét véi dién bién vi md nén kinh té, b i vay
khi nén kinh té tang trwdng nhanh cling da dem dén nhirng két qua lgi nhuan tét dep
cho nganh ngan hang. Tang trwédng du no tin dung nam 2007 dat 38-40%, gip gan 2
lan so v&i du bao hdi dau nam. Trong nam 2007, cac ngan h ang da manh tay cho vay
chirng khoan va bat dong san. Lgi nhuan tlr hai mang tin dung n ay da déng goép mot
phan khong nhé vao tong lgi nhuan ctia ngan hang trong nam 2007. Phan 16n loi
nhuén cla cac ngan hang thuong mai Viét Nam van chi yéu dwa vao chénh |éch gilra
|ai sudt cho vay va la suét huy déng vén. DU trong nam 2007, cac ngan hang d & no
e m& rong mang lugi, da dang san pham-dich vu nhung dé dat duoc nhitng con s6
loi nhuan &n tuwong nhu trén thi hoat dong tin dung van gitr vai tro ch dao. Tuy
nhién sang 2008, nguon von cho vay bat dong san va dau tu chirng khoan dang bi siét
chat, lam phat dang gia tang va nén kinh té thé gi¢i dang gap nhirng khé khan thi ké
hoach Igi nhuan ma cac ngan hang dat ra khi bwéc sang nam mai sé bi &nh hwéng rat
nhiéu. Khi wu tién hang dau ctia nén kinh té Viét Nam hién nay | a chdng lam phat thi
cac ngan hang sé la noi ""dau séng, ngon gi6"" voi su tac dong truc tiép tlr cac chinh
sach that chit tién té, cting nhw cac khd khan dén tir phia khach hang.  Sw giam gia
qua manh ctla cac ¢ phiéu ngan hang thoi gian vira qua la do thi treong, nhwng né
cling nhv mot sy danh gia rang cac kho khan méi chi bat dau trong Iinh viee miii
nhon cta nén kinh té nay. Chinh vi vay ma khac v6i si ho hai cuéi nam 2007, chi sau
gan 3 thang nhiéu ngan hang da phai diéu chinh ké hoach Igi nhuan nam 2008 trong
ky DHCPD vira dién ra. Chang han nhw, ké hoach lgi nhuan trwéc thué nam 2008 cla
Ngan hang ACB la 2.500 ty dong (nam 2007 dat 2.000 ty dong), thay vi 2.800 ty dong
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nhw du kién truwéc do. Con Sacombank giam ké hoach lgi nhuan xuéng con 2.000 ty
dong (nam 2007 dat 1.450 ty dong), thay cho muc ti éu 2.500 ty dong dwa ra hoi cudi
nam 2007, khi thi treong chwa xuat hién nhitng khé khan. V6i Eximbank, mac d u
nhiéu 1an khang dinh s& duy tri mic lgi nhuan dat ra cd ndm 2008 1a 1.500 ty dong
(ndm 2007 dat 700 ty dong), nhwng sau 2 thang v@i nhiéu bién dong trén thi truong
tién té, trong DHCD ngay 21/3, Eximbank da phai diéu chinh xudng con 1.300 ty
dong.

Mot s6 ngan hang c6 quy md vira va nho cling nhanh chéng diéu chinh muc tiéu
lgi nhuan trwéc thué trong nam nay, nhu: ABBank gidm tir 555 ty dong xuéng hon
500 ty dong; ké hoach clia VietA Bank la dat 290 ty dong (nam 2007 dat 200 ty dong);
HDBank du kién dat 280 ty dong; DongA Bank du kién dat 800 ty dong (tang 76% so

v&i nam 2007)...

So v6i ké hoach dv kién ban dau, hién hau hét ngan h ang da diéu chinh mdc loi
nhuan du kién trong nam 2008 xu6éng khoang 20 - 30%. Nhuwng ngay ca nhu vay, con
s0 lgi nhuén sau khi diéu chinh ciing khong c on dé dang ddi véi nhiéu ngan hang. Vi
néu thi tridng tién té van tiép tuc dién bién phirc tap nh w thoi gian vira qua thi chinh
sach that chit tin dung sé tiép tuc dwoc ap dung dé kiém ché lam phat. Tuy nhién
nganh ngan hang & Viét Nam van con rét tiém ndng va hoat dong nganh ngan hang
khong chi la huy dong von va cho vay. B&i vay néu mot ngan hang biét quan tri va
diéu hanh t6t thi viéc tim nguodn lgi nhuan khong chi han ché tr mét Iinh vuc dich vu
nao ma bang nhiéu cach khai thac khac nhau.

3. Tang truedng huy dong von va cho vay dot bién.

a Tang trwdng tin dung qua néng.

Strc néng bao dong clia téc dd tang truwdng tin dung nam 2007( Ién téi 38-
40%/nam) da phan nao anh hudng dén nén kinh té€, buéc NHNN phai dwa ra muc
tiéu khong ché dudi mirc 30% trong nam nay. Trong nam 2007, tin dung cla céac
ngan hang da tang trwdng qua nhanh dac biét 1a 6 thang cu6i nam. Chénh Iéch thu
chi ciia cac NHTMCP nam 2007 dat cao nhat toan hé théng, khoang gan 8.000 ti
dong, gap doi nam 2006. Thu nhap cao cha yéu nho tang téc do d v no, 82,3% thu

nhap cua khdéi nay la lai cho vay.
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Tl nam 2007 dén nay, cac NHTMCP tang quy mo tin dung | én cao mic chua
tirng thdy. Khoi NHTMCP & Ha Noi dv ng nam 2007 tang 126% so nam 2006 (trong
khi kh6i NHTMNN chi tang 25%b).

Tai TPHCM, chi riéng trong thang 12.2007 dw no khdi co phan tang 14,2% so V0i
thang truwéc. Riéng thang 1.2008 tang téi 13,2% so v6i cudi 2007. Biéu khdng binh
thuong & day la dv ng ciia nhieu NHTMCP khong hwéng vén vao cac dy an dau tw
c6 hiéu qua ma cha yéu chi dé vao cac ITnh vuc phi san xuat nhw CK, BDS, vang. bay
la nhirng Iinh vire trong nam 2007 va dau 2008 rat nhiéu bién dong, tiém an rdi roma
chi cac NH c6 nang luc tai chinh manh va co cau dau tv da dang méi chiu duoc.
Trudc strc tang qua nong cua viéc cho vay chirng khoan, ng ay 28/06/2007, NHNN da
ban hanh chi thi 03 v& han mtc cho vay chirng khoan & mrc 3%/ tong d v no tin
dung. Tuy nhién do kho co thé bat nguoi vay tra no trudc han, nén nhiéu ngan hang
da c6 gang ddy manh du no tin dung dé dua ty 1& dw no cam cé chirng khoan vé mirc
quy dinh. Biéu nay cang khién cho duv no tin dung cia ngan hang tang néng. Tai dia
ban TP.HCM, chi ¢ 7/17 ngan hang co phan cé ty Ié dv no tin dung so véi tong huy
dong von duGi 100%, con lai déu trén 100%. Trong do, c6 6 ngan hang cé ty lé dv ng
tin dung so v&i huy dong von 130 - 267%. Diéu nay cé nghfa la ngudn vén huy dong
tlr cac to chirc kinh té va nguoi dan déu dwoc ngan hang triét dé stv dung. S6 von con
lai (ty I& dw no tin dung so véi huy dong vuot 100%) dwoc cac ngan hang sir dung vén
trén thi treong lién ngan hang dé cho vay. Viéc str dung ngudn von tr én thi truong
lién ngan hang dé cho vay truc tiép vao nén kinh té, ré rang da cé tac dong nhat dinh
dén qua trinh khai thac va sir dung vdn clia hé théng, lam giam tinh thanh khoan von

clia cac ngan hang.
b. Canh tranh Iai suat huy dong.

Viéc tang tredng qué cao duv no tin dung cua cac ngan hang thuvong mai trong cac
thang cudi ndm 2007 da dan dén ap luc nhu cau vén réat Ion. Mot s6 NHTMCP c6
biéu hién thiéu hut thanh khoan. Trong khi d6 lam phat dang la mdi lo ngai I6n nhat
cla nén kinh té Viét Nam lac nay. S6 liéu duwgc cong bd chinh thirc 1a 12,63% trong
nam 2007 va 9,16% trong 3 thang dau nam nam 2008. Chinh vi vay dé thuc hién muc

tiéu kiém ché lam phat, chi trong 3 tuan dau thang 2/2008, cac Ngan h ang thuong
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mai (NHTM) phai thuc hién dong thoi nhiéu quyét dinh that chit dieu h anh chinh

sach tién té ciia Ngan hang nha nuéec.

- Tang ty I& du trir bt budc tlr 10% lén 11% , m& rong thém pham vi tién glri dw
trr bat budc va NH Néng nghiép & Phat trién Noéng thon cling phai thuwc hién ty & dw
trir bat budc mai. Theo do tir dau thang 2/2008 tdng cong c6 gan 20.000 ty ddng cac
NHTM phai ndp du trir bt budc tang thém cho NHNN.

- Ngay 15/2/2008 NHNN cong b quyét dinh phat hanh 20.300 ty dong tin phi€u
NHNN béat bugc. Ba NHTM Nha nwéc c6 quy mé Ién nhat mdi ngan h ang phai mua
ti 3.000 ty dong. Hai NHTM cd phan thudc tép dirng dau phai mua 1.200 ty dong v a
1.500 ty dong. Cac NHTM cd phan thuéc nhom gitka phai mua 400 - 500 ty dong/ngan
hang. Khoi Ngan hang nwéc ngoai cé 9 chi nhanh phai mua tir 100 ty dong dén 400 ty
dong. Hai ngan hang lién doanh phai mua 150 ty dong/ngan hang. Khéng chi nhirng
vay, cac NH phai mua 20.300 ty dong trai phiéu cung mot llc, gap tlr 20 dén 40 lan so
v@i mic 500 ty - 1.000 ty dong tin phiéu trong cac phién dau thau thuwong ky.

Diéu dac biét nita, néu nhuw cac loai tin phiéu trwéc day duoc giao dich trén thi
treong mé voi NHNN dé dwoc vay tai cap von thi quyét dinh lan nay NHNN néi ré la
khong dugc vay tai cdp von. Do dé cac NHTM khi thiéu hut tam thoi thanh khoan
khong thé st dung tin phiéu minh dang s& hiru dé vay tai cdp vén ngan han 1-2 tuan
tai NHNN. Ky han cua tin phiéu lai kha d ai téi 364 ngay, hay gan 1 nam.

- Cé4c loai lai suat chul dao ciia NHNN tang cao hon trwéce. Theo do, 1ai suat co ban
tang tlr 8,25%/nam lén 8,75%/nam; lai sudt tai cdp von tang tlr 6,5%/nam |én
7,5%/nam va lai suat chiét khau tang tir 4,5%/nam Ién 6,0%/nam.

Cung mot lic cac ngan hang da phai déon nhan nhiéu chinh sach ttir NHNN, béi
vay nhiéu ngan hang dirng trwéc kha nang thiéu hut tram trong vé tién mat d a phai
dirng viéc cho vay BDS, Chirng khoan hodc cho vay rat han ché do khong con tién dé
bom vao nhirng thi tredng nay. Ngoai ra, sv thiéu hut vé von da day cac ngan hang
vao cudc chay dua tang lai suat huy dong von. Trén thi truwong tién té cac NHTM lién
tuc bam dudi nhau tang & suat huy dong von ndi té. Chi trong 1 tudn cd mot so
NHTM da diéu chinh lai suat t¢i 2-3 1an.

Ngay 20/2/2008, NHTM CP Bong Nam A (Sea Bank) cong b6 biéu 18 sudt moi

duwoc coi nhu “mot qua bom” déi vao cudc chay dua canh tranh tang l&i suat trén thi
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treong, véi mic ky luc la 12%/nam. Ngay sau dé6 NHTM c6 phan Sai Gon - Ha Noi
(SHB) dua ra chuong trinh siéu lai suat, véi mic lai suat cao nhat Ién t6i 12,5%/nam
cho ky han 1 thang. Khong chiu thua, NHTM c¢0 phan S ai Gon (SCB) dwa ra muc lai
suét cao hon, huy dong von ky han 12 thang véi lai suat t¢i 13%/nam. Mot s6 NHTM
con dua ra muc lai suat thod thuan toi 1,2% dén 1,3%/thang doi véi khach hang guvi
tién véi khoi lwgng 16n, hay gilr chan khach hang rat tién téi hang ty dong. Bay duoc
coi la murc 1ai suat cwc ky nguy hiém vi n6 lam cho nhiéu nguoi nhé dén muec 18 suat
Ién qua cao cach day 20 nam khi xay ra con dé v gan 6.000 quy tin dung va hop téc
x& tin dung, trong thoi diém lam phéat 1én t¢i 200%-300% vao cac nam 1987-1988 &

nuoc ta.

Tiép theo, mot phan trng di¥ doi hiém thdy v a cling dwoc coi la rat nguy hiém khi
l&i suat nghiép vu thi tredng mé va lai suat lién ngan hang tang cao chong mat. Bac
biét 1ai suat lién ngan hang ngay 15/2/2008 Ién t ¢i 30,1%/nam; ngay 18/2/2008 |ap
mot ky luc méi khi 1én t6i 33%/nam, ngay 19/2/2008 ky luc cao hon nira Ién t6i

43%/nam...

Trudc nhitng dién bién phic tap d6 NHNN d & phai c6 quy dinh vai cac NHTM
khong ché 1ai suat huy dong von khong duoc vuot qua 12%/nam va kiém soat chat
ché viéc khuyén mai an sau lai suat. Pau thang 4 nay, cac thanh vién trong hiép hoi
Ngan hang da nhéat tri thong qua lai sudt huy dong méi voi VND khong qua
11%/nam va USD la 6%/nam. Bay sé la thach thirc khdng nhé ddi véi nhitng ngan

hang hién van dang thiéu vén, kém thanh khoan.
c. Anh huéng téi nganh ngan hang.

Hién nay, da phan lgi nhuan cta nhiéu NHTM Viét Nam déu xuat phat tir phan
chénh Iéch gilra lai suat cho vay valéi suat huy dong von. Cac khoan thu tir hoat dong
dich vu la rat thap. Vi thé viéc cac ngan hang dua nhau tang lai suat huy déng von
thoi gian vira qua sé anh huédng khong nhé dén két qua kinh doanh nam 2008. Ch énh
léch gilra 1ai suat huy dong va cho vay cta cac NH dang ngay cang thu nhé lai. Tai
TPHCM I3 suét cho vay ngan han hién & mic 10,8% -13,85%/nam, trung, dai han
12,36% -15,48%/nam. DU rang hién tai 1ai suét huy dong da dwoc cac ngan hang cing
nhau &n dinh khéng vuot qua 11%/ndm nhuwng van 1a khéa cao so v&i cac nam truwdc.
K hi ma nhiéu ngan hang van con dwa chinh vao ngudn thu tir hoat dong tin dung thi
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dé co thé tao ra két qua lgi nhuan tot cac ngan h ang sé budc phai tang lai suat cho
vay. Nhung day lai khéng phai 1a mot van dé dé dang. L&i suét cho vay cao s& tac
ddng manh mé, truc tiép vao cac doanh nghiép san xuét. Khi ma lam phat van dang
gia tang, moi chi phi dau vao cling gia tang twong ng thi viéc phai vay voi lai suat
cao dé phuc vu cho nhu cau san xuéat kinh doanh cé thé khién cho doanh nghiép | am
an khong c6 18 va tham chi la thua [6. Mat bang 18 sudt cho vay trong nén kinh té bi
day Ién, lam tang chi phi va tang gia thanh san pham, dich vu, day gia ban tang | én,...
tlr do6 tac dong dén chi sb tang gia tr én thi truong. Rai ro clia cac doanh nghiép, rui
ro clla cac ngan hang thuong mai va cia Ngan hang Nha nwéc tang Ién. Tt d6 anh

hwédng dén muc tiéu tang trwdng Kinh té€, tao viéc lam cho nguoi lao dong.

Vi vay bén canh viéc cac NHTM can nd luc nhiéu dé nang cao nang luc quan tri
va diéu hanh, phat huy dwogc nhitng tiém nang cdia nganh ngan hang, tao ra nhirng
nguon thu khong chi tlr hoat dong tin dung thi NHNN ciing can két hop dong bo gitta
that chat chinh sach tién té, that ch at chinh sach tai khod, quan ly cé hiéu qua chinh
sach dau tw, thuc hién tot chinh sach phat trién ndng nghiép-ndng thon. Chinh sach
that chat tién té can linh hoat, c6 18 trinh valigu lvong thich hop.

C. TIEM NANG NGANH NGAN HANG VIET NAM VA SUY CANH TRANH TU
CAC NGAN HANG NU GC NGOAL.

1. Tiém nang nganh ngan hang Viét Nam.

Trong mot vai nam qua, nganh Ngan hang Viét Nam dang ngay cang tr & nén hap
dan va khong it Ngan hang nuw éc ngoai dang bay to y dinh xap nhap vao thi trrong
giau tiém nang nay. Hién nay véi dan s6 khodng gan 85 triéu nguwoi va chi cd khoang
6% dan sb co6 tai khoan Ngan hang-mot ty Ié thap hon rat nhiéu so véi chuan qudc té
nhuv & cac nudc lang giéng Singapore ty 1é nay la 95%), Malayxia 55% va Thai Lan
dat 46%... khoang 50% téng lwong giao dich van st dung tién mét, 4 triéu nguoi sir
dung thé tin dung, thi treong Ngan hang dang duvgc danh gia la chwa dwoc khai thac
dang mdc. Linh viec Ngan hang ban [é cling dugc xem la mot manh dat “mau md”.
Nhirng nghién cru thi truvong gan day cho thay thu nhap binh quan dau nguoi & Tp
H6 Chi Minh, dia phwong cé dong gop nhiéu nhat cho nén kinh té Viét Nam hién tai
vao khoang 2.400 USD/nam (cao khoang gap 3 lan thu nhap b inh quan dau nguei cltia
Viét Nam). S6 ngu¢i c6 thu nhap cao & Viét Nam tuy ch wa I6n nhwng dang ngay cang
tang lén, ty 1é dan so sdng & thanh thi vao khoang 25% la nhirng yéu t6 dé hoat dong
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Ngan hang cé thé mé rong. Cong bd cia Cong ty Dich vu nghién clru toan cau
McKinsey méi day cho thay, doanh s6 cta Iinh viec NH ban 1é & Viét Nam ¢ thé tang
trudng trén 25%/nam trong vong 5 - 10 nam t&i, mot toc do tang trwdng hang dau
chau A. Thi tredong thé Viét Nam dang phat trién theo cdp s6 nhan, véi téc do tang
tredng binh quan dat 300%/nam, mang lwdi don vi chap nhan thé mé réng tr vai
tram don vi hién 1én tGi trén 14.000 don vi. Cling theo nghién clru cia McKinsey,
nhirng nguoi Viét Nam tré tudi hién chiém 60% dan s6 Viét Nam, c6 quan diém tich
cwc hon nhiéu d6i véi cac ngan hang so v6i thé hé cha me, 6ng ba cda ho. Chu tich
kiém CEO cta HSBC tai Viét Nam, 6ng Thomas Tobi n, ciing cho réng cé nhitng ddu

hiéu cho thay strc chi tiéu ngay cang 16n & khip moi noi trén dat nwéc Viét Nam.

Ong Stuart Tomlison, giam d&c Visa & cac thi truong Viét Nam, Campuchia va
L ao cho biét, con s6 1,2 triéu nguwoi tiéu dung da tiéu chuan dé dwoc cap thé tin dung
(TTD) trén tong sO gan 7 triéu dan cla 2 thanh pho Ha N6i va thanh pho Ho Chi
Minh cho thay tiém nang réat I&n cla thi trwong thé tin dung Viét Nam. Ngoai ra co
khoang 10,5 triéu nguoi Viét Nam c6 da diéu kién mé tai khodn ngan hang va duoc
cap thé ghi no (debit card). Theo 6ng Tomlison “Tang trwdng & mic 70% mot nam
va chiém 68% thi truvong chuyén nganh, nhung Visa & Viét Nam con rat nhé néu so
vGi 1,46 ty cha thé & khip thé gidi, trong dé riéng & chau A-Thai Binh Duong da la
300 triéu cha thé”

T nhitng con sb trén va nhitng nhan dinh cla cac chuy én gia kinh té nwéc ngoai
c6 thé thay rang nganh ngan hang Viét Nam van con la mét thi truong rét tiém nang,
vOi mot co hoi phéat trién manh trong twong lai gan. Khi ma nhiéu NHTM Viét Nam
chua tan dung dwoc lgi thé nay thi nhiéu Ngan hang nwéc ngoai da sin sang “tang

tbc” dot pha vao thi trwong nay.
2. Sy canh tranh tir cac Ngan hang nwéc ngoai.

Nén kinh té Viét Nam dang dirng tr wéc nhiéu th thach, trong dé cé nhirng lo
ngai vé lam phat va chinh sach that chat tién té dang dwoc thuc thi, khién khéng it
nha dau tw trong nwéc tho o véi co phiéu ngan hang va hoai nghi vé strc phat trién
cha nganh dich vu nay. Thé nhung, con mét ciia cac NPT ngoai lai khac, tiem ning

sinh lgi ctia nganh NH Viét Nam van dwoc danh gia cao va ho sén sang dau tw vao
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bang cach mua c6 phiéu NH véi gia cao hon han thi trwdng va cam két gén bé lau
dai.

T ngay 1/4/2007, theo 16 trinh cam két gia nhap T6 chirc Thwong mai Thé gidi
(WTO), Viét Nam s& mé clra, cho phép cac ngan h ang ngoai lap ngan hang con 100%
von. Ngay sau d6, Ngan hang Nha nwéc da tiép nhan 3 ho so xin thanh 1ap ngan hang
con 100% von nu6c ngoai cla cac ngan hang HSBC, ANZ va Standard Chartered
Bank. 4 ngan hang khac & khu vic chau A cling d& dua ra dé nghi twong tu, song
chuwa hoan chinh hd so. Va hai tap doan tai chinh vira dwgc Ngan hang Nha nwéc
(NHNN) chép thuan vé mat nguyén tac thanh 14p ngan hang con 100% vén nwéc
ngoai la HSBC va Standard Chartered Bank (SCB) cho bi ét, dang rao riét hoan tat
cac tha tuc con lai trinh NHNN xin gidy phép thanh lap, véi mong mudn ti€p can
nguoi tiéu dung Viét Nam sém hon. Bén canh dy kién mé thém céac chi nhanh, phong
giao dich, cac ngan hang 100% vén ngoai dang xay dwng nhiéu ké hoach, chién lugc
phét trién cac san pham tai chinh ban Ié.

Ngoai ra cac Ngan hang nwéc ngoai con xam nhéap Viét Nam théng qua mua c6
phan clia cdc Ngan hang thwong mai ¢6 phan. Cu thé tinh dén nam 2007, da co 4
ngan hang nwdc ngoai mua lai co phiéu cac ngan hang Viét Nam la ngan hang OCBC
cla Singapore, mua 10% c6 phiéu VP Bank véi gia 15,7 triéu USD; Standard
Chartered mua lai 8,56% c6 phan clia ACB vo¢i gia 22 triéu USD, ANZ chi 27 triéu
USD s& hitu 10% c0 phan Sacombank vaHSBC chi ra 17,3 triéu USD mua 10%
Techcombank, Deutsche Bank du dinh mua téi 20% c0 phan cla ngan hang
Habubank cua Viét Nam.Cac ngan hang nwéc ngoai hau hét mua co6 phan clia cac
ngan hang ban 1é I16n & Viét Nam (cu thé s6 luvgng chi nhanh cta cac ngan hang:VP:
86, ACB: 25, Sacombank: 95, Techcombank: 112). Theo Hi ép hdi ngan hang, dén nay
c6 khodng 10 ngan hang thwong mai co phan da dam phan xong viéc ban cé phan cho
dbi tac nwdc ngoai va con sd nay chwa phai la cudi cung. Bén cudi 2007, ngan hang
HSBC quyét dinh nang ty 1é cd phan s hiru Techcombank |én 15% véi tong gia tri
c6 phan s& hitu woc tinh 33,7 triéu va hién tai HSBC van dang chd chinh phi Viét
Nam cho phép nang ty Ié s& hiru Techcombank Ién 20%. Citibank duv tinh tdng v6n
dau tu vao ngan hang Bong A. Vamai day nhat 1a hop dong hop tac chién lwoc gitra

ABBank(Viét Nam) va Maybank(Malaysia). M aybank gép 15% von diéu lé (v&i tong
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tri gia 2.138 ty dong) dé tré thanh cd dong chién lvoc nwéc ngoai cia ABBANK. Va
trong twong lai, Maybank s& mua thém 5% c6 phan cia ABBANK dé nang ty Ié co
phan s& hitu 1én 20% khi dwgc Chinh pha Viét Nam chép thuan. Viéc mot dinh ché
tai chinh nam trong top 200 NH I¢n nhét thé gi¢i mua c6 phiéu clia ABBANK véi gia
gap 5 lan ménh gia cho thdy, ABBANK d woc danh gia rat cao vé tiem nang phat trién

trong twong lai.

T nay dén 2010, cac ngan hang nwéc ngoai ¢ ké hoach phat trién manh trén cac
[Tnh vie: Dich vu thi treong tai chinh, dich vu thé vatai tro thwong mai, dac biét la
hoat dong NH ban I8 vi ho danh gia rat cao tiém nang thi trwvdng gan 85 triéu dan cla
Viét Nam.

Hién HSBC va Standard Charterd 1a 2 NH d& di dau trién khai cac dich vu NH
ban 1, bwéc dau la cac san pham quan ly tai san, giao dich cho DNN&V va céc ca
nhan. Trong chién lwgc phat trién san pham tai chinh ban [ ciia HSBC khi c6 ngan
hang con, thé tin dung dugc xem la cong cu ma Ngan hang dat méi quan tam hang
dau. V6i 2 loai, Visa vang va Visa chuan, thé tin dung HSBC véi cong nghé chip,
dwoc chap nhan tai hon 30 triéu diém ban I1é thanh vién trong hé théng thé Visa trén
khap thé gi¢i va 15.000 diém tai Viét Nam. Day la mdi canh tranh I6n d6i véi cac
ngan hang trong nuéc, vi thé tin dung HSBC khong y éu cau chu thé phai ky quy hay
thé chap.

Thoi gian t¢i cac NH nay s& gigi thiéu cac san pham khac nhw cho vay tiéu dung,
thé tin dung, cho vay thé chap huéng téi khach hang ca nhan (nguoi nwéc ngoai dang
song va lam viéc tai VN, ngudi VN c6 thu nhap cao), tin dung cho DNNVV... dong
thoi sé trién khai cung cép cac sdn pham hién dai nh v: gitp cac DN VN tiép can thi
treong von quoc té; thuc hién cac giao dich hoan doi (I & suat, hoan doi cac dong tién)
va cac cong cu phai sinh khac dé giup khach hang gidm rui ro trong hoat dong tai
chinh; tin dung hang hoa... Véi nhirtng danh muc san pham, dich vu tuy khong nhiéu
nhwng ro rang la vuwot troi so voi kha nang ctiia cac NH ndi dia. Nh v vay, cac cac ngan
hang nwéc ngoai dang canh tranh bang phuong cham khoéng cung cdp nhiéu dich vu
ma cung cap cac dich vu tét hon. Pay cling la mot nhan to thidc day cac NH trong
nwéc phai nhanh chong trién khai cac dich vu NH hién dai dé rat ngan khoang céach

trong cudc canh tranh.
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Hoat dong mua lai va sdp nhap sé la mot Iinh viec phat trién véi toc d0 nhanh
trong boi canh ty do héa hoat dong ngan hang theo cac cam két voi WTO. Céac
chuyén gia ngan hang nwéc ngoai dy doan trong vong tlr nam dén bay nam nira, &
Viét Nam sé chi con mdt ntra s6 ngan hang so véi hién nay. Nhirtng vu sap nhap
duwong nhién sé khién mot vai ngan hang khoéng con tén tai va khéng phai ai cling
mong muén diéu nay. Mot s6 ngan hang nhé cho rang van con co hdi tim kiém loi
nhuan trong diéu kién nén kinh té dang can vén nh v hién nay. Tuy vay ho quén rang
hoat dong ngan hang & Viét Nam dang thiéu mot th& von tram trong h on, dé la con

nguoi biét lam ngan hang trong tinh hinh hi nhap.

Trud6c sw canh tranh ngay cang khoc liét dén tlr cac Ngan hang nuéc ngoai cling
nhu sy canh tranh 1an nhau gitra cac Ngan hang trong nwéc nén 1 Ngan hang mudn
ton tai va phat trién bén virng can c6 nang luc tai chinh di manh, kha nang quan tri
va diéu hanh t6t, doi ngl nhan sw gidi chuyén moén va c6 dao dirc nghé nghiép. Hién
nay & Viét Nam cling c6 mot s6 Ngan hang cd thé dap ¢ng dwoc tiém luc tai chinh va
c6 nhiéu nhan sy gidi nhw Vietcombank, Ngan hang thwong mai ¢6 phan Sai Gon
Thuong Tin, Ngan hang thwong mai ¢8 phan A Chau...Day cling la nhitng Ngan
hang dang co6 sw phét trién & cac hoat dong dich vu dé cai thién dan phan chénh léch
lgi nhuén thu dugc tir hoat dong tin dung. Hon nira, cac Ngan hang thuwong mai Viét
Nam ciing ¢é nhitng lgi thé nhat dinh so véi cac Ngan h ang nwéc ngoai nhwr: am hiém
dia phuwong, ndm bat duoc tam ly ngudi Viét... Tuy nhién dé cé thé tru vitng va phat
trién trong diéu kién nén kinh té dang gap nhiéu kho khan nh v hién nay doi hoi doi

ngl Ban lanh dao cac Ngan hang phai cé tam nhin va kha nang quan tri tot.

D. CO PHIEU NGANH NGAN HANG

1. Xu hwéng c6 phiéu nganh ngan hang trong th¢i gian vira qua.

Giai doan tlr cudi 2006 dén hét thang 10 nam 2007 c0 phiéu Ngan h ang dwgc ménh
danh la “cd phiéu vua”(c6 doi chit sut gidm trong nhirng thang gitra nam 07 do bién
déng chung cua thi trwong), la mot trong nhitng ¢ phiéu hang dau dwoc cac nha dau
tw quan tam va san lung nhiéu nhat trén ca thi trvong niém yét va OTC. Nhitng cai
tén ACB, STB...trd nén sang gia hon bao gio hét. Tai san Ha Noi, co phi€u ciia ACB
cd muirc chao ban [én téi hon 16 1an ménh gia, ca biét co6 Iuc 1én dén gan 290.000 dong/

cO phiéu, gap gan 30 lIan ménh giad. Tham chi cé nhiéu nha dau tv da ban co phiéu cla
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cac doanh nghiép dé mua c6 phiéu cla cac ngan hang vi ky vong gia ¢ phiéu cla
Ngan hang trong tuong lai sé tang cao. Diéu nay c6 dugc la do nhitng két qua loi
nhuan hét strc an twong chia cac Ngan hang trong nam 2006 va 2007, cung vé&i sw
bung no cha thi treong chirtng khoan. Hét thang 9/2007 nhiéu Ngan h ang cong bo da
gan dat hoac dat duoc ké hoach ctia ca nam, trong dé muec loi nhuan tr wéc thué dat
khéa cao da khién cho hang loat c6 phiéu nganh Ngan hang & ca thi trevong niém yét
va OTC tang manh. T&r mirc 64.000 dong/co phiéu ctia Eximbank dan tang | én va dén
ngay 9-10 & mirc 73.000 ddng/co phiéu, Ngan hang Bong A tir 55.000 dong/cd phiéu
Ién 66.000 ddng/cod phiéu, Ngan hang TMCP Quan doi tlr 49.000 ddng/co phiéu Ién
66.000 dong/co phi€u, SouthernBank tlr 37.000 dong/cO phiéu |én 44.000 dong/cd
phiéu, Ngan hang TMCP Phuwong Bong (OCB) tir 37.000 dong/cd phiéu lén 46.000

dong/co phiéu...

Giai doan tlr cu6i nam 2007 dén nay, c6 phi€éu nganh Ngan hang khong con gi it
dwoc vi tri Top dau ctia minh nira. Gia c6 phiéu lién tuc sut giam. Thi trwong OTC
nhiéu lic déng bang, gan nhw khong cé sw giao dich cd phiéu. Gia cd phi€éu ACB roi
tr trén 170,000 dong xubéng con 96,500 dong vao ngay 10/4/2008, gia ctia STB roi tir
70,000 dong ngay 4/12/2007 xubng con 39,600 dong ngay 10/4/2008. Trén san OTC, ¢c0
phiéu VCB clia Ngan hang Vietcombank cach day hai thang c on dwgc rao ban voi gia
100.000 thi nay da roi xuéng con 55,000-57,000 dong. C6 phiéu ctia Dong A giam con
4,1 triéu, Eximbank con 3,9 triéu dong/cd phiéu. Nhém c6 phi€u ctia nhirng ngan
hang c6 quy mé nhé gia con réat thap, VPB chi con 19.500 ddng, Nam A 19.000 dbng,
VIBBank 24.500 dong, Phuwong Nam 21.000 dong.

2. Nhirng nguyén nhan anh hwang téi ¢d phiéu nganh Ngan hang.

- Gida ¢ phiéu nganh Ngan hang lién tuc sut gidam trong thoi gian vira qua tr wéc tién
la do tinh hinh chung trén thi tredng chirng khoan. Khi nén kinh té thé gi¢i dang cé
dau hiéu suy thoai, lam phat & Viét Nam li én tuc gia tang va hon nira dé la hé qua tat
yéu sau giai doan tang trwdng qua néng thi da phan céc co phiéu déu co da sut giam
manh.

- Hon nira, chinh sach that chat tién té ctia Ngan h ang nha nwéc khi rat bot tién khoi
Ivu thdng chéng lam phat da hé mé dugc nhitng yéu kém ciia mot s6 ngan h ang. Vi

vay, nhiéu nha dau tv da gidm niém tin déi véi nhom co phi€u nay. Cung véi dé thoi
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gian vlra qua nganh Ngan hang thwong xuyén phat hanh thém co phiéu dé tang von

diéu 1é theo 16 trinh 1am cho gia cd phiéu bi pha loang.

- Tam ly nha dau tu hién nay hét st/c nang né. Sau mot thoi gian d ai va lién tuc bi
“tra tdn” bdi da giam co6 phiéu trén thi trvong, nhiéu nha dau tw da hét strc mét moi,
chan nan. Khong it nha dau tu dang c6 y dinh ¢6 gang ban hét s6 ¢6 phiéu dang ndm
gitr dé rat lui khéi thi truong.
- Mot s6 chinh sach thiéu nhat quan va 16 trinh chwa hop ly clla cac co quan chic
nang c6 tham quyeén cling khién cho gia co phiéu sut giam .

3. MOt so chi tiéu tai chinh.

Trén san OTC hién nay, gia cia VCB dang duoc giao dich & mirc tir 55,000-57,000
dong va véi gia tri so sach(BV) vao khoang 19,000 dong sau khi co phéan thi P/B cla
VCB s dao dong tir 2.89-3 lan. Bay la mdt con s6 hop ly véi mot thwong hiéu manh

trong hé théng Ngan hang Viét Nam.

Trén san niém yét hién nay cé 2 ma cd phiéu thudc nganh ngan hang dé 1a STB va
ACB.Pay ciing la co phiéu ctia 2 Ngan hang thwong mai co phan c6 duoc sw vwrot troi
trong nhiéu hoat dong kinh doanh so v&i toan hé thong Ngan hang thuvong mai co
phan.

< S0 sanh chi s0 P/E cla c0 phiéu nganh Ngan hang( trén san niém yét) véi cac

nganh khac.

Chi s6 P/E binh quan hién tai cia nhém CP nganh Ngan hién dang la 14.05 lan so
vOi mirc binh quan toan thi tredng la 14-15 lan. So voi giai doan thi trwong ching
khoan tang trudng thi chi sé P/E clia nganh Ngan hang da thap hon réat nhiéu. Chi s
binh quan da twong dwong so véi binh quan toan thi truong. Néu xét vé tiem nang
trong trung va dai han cia nganh Ngan hang thi day cling dwoc coi la mot con s6 hap

dan.
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% S0 liéu thong ké co phiéu niém yét nganh Ngan hang.

v Thong ké mtc d6 giam gia co phiéu.

TT | MACK | S6 CKniém | Giacao nhat | Giahiéntai | M&c gidam gia
yét hién tai nam 07 (10/4/08) (%)
(cp) (d/cp) (d/cp)
1 ACB 263,005,997 182,000 96,500 53.02
2 STB 444,881,417 86,700 39,600 45.67

Nhu vay ca 2 ma co phiéu nganh Ngan hang niém yét trén san déu cdé mic giam
xap xi 50% so v&i mic gia cao nhat trong nam 2007. Mc gidm nay cling tuwong
dwong véi mirc giam trung binh clia da phan c6 phiéu trén thi trieong niém yét trong

thoi gian vira qua. Con s6 nay thé hién sw kho khan chung clia toan b6 cd phiéu trén

san niém yét trong lién ti€p nhirng dot sut giam vira qua.

v" Thong ké céc chi s6 tai chinh quan trong.

TT | Ma | S6 CKniém | ROA | ROE | EPS P/E* P/E G P/B
CK | yéthiéntai | (%) (%) | (dong) (Lnst)
%
1 |ACB | 263,005,997 | 2.72 |44.73 | 6,728 | 11.92 | 14.34 | 168.59 | 2.37
2 | STB | 444881417 | 29 |33.06| 2,877 | 10.85 |13.76 | 172 2.1
Binh quan 4,802 | 11.38 | 14.05 2.23

S0 liéu dwa trén BCTC nam 2007

P/E*: tinh theo s6 ¢6 phiéu dang lwu hanh binh quan.

P/E: tinh theo s6 ¢6 phiéu dang lwu hanh hién tai.

Nhan xét: Tl cac so liéu trén ta cé thé thdy duwoc hiéu qua str dung von va hiéu
gud kinh doanh ctla 2 Ngan hang thuéc TOP dau trong hé théng Ngan hang thuong
mai ¢6 phan Viét Nam. Hé s6 ROA, ROE cla ca 2 ngan h ang la kha an twong cho

thay hiéu qua st von tét. Nho dat dwoc siéu lgi nhuan trong nam 2007 ma EPS cla
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ca 2 Ngan hang la tvong doi tot. Sau mot thoi gian dai lién tuc sut giam, gia co phiéu
clia 2 Ngan hang trén dang la kha hop ly véi P/E binh quan thap hon P/E binh quan
toan thi tredong. Bay thuce sy van 1a nhitng ma c6 phiéu rat tiem ning. DU trong nam
2008 nay htra hen sé con rat nhiéu bién dong va s& anh huéng dén ké hoach kinh
doanh ctia nhiéu Ngan hang nhwng 2 Ngan hang trén van thé hién duoc mot két qua
kinh doanh dang ngac nhién trong quy 1/2008. Ngan hang Sai Gon Thuwong
Tin(Sacombank) vira cong bo két qua kinh doanh quy 1/2008: lgi nhua n dat 435 ty
dong, tang 44% so v&i cung ky nam 2007, tdng tai san dat 75,205 ty dong, tang 135%
so0 v0i cung ky. Ngan hang thuvong mai A Chau cling khong chiu kém canh khi cong
b6 con s6 lgi nhuan 501 ty dong trong quy I, tdng gap 1.2 lan so v&i c ung ky nam
2007.

Sacombank cé dwoc thé manh 1a quy mo vén va mang ludi thudc Top dan dau
khéi c6 phan. Ngoai ra Ngan hang nay con dwoc biét dén véi nd luc dau tw céng nghé

va phéat trién san pham.

V&i ACB, hoat dong kinh doanh vang sbi dong trong 2 thang dau 2008 cling da
gop phan khong nhd tao nén két qua kinh doanh quy I &n twgng. Ngoai ra nguon thu
clia ACB dang tach dan sw I thudc tir tin dung, chuyén dich manh sang dich vu, han
ché duoc nhirng bat on chung trén thi trwedng trong thoi gian qua.

4. M6t s6 chi tiéu tai chinh ctia nganh Ngan hang Trung Quéc.

Theo béo céo clia Ngan hang thé gi¢i (WB) so v6i GDP, tong gia tri thi tr vong
chirng khoan ctia Viét Nam van con kém An D6 va Trung Quéc 1 hai nwéc hién c6 ty
I& vuot mirc 100%. Hién tong gia tri & c& hai san cta Viét Nam lén t¢i 29 ti USD hay
trén 40% GDP uwéc tinh cho 2007. Tuy nhién theo danh gia nay thi phan Ién mic
tdng tong gia tri thi truvong la nho cac cong ty Ién moi phat hanh 1an dau vao thang
10 - 11 ndm 2007 ch(r khdng phai do tang gia CP.

Chi s6 chirtng khoan chinh clia Trung Qudc CSI 300 Index d & gidm hon 20% ke tir
thang 10/2007 t¢i nay va hé s6 P/E van dang & mirc kha cao, t¢i gan 40 gip khoang
2.5 lan so voi mirc P/E 14-15 & Viét Nam. Su chénh léch qua Ién nhu vay da khién
gi¢i chuyén gia va dau tv chirng khoan quéc té dy dinh sé rat khaéi thi trwdng Trung

Qudc dé rot von sang nhirng thi tr wvong cé P/E thap hon nhu Viét Nam.
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Trong nganh Ngan hang theo s6 liéu tham khao, Ngan hang ICBC cla Trung
Qudc c6 P/B du kién 2007 khoang 5 lan, Bank of China khoang 4 lan v a Bank of
Communications Ltd khoang 5,7 1an. So véi cling thoi diém, chi s6 nay cla 2 Ngan
hang thuvong mai dang niém yét tai thi trwong chirng khoan Viét Nam(ACB, STB)
vao khoang 3.5 lan. Nha phan tich Fan Yanjin tai China International Capital tinh
toan rang, chi s8 PE trung binh clla 14 ngan hang niém yét trén thi trwdng chiéng
khoan Thuong Hai la 41,3.( Thoi diém thang 10/2007). Hé s6 nay la rat cao so voi
mtrc P/E trung binh nganh Ngan hang Viét Nam(22-27) tai cling thoi diém.

T nhitng con sb trén cé thé thay thi trvong chirng khoan Viét Nam néi chung va
c6 phiéu nganh Ngan hang thuvong mai Viét Nam noi riéng dang hap dan hon khéa
nhiéu so v&i Trung Quéc-dat nwdc cé duong hudng phat trién kinh té kha gan so voi
ching ta.

5. Nhan dinh xu hwéng nhém co phi€éu nganh Ngan hang trong thoi gian toi.

a. Nhan dinh ngén han.

Trong bdi canh nén kinh té thé gi¢i dang c6 dau hiéu suy thoai, lam phéat van li én
tuc gia tang nhu hién nay thi kha nang thi trwong chirng khoan chwa cé dugc ngay sy
phuc hoi larét rd rét. Dién bién thi trudong tién té con nhiéu phic tap it nhiéu cling co
nhitng &nh hwdng nhit dinh dén nhdm c¢6 phiéu nganh Ngan hang. Nha dau tv van
chua nhin thdy duoc mot “litu thudc” di manh dé ho trg thi tr wvong thi tam |y chan

nan va ban théo c6 phiéu cé thé van con dién ra trong ngan han.
b. Nhan dinh trong trung va dai han.

Slrc tang tredng kinh té cldia Viét Nam trong nhirng nam gan day luon d woc nhiéu
chuyén gia, t6 chirc kinh té thé gi¢i danh gia cao. Du rang nén kinh té Viét Nam dang
trai qua nhirng thang dau nam 2008 h &t stic kho khan nhwng chiing ta van cé thé tin

twdng vao si phat trién bén virng clia nén kinh té Viét Nam trong thoi gian tiép theo.

Thi trweong Ngan hang tuy cling dang phai qua nhitng khé khan chung cltia nén
kinh té song day van la mot thi treong rat tiém nang. Su phat trién cta thi truwong
nay trong twong lai da dwoc rat nhiéu chuyén gia kinh té hang dau thé gi¢i nhin ra
théng qua viéc nhiéu Ngan hang nuéc ngoai lién tuc c6 nhirng sw dau tu va hop tac

dé tiép can vai thi truong nay.
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Khi nén kinh té viot qua dwoc nhitng khé khan trudc mét thi thi treong ching
khoan s& c6 duoc sy khdi sac trd lai va dwong nhién c¢6 phiéu nganh Ngan hang sé
khbng phai l1a ngoai I€.

E. PE XUAT
Nén kinh té Viét Nam trong thoi gian tr wéc mat c6 thé sé con nhiéu bién dong. Thi
truong chirng khoan van chwa c6 ddu hiéu cta sw phuc hdi. D a suy giam clia da phan
c6 phiéu trén ca 2 san van dang tiép dién. C6 phiéu nganh Ngan hang c6 & cling
khong nam ngoai xu thé chung nay nhét 1a nganh Ngan hang lai chiu anh hwdng truc
ti€p tr kho khan Ié6n nhéat cda nén kinh té Viét Nam vao lic nay (tinh trang lam
phat).

ACB, STB trén san niém yét va VCB trén san OTC la nhirng ma co phiéu kha hap
dan, c6 nhiéu wu thé vuot troi so voi mot s6 ma cd phiéu Ngan hang khac. Hién thoi
nhitng ma c6 phiéu trén cling dang c6 nhitng mirc gia kha hop ly song voi dién bién
thi triedng hién nay thi co thé sau mot thoi gian ngan, nhitng ma cd phiéu nay sé con
hdp dan hon. Vi vay can theo sat dién bién chung cda thi tr vong va nhitng ma cd

phiéu nay dé lva chon thoi diém dau tw thich hop nham tao ra mirc loi nhuan téi wu.
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