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Két ludn

Lich st clia cay cao su ¢ tai Viét Nam tlir 1877, khi nguoi Phap
thanh 1ap vuon wvom hat giéng & don dién Balland (nay thudc xa Tan
An Hoi, Cu Chi, TP.HCM) do mét nguoi Phap tén Pierre phu trach
nhuwng khdng thanh cong.

Nam 1897, toan quyén Paul Doumer cho Iap 2 trung tdm nghién
ctru khac: MOt & Subi Dau (Nha Trang) do BS Yersin phu trach.
Trung tam thi hai & khu Bau Ong Yém (Lai Khé, Bén Cdt, Binh
Duong) do mot sT quan quén y Phap tén la Raoul phu trach. Ca 2
noi nay déu thanh céng nhung chi nhitng cdy cao su & Lai Khé
dwoc chon dé nhan gidng trong dai tra & Viét Nam va Campuchia.

Trai qua 111 nam cay cao su dwoc du nhap vao Viét Nam (1897)
va 101 nam hinh thanh nhitng don dién kinh doanh ). Dién tich
trong cay cao su da tang rat nhanh, tir 7.077 ha tap trung tai cac
tinh Bong Nam B0 vao nam 1920; da tang Ién dén 480.200 ha trén
ca nudc, cho tong san lwvgng mi khai thac dat 468.600 tan.

Cao su la cay cong nghiép cé gia tri Ién ca vé kinh té va mdi
trvong. Vé kinh té cao su ding thi 7 trong 10 nganh c6 gia tri
xudt khau lén nhét clia Viét Nam véi kim ngach xuét khau 1,27 ty
USD; tinh riéng trong linh viec néng nghiép, day la nganh dirng
thir 2 sau gao. Muc tiéu thu cao su thé gigi wéc tinh tang trung
binh 2,3%/nam, day la yéu t6 thuan loi dé dau tu vao nganh “vang
trang” nay.

Tong qua vé nghanh cao su
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Hién tai cao su dwoc trong
i1 0 mién dong Nam bo ngoai ra

) con co o nam Truni bo va Tdi

Cay cao su da dudc nhiéu nudc xem la cay néng Iam nghiép va
da muc dich, cb gia tri khd cao va 6n dinh vé mat kinh té&, tao
diéu kién cai thién dgi s6ng va cd s@ ha tang vung trong cay
cao su va déng gop dang ké vao viéc bao vé méi trudng.

Dat trong

Cay cao su dang dugc trong va khai thac & nuéc ta chi yéu la cac
giéng GT1, PR 225, PR 261,Hevea brasiliensis RRIV 4, RRIV 2.
Hién tai dién tich tréng cao su dang tap trung chl yéu & mién dong
Nam bd do thoi tiét khi hau & day dwoc coi la phu hop nhét. Tuy
nhién gan day cay cao su duwgc trong thir nghiém ciling rat thanh
cbng & cac vung dat bac mau & Nam trung bd nhuv Binh thuan hay
& Tay Bac bd va duoc xac dinh la cay xoa doi giam nghéo cho
viing nai Bac bd trong thoi gian t¢i. Bén cudi ndm 2007, Viét



Cao su o nudc ta hién nay chu

ié’u c6 cdc logi la SVR| RSS|

Nam da c6 khoang 549.600 ha. Néu dat duoc 1 triéu ha vao nam
2015 hoéac 2020, Viét Nam co thé san xudt tir 1 - 1,2 triéu tan cao
su va tao nguon nguyén liéu go 6n dinh cho nganh d6 go cao su
khodng 800 ngan - 1 triéu m* gd x& hang nim tr chwong trinh tai
canh dinh ky

Sén pham nganh

Hién nay, Viét Nam c6 bon chling loai sdn pham cao su dwgc ché
bién dé xudt khau la Cao su khdi (SVR): La loai cao su mu khoi,
trong d6 loai 3L chiém ty Ié cao nhat (cac san pham mu cép cao
SVR 3L, L, 5 chiém 71,7%). Ngoai ra cac loai khac nhu SVR 10,
SVR 20 ciing dap (ng tiéu chuan Viét Nam nhwng chat lwgng
khong 6n dinh. Viéc san xuédt ding lam cac mat hang cao su nhu
gang tay, bong boéng, ... chiém ty lé khoang 3%, hién nay dat mic
4,7%.Logi cao su xéng khéi va cao su to danh déng ¢ nong do
nguyén thuy (RSS hodc ICR): Chiém khoadngl,4 %.Cao su Crép 2,
3 va 4. loai nay chiém khoang 0,2%.

Ty trong xuat khdu cao su cla Viét Nam trén thé gidi chiém
khoang 7% tinh theo san lwong xuat khau. Nhwng do uy tin chua
cao nén gia xuat khau cao su cltia Viét Nam thdp hon so véi gia
cao su trén thi trwong thé gidi. Cung mdt mat hang RSS1 nhung
gid cao su cla Viét Nam ban trén thi trwong déu kém Malaysia,
Singapore va My. Hon nita, gia cao su thdp do chét lwgng cao su
cla Viét Nam chua cao, chlng loai it. Viét Nam hién tap trung
chil yéu vao cac san pham cao su tw nhién chua dwgc xt ly véi
gan 60% la cao su tw nhién dinh chuan vé k¥ thuat va cao su tw
nhién & dang nguyén thiy. Mac du hoat dong dau tv cho nganh
cao su trong nhitng ndm gan day dwoc quan tdm hon nhwng van 1a
quy md san xuat nhd, hoat dong theo hinh thirc gia cong la chi
yéu khién cho nang suét va chat lvong san pham cao su ciing chua
thuc su dat duoc nhv mong muén. Vi vay, nhitrng mat hang thi
trdng can va cé gia cao nhu cao su ly tam, SVR 10, 20... thi Viét
Nam san xudt it; trong khi do6 cac loai SVR 3L c6 gia thap trén thi
trieong trén thé gidi.

Thij trwong

Hién tai thi trwong trong nwéc chiém ty trong rat nhd ( khoang
15%) trong viéc tiéu thu san phdm cao su do cong nghiép ché bién
chra phat trién Cac san pham ché bién tir cao su tiéu thu tai thi
trvdng trong nwdc chd yéu bao gom: cac loai sam 16p, gang tay y
té, bang chuyén, dai, phét dung trong san xuat cong nghiép, va ca
mot s6 san phdm dwoc dung trong Iinh vic qudc phong va an ninh
nhu céc loai 16p dung cho cac may bay. Trong ca nuéc c6 3 doanh



nghiép 16n san xuét cac sn phdm tir cao su la Cong ty cao su Sao
vang, Cong ty cao su mién Nam va Cong ty cao su Pa nang.

Gan day viéc xay dung cac cong ty lién doanh san xuat cac san
pham tlr cao su da tdng hy vong trong thoi gian téi dau vao cua
cac nha may nay sé gilp nang ty trong tiéu thu cao su trong nuéc.

Cao su cla Viét Nam da c6 mat tai 40 nwdc va ving lanh thg,
trong d6 Trung Quoc la thi trvong nhap khau Ién nhat, chiém toi
hon 60.87% san luvgng; ké dén la Han Qudc (6,68%), B¢ (4,52%)
va bai Loan (4,04%).

Theo s6 liéu thdng ké chinh thirc clia Tong cuc Hai quan, 9 thang
dau nam 2008, Viét Nam da xuat khdu duoc 449,33 ngan tén cao
su cac loai v&i kim ngach 1,22 ti USD, gidam 9,48% Vvé lwgng
nhung lai tang 30,44% Ve tri gid so v&i cung ky nam 2007,

Trong thang 8/2008, Viét nam da xuét khau cao su sang thi truong
Achentina dat tri gia 771.436 USD, vo¢i lvgng xuat 251 tan. Tinh
chung 8 thang, gia tri xudt khau dat 2.969.306 USD, vai lvong
xudt 1.045 tan.

- Trong thang 8/2008, Viét Nam da xudt khau cao su sang thi
truong CH Ai Len dat tri gia 219.939, v6i lwgng xuat 68 tan. Tinh
chung 8 thang, gia tri xuat khau dat 725.626 USD, véi lugng xuét
249 tan.

- Trong 9 thang dau ndm nay, lvgng cao su xudt khau sang hau hét
cac thi trwong chinh déu gidm. Cu thé : lwvgng cao su xuét khau
sang Trung Qudc giam 2,19%; Bai Loan giam 28,18%; Nhat Ban
tang 10,09%; Thd NhT Ky ting 9,78%. Dac biét, lwong cao su xuat
khau sang Cong hoa Séc tang t&i 239,68% so véi cung ky.Han
Quoc giam 13,62%;



blrc gidm 14,16%; Malaysia gidm 49,81%... Nguoc lai, lvgng
xuét khdu cao su sang mdt s6 thi truong khac van tiép tuc tang
nh Nga tang 0,41%; - Nhu cau nhap khau mi cao su nguyén khai
cla céac doi tdc & khu vuc Quang Tay, Quang Podng dang tang
manh tir 50 tan Ién 120 tan/ngay, gia loai ham lugng 70% lén dén
gan 10.000 NDT/tan, nhung lwvgng hang thuc xudt dang & muic
thdp. Trong tuan Ié cudi thang 10, cac doanh nghiép ddi tac dong y
nang gia tri giao dich mud cao su nguyén khai Ién 10.500 - 10.800
NDT/tan dé thu hat hang.

THI Thi
TRUONG 7 Thang nam 2008 So v6i 7 thang 2007 | phan
Tan 1.000 $ % %
1 Trung
Quéc 199,142.0 54,246.0 | 94.3 136.3 | 64.6
2 Han Quéc | 16,147.0 36,962.0 | 92.1 121.0 |05
3 blrc 13,144.0 33,778.0 | 88.2 113.0 | 4.3
4 Pai Loan 10,275.0 27,614.0 | 61.6 812 [33
5 Nga 7,756.0 23,108.0 | 94.2 138.9 |25
6 Nhat 7,618.0 20,517.0 | 112.3 136.2 | 25
7 Malaysia 6,971.0 18,102.0 | 39.3 5.9 [23
8 Hoa Ky 5,947.0 13,422.0 | 56.7 784 |19
9 Thd Nhi
Ky 5,452.0 12,480.0 | 113.5 140.2 | 1.8
10 Bi 4,606.0 8,213.0 | 80.5 100.6 |15
Khéc 31,154.0 78,761.0 | 10.1
Téng cong 308,212.0 | 815,417.0 | 87.6 122.6 | 100.0

( Ngudn: Bd Nong nghiép Phat trién Nong thon - Hiép hoi Cao su)

Dinh hwéng phat trién

Hién tai Tap doan cao su Viét nam (VRG) c6 23 don vi thanh
vién, trong d6 c6 3 don vi da di vao hoat dong theo mé hinh Cty
cO0 phan va c6 doanh nghiép da Ién san chirng khoan. 7 doanh
nghiép hoat dong dich vu ciing sé dwoc c6 phan héa va du diéu
kién quyét toan ciing sé duoc dua I1én san. Nhirng doanh nghiép



con lai cling sé thuc hién chl treong co phan hda. Dac biét, VRG
con c6 mot doanh nghiép dang hoat ddng tai nwdc ngoai.

VRG c6 chd truong mé rong theo hwéng hoat ddng da nganh. Tan
dung loi thé vé ngudn nguyén liéu san cd, hién VRG dang xuc tién
dau tu chiéu sau vao cac linh virc san xudt sam 16p 6td (k€ hoach
phéat trién khodng 3 triéu bd/ndm) va bang tai cao su (700
km/nam); cac loai san pham cé ham luvong k¥ thuat va gid tri tang
cao nhu chi thun cho nganh may méc, thoi trang, phu kién cao su
trong cac san phdm cong nghiép....

Phan dau st dung duoc khoang 30% nguyeén liéu cao su vao ndm
2020 va tao ra gia tri hang hoa khoang 2 ty USD/nam.

Ngoai ra, VRG dang va sé tiép tuc dau tu vao cac nganh cong
nghiép thiét yéu phuc vu cho nhu cau phat trién kinh té dat nuéc.
Tap doan da cé goép von vao cac lién doanh & Iinh vuc nhw ché
bién gb, san xuét vat liéu xay dung; dau tu xay dung cau dudng
(phuwong thitic BOT); thly dién; cac khu cong nghiép vai tong dién
tich trén 3.000 ha & Binh Duong, Binh Phuéc, Bong Nai, Hai
Duong...

Céc dv an nay chiém tong von dau tu trén 20.000 ty dong, trong
d6 von diéu Ié dd tham gia gan 4.000 ty dong.

Hién VRG dang khai thac san xuat trén dién tich 220.000 ha,
trong dé cé trén 180.000 ha cao su khai thac véi tong san lvong
320.000 tén. Dy kién, dén nam 2015, VRG nang dién tich trong
cay cao su trong va ngoai nwéc. Dién tich trong cao su sé duwgc mé
rong & cac ving Tay Nguyén va céc tinh Tay Béc nham giai quyét
nhu cau viéc lam cla nguti dan dia phuong.

Phan tich danh gia vé nghanh cao su Viét nam

Trién vong phdt trién cua nganh

Trén 80% san lwgng cao su cla Viét Nam la phuc vu xuat khau
b&i vay truéc tién ching ta cung nhin lai toan canh cung cau cla
thi truong cao su thé gidi:

Theo IMF thi mac du cé sy tang truéng kinh té cham lai trong cac
nam 2008, 2009 do anh hudng cta cude khiing hoang kinh té song
nganh cong nhiép 6 t6 & Trung qudc, An dd va cac nuéc phat



trién khéac cling van dugc dy bao 1a co tdc do ting trudng tot.voi
toc do phat trién trén 10%/ndm. M¢i day Trung Qudc cam két
nam t&i sé nhap khau cao su cta Thai Lan véi khdi lugng twong
dwong nam treée cho du cudc khing hoédng tai chinh dang &nh
huéng manh mé ti cac nwéc trén thé gidi diéu do phan nao noi
Ién nhu cau st dung cao su la rét 16n. Trong khi d6 cac nwéc xuat
khau cao su lon nhat thé gi¢i nhi Thai Lan va Indonexia thi san
lwvgng ludn sut gidm trong thoi gian gan day do thién tai va vong
doi 20 nam clia cay cao su dang khai thac cling sip hét bai Iva cao
su nay chd yéu dwgc trong tir nhitng ndm 80 va dién tich trong
m¢i khong nhiéu. Nhw vay trong nhitng nam t¢i dy doan chénh
léch cung cAu cao su s& lon Ién dan dén nhiéu kha ning tang gia
cao su trong khi chi phi san xuét chl yéu la tir nhan cong va vuon
cay la nhitng chi phi gia tang khong dang keé.

Nganh cao su Viét Nam thuc su la mdt nganh phat trién nhanh va
manh, tlr dién tich 76.600ha nim 1976 (Mién Bic da chién
50.000ha) véi san lwgng 40.200 tan dén nam 2005 ca nudc da cé
480.000 ha, va dat san lvgng 468.600 tdn mu. Riéng khoi quéc
doanh c6 khodng 287.800 ha (chiém 72,7%) va 380.500 tén
(81,2%) voi nang sudt kha cao, do ap dung cac tién bd k¥ thuat va
giéng cao san. Dién tich cao su tiéu dién va tv nhan wéc khoang
194.370 ha (chiém 40,5% tong dién tich) va san luong khoadng
88.000 tan (chiém 19% t6ng san lvgng).

Vi thé cla nganh cao su Viét Nam trén thé gi¢i ngay cang dwoc
khéng dinh. Trudc ndm 2005, Viét Nam la nwéc san xuét cao su
thién nhién ding th 6 trén thé gi¢i (sau cac nudc Thai Lan,
Indonesia, Malaysia, An D0, va Trung Qudc). Nam 2005, nho san
lwvgng tang nhanh hon Trung Quédc, Viét Nam da vuon Ién hang
thi 5. Riéng vé xuét khau, tir nhiéu nam qua Viét Nam dirng hang
thv 4, voi san lugng tang dan qua cac nam, tir 273.400 tan (ndm
2000), lén 308.100 tan (2001), 454.800 tan (2002), 433.106 tan
(2003), 513.252 tan (2004), 587.110 tan (2005) va 690.000 tan
(n&m 2006).

Toc do tang trwdng xudt khdu cao su cla Viét Nam trong giai
doan 2001-2006 binh quan dat 17,66%/nam, la cao nhat so vGi cac
nwec Thai Lan (2,37%), Indonesia (5,27%), Malaysia (3,52%).
Nam 2005, tong kim ngach xuat khau cao su dat 804 triéu USD
(xép thtr 2 trong s6 cac mat hang ndng san xudt khau sau gao);
nam 2006 da dat 1,27 ty USD va la mic cao nhat ti trudc t6i nay.

Theo tinh toan, ndm 2006, binh quan mdi ha cao su d& dat mic
tong thu khoadng 46 triéu dong (doi véi khéi quoc doanh), va
khoang 27 triéu dong (ddi véi cao su tiéu dién), riéng clia Téng



cong ty Cao su Viét Nam dat mirc binh quan hon 50 triéu dong/ha
voi chi phi chdm séc khodng 7 trieu/ha/nam va dau tv ban dau
khoang 70 triéu/ha/nam day thuc sy la dy an c6 lgi nhuén rong
hdp dan ma ching t6i sé phan tich k§ & phan sau. Gia tri kinh té da
vay, gia tri vé moi truong va xa hdi clia cay cao su cling dwgc
nhiéu nguoi biét t¢i nhu mot cay dugc quy hoach dé xoa ddi giam
nghéo cho thdi gian t¢i. Nhan thic rd gia tri cla cay cao su chinh
phu da chi dao khuyén khich phét trién va mé rong dién tich trong
cay cao su trong nhirng nam ti€p theo.

Nhirng thuéan lgi va khé khan dé6i véi nganh cao su Viét
Nam

Nhu trén da néu viéc phat trién cay cao su duogc chinh phi hét stic
tao diéu kién va viéc mé rong dién tich trong cay cao su rat dugc
chinh pht khuyén khich phat trién..

Ngudn nhan cong la chi phi chi yéu trong san xuat md cao su tv
nhién & Viét Nam, chi phi nay chiém t&i 70% va kha ré so véi thé
gi¢i, do vay chi phi dau vao d6i véi nganh nay dugc coi la thuan
loi.

Hién tai Viét nam ma&i c6 63% dién tich cao su dwa vao khai thac
nhw vay ngudn nguyén liéu gbi dau cla ching ta con twong doi
t6t. Bén canh dé sém nhan ra tiém nang va xu hwéng thi truong
ddi v6i cao su chinh pht va nganh da xac dinh sé mé rong dién
tich dat trong va phan dau téi nam 2020 sé dat khoang 200.000ha
cao su duwogc trong méi tai Lao va Campuchia.

Thi truong chi yéu cla ching ta hién tai la Trung Quéc mét nuéc
duogc danh gia la sé bung nd vé cong nghiép san xuat 6 t6 trong
nhitng ndm t¢i day dong nghia voi viéc tiéu thu san lvgng cao su
I6n. M6i day Trung qudc cling da ky cam két voi Thai Lan vé
lvong cao su nhap khdu nam 2009 sé khdng giam sdt so v&i ndm
2008 bat chap cudc khiing hoang tai chinh toan cau. Ciing tai thi
treong nay thué nhap khau cao su Viét nam dwoc giam tir 40%
xudng con 25%.

Bén canh nhiing thuan lgi nhw vay nhwng nganh cao su ctia ching
ta cling con khéng it kho khan

Hién tai da s6 cong nhan cuda ching ta tay nghé chuwa cao lam anh
hwdng t&i cong sudt khai thac va chét lvgng san pham.Nhin chung
san pham cua cao su clia chling ta it c6 nhirng san phdm duoc thé
gi¢i wa chudng va gia cao nhu da trinh bay tai phan san pham cua
nganh & trén.



Thi trwvong chl yéu cla ta la Trung Quoc digu nay co thé dem lai
st phu thudc hay rui ro cho dau ra.cling nhw khé khan cho viéc
dua thwong hiéu cao su Viét nam dén nhiéu nuwéc trén thé gidi

Hién tai da phan chiing ta xuat khau san pham thd bdi vay ma gia
tri xuat khau chua thwc s cao, cong nghé khai thac va dac biét la
ché bién chua cao.

Phén tich dw &n trong va khai thdc cao su

Theo Hiép hdi cao su quéc té moi nadm thé gidi tiéu thu khoang
9.7 triéu tan cao su chl yéu vao nganh san xuat xam I6p 6 t6. Va
duv Kién nhu cau nay trong nhitng ndm t¢i con ti€p tuc gia tang, dv
bao trong ndm 2008 san lwgng tiéu thu la 10.1 triéu tan va con s6
nay sé tang lén gap ba cho nam 2020. Trong khi d6 ngudn cung tir
cac nudc san xuat cao su lén nhu Thai Lan va Indonexi dang gidm
xubng do thdi tiét, do dién tich tréng m¢i cao su bi anh hwdng béi
tinh hinh an ninh béat 0n va gia nhan cong tang cao. Nam 2007 san
lvgng cao su cua Thai lan gidm xubng con 3 triéu tan (Gidm
1.5%) va Indonexia giam xudng con 2.8 triéu tan. Do dac diém
clia cay cao su sau khoang 5 nam méi c6 thé dua vao khai thac
vay nén cac qudc gia phat trién trong méi cao su nhu Brazin va
Lao cting chua thé cung cdp san phdm trong vong 5 ndm tai.

Nhin chung dau ra cho nguyén liéu cao su la twong ddi thuan loi
cdng voi viéc chinh phd nhin nhan danh gia cao tac dung cla cay
cao su trong viéc xoa déi giam ngheo, céi thién madi treéng va tinh
thich &ng cao cla cay cao su v¢i nhiéu vung khi hdu va dat bac
mau & Viét Nam bdi vay thd tuéng Nguyén Tan Diing da chi dao
Bo Nong Nghiép Phat trién Nong thon wu tién mé rong dat trong
mé&i cay cao su.

Pirng vé goc do dau tw ching tdi cho rang cac duw an dau tw trong
cao su doi vdi ca cac cong ty lon hay céc tiéu dién déu mang lai
hiéu qué kinh té cao va chiing ta sé bat tay vao phan tich mot duw
an trong cao su nhu sau:

V@i 1 ha cao su, ké ca phan bd 5 nam xay ding co ban, tong suat
vOn dau tv 70 triéu/ha, Do chi phi ban dau chiém ty trong Ién va
cac nam tiép theo chi la chi phi nhan cdng cham séc nén & day toi
tam tinh 70 triéu dwgc dau tw ngay tr nam dau tién. néu chi tinh
chu ky 20 nam, thi chi phi mdi nam ké ca khdu hao va vt tw, phan
bon, vao khoang 6-8 triéu dong (tuy thudc lic gia cao thap). GO
cao su tan thus au 20 nam la 100 triéu dong/ha. Luong cong nhan
cho moi ha cao su la Nang sudt binh quéan 2 tdn/ha. Tam ldy gia



cao su ¢ thoi diém thap nhat trong nam nay la 28 triéu dong/tdn va
gid st gia cao su khdng hé tang trong 20 nam sau thi

Néu lay lai suat chiét khau la 12%/ nam thi dv an sé cé
Gia tri hién tai rong (NPV) : 137.235.380 VND
Ty suét hoan von ndi bd ( IRR) la: 26.8%

Nhu vay chiing ta thdy duv an trong cao su c6 cac chi tiéu tai chinh
rat ly twdng dac biét la ty suat hoan vén ndi bd l1a 26.8% cho thay
dau tu vao trong cao su la hét sirc an toan

Thuc trang cdac co phiéu nghanh cao su

Co phieu nghanh cao su la
co phiéu co toc do phuc hoi

nhanh hon téc dé

huc hoi

Hién tai nganh cao su c6 5 cong ty dang niém yét ¢ phiéu trén thi
trwvong chirng khoan trong dé c6 3 cong ty trong va ché bién mu
cao su va 2 cong ty san xuat cac san pham tlr cao su.

Nhin chung cac cong ty nay déu cé tang truéng doanh thu va loi
nhuan t6t thé hién & 9 thang nam 2008 so vo&i 9 thang dau nam
nam 2007 nhv sau (& day ching tdi chi si dung doanh thu va lgi
nhuan tir sdn xuét kinh doanh)

@ Series1




LNT 9 thang dau nam

Cty VbL doanh thu 9 thang 2008 2008

ty dong 2008 2007 2008 2007
DPR 400 526.866 450.178 167.343 158.470
DRC 130.385 | 1,049.330 8 66.019 42,152 52,956
HRC 172.609 213,342 2 03.521 57,840 72,488
TNC 192..5 213.342 2 03.521 57,840 72,488
TRC 300 378.592 296.665 145,797 110,768

(Nguon: Béo cao tai chinh Quy I tai Hsx)

Nhan thdy r6 nhitng lgi thé co ban cltia nganh cao su co phiéu cao
su van duoc cac nha dau tu wa chudng, trong bdi canh thi trudng
chirng khoan giao dich am dam nhu hién nay thi c6 phi€u cla cac
cong ty cao su niém yét van giao dich trung binh téi hon 350.000
cO phiéu/ ngay. Bai trén thuc té thi cao su thién nhién luon cé gia
tri cao hon hén cao su tdng hop trén thi tridng hang hoé va cao su
tong hop lai phu thudc vao dau md la ngudn tai nguyén hiru han,
viéc gia dau xudng thap nhu hién nay kéo theo gia cao su xudng
thdp chi 14 nhat thoi vé 1au dai cao su van la ngudn nguyén liéu
dwoc st dung nhiéu va chua c6 san pham thay thé vi du trong
cong nghiép san xudt 16p 0 td, may bay hay mdt sd san pham dung
cu y té, tieu dung.... Hién nay khi gia cao su dang bi ap lyc gidm
gid nang né bdi gia dau mé va tinh hinh kinh té suy thodi thi
nganh san xuét cao su tw nhién van dang co lai va sé con co lAi
cho t&i khi gia cao su tiép tuc gidm thém 30% nira. Cac cd phiéu
nganh cao su duogc coi la ¢6 phiéu phong vé khi thi trvong khong
t6t va la ¢6 phiéu tang trwdng khi thi truong khai sac.

Do trong nganh cao su cac cong ty trong va khai thac cao su
chiém wu thé tuyét déi so véi cac cong ty ché bién san pham cao
su nén & day chdng tdi xin phan tich 3 cong ty trong va khai thac
cao su so vOi Vnindex

Nhin chung do chi cac c6 phiéu nganh cao su di kha giéng vé&i
vnindex tuy nhién dé tién phan tich t6i chia do thj nay thanh cac
giai doan khac nhau dwa vao quéa trinh bién dong cta gia co phi€u
cling nhu Vni
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Sau day la gia c6 phiéu va % thay do6i cla cac cd phiéu va
Vnindex tai tirng thoi diém
Ngay 26.11.07 | 28.01.0 | Thay ddi 23.06.08 Thay doi | 28.08.0 Thay 01.12.0 Thay
8 8 doi 8 doi
Gia 1000d 1000d % 1000d % 1000d % 1000d %
HRC 184 141 (23.37) 38.9 (72.41) 63 | 61.95 322 | (48.89)
TNC 37971726709 (31716) 129 (50.56) 17773178 9.8 [4235)
DRC 102.155 | 8848 (13739) 273 (69.26) VY PR T 1877 (61.70)
Vhindex §91.387 " 785.07 (30.81) 368.95 (53) [ 54760 | 4845 | 3147 | (42.54)
0

(nguén: Cdng ty Chirng khoan Pai duvong)

Tw bang trén va d6 thi tdi nhan thay & cac giai doan 1, 2 va 4 cac
cO phi€u nganh cao su c6 toc do mat gidatung binh cao hon so véi
Vnindex cu thé la:

Giai doan 1: (22.64%) so v&i (20.81%) cla Vnindex

Giai doan 2: (64.076%) so v&i (53%) cua Vnindex

Giai doan 4: (50.98%) so v&i (42.54%) cta Vnindex

Nhwng khi thi trvong phuc hoi & giai doan 3 thi téc do tang trung
binh clia c4c ¢6 phiéu nganh cao su lai cao hon h&n Vnindex cu
thé la:

Giai doan 3: 55.506% so v(i 48.45% cla Vnindex

Ciing quan séat tai do thi gia ta thay khi thi trudng di xubng & giai
doan d4u céc ¢ phiéu nganh cao su ludn cé do tré so v&i Vnindex
hay khi Vnindex mat di€ém khoang mdt vai phién thi cO phiéu
nganh cao su m&i bat dau xu huéng xudng ctia minh.



K&t luan: T6i cho rang nganh cao su con cé du dia lgi nhuan I6n
trong thoi gian téi cung v&i sy ang hd cla thi trwdng trong va
ngoai nwéc cling nhu tir chinh sach vi mo. Co phiéu nganh cao su
la cd phiéu dang dwoc quan tam khi thi tredng bat dau phuc hoi
bai toc do hdi phuc nhanh clia né. Hon nira day la loai ¢d phiéu an
toan bdi khi thi trudng di xuéng né bét dau roi gia tré hon so véi
Vnindex. Téc dd mat giad nhanh khi thi truong di xuéng va phuc
hdéi nhanh khi thi trvdng di 1én mang lai nhiéu lgi nhuan cho nha
dau tv lwét song. Nhitng yéu té co ban cung phan tich dy an trong
cao su cho ta thdy viéc dau tw lau dai vao cac co phiéu nay hoan
toan kha thi

Khuyén nghi: Trén day la y kién cd nhédn cia ngwoi phén tich, né chi
mang tinh tham khdo. Bai phin tich nay hoan toan khong mang y nghia
khuyén cdo nha dau tw nén hodc khéng nén dau tir vao co phleu nghanh
cao su va chiing to6i hoan toan khong chju trach nhi¢m vé quyét dinh diu
tw hay khéng diu tw vao co phiéu ciia nghanh nay.

Ngueoi thuc hién: Nguyén Thi Thu Ha — Truéng phong phdn tich & tuw van
dau tu-Cong ty CP chung khoan Dai Duong-18 Ngo Quyén-Ha Noi
Email hantt@oceanbank.vn




