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BAO CAO PHAN TiCH NGANH
Ngay 01 thang 08 nam 2008

. GIOI THIEU CHUNG & TIEU CHi PHAN NGANH

% Gi&i thiéu chung.

Déi v&i nha dau tw chirng khodn, viéc tham khao céc chi tiéu tai chinh cling nhw th

hang tin dung cla cac doanh nghiép dang niém yét trén thi trudng chirng khoan luén

duwoc xem la mdt bwdc quan trong, hé tro phan nao cac nha dau tw trong viéc nhin
nhan va danh gia doanh nghiép trwéc khi ra quyét dinh dau tuw.

Vi vay, nhdm muc dich cung cip théng tin vé& tinh hinh tai chinh ctia cac Céng ty niém

yét cho nha dau tw, Céng Ty Cé Phan Chirng Khoan Dé Nhét (FSC) da tién hanh thuc

hién ban bao cao nay thdng qua viéc thu thap dir liéu, tinh toan cac chi sd tai chinh
theo phan nganh cac doanh nghiép niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM

HOSE (khéng bao gdbm cac Céng ty Quan Ly Quy ) va mét sd doanh nghiép cé anh

hwéng I&n dén HASTC Index dang niém yét tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan Ha

Noi. Cac sb liéu trong ban bao cao dwoc cap nhat dén hét quy 2 nam 2008, riéng céac

DN chwa c6 b&o cdo tai chinh ching tdi st dung s6 liéu ctia quy 1. Chung toi sé cap

nhat s6 liéu sém nhat ngay khi cac bao cao ctia DN dwoc cong bd.

Mong mudn cta ching tdi [a ban bao cao nay sé giup nha dau tw cé cac quyét dinh dau

tw hop ly; giup cac doanh nghiép, nha quan ly doanh nghiép biét dwoc thwe lwe va vi tri

cta chinh doanh nghiép minh trong cing mét nganh nghé hoat dong.
+ Tiéu chi phan nganh.

- Ban b&o cdo nay phan tich va xép loai cac doanh nghiép niém yét theo mot sb
nganh kinh té co ban dé& so sanh chi tiét. Tiéu chi phan nganh dwoc dwa trén céac
hoat dong, céac linh vuc kinh doanh chinh clia doanh nghiép trén thj trwéng, dong
thoi cé sy tham khado tlr Trung tdm Thong tin tin dung (CIC) thudéc Ngan hang Nha
nwdc Viét Nam, tir cac Website va nhiéu ngudn ma ching t6i cho la dang tin cay.

- V@i tiéu chi nay, cac doanh nghiép niém yét dwoc xép vao 11 nganh nhw sau :

STT Nganh S6 DN niém PIE P/E thi
yéet nganh trwéong
1 Ché bién thuc phdm — Hang tiéu dung 32 10.3 14.46
2 | Vvatliéu — Xay dwng 29 10.4 14.46
3 | Y té- Dwoc pham 3 14.9 14.46
4 | Nang lwong — Thay dién 6 8.7 14.46
5 Dich vu - Kho van 31 14.7 14.46
6 | Cdng nghiép tong hop 15 29.2 14.46
Cao su — Nhua
7 - Cao su nguyén liéu 11 13.2
- Caosu cﬁéybién . 7.6 14.46
8 | Khoang san 3 7.6 14.46
9 | Tai chinh — Chirng Khoan — Ngan hang 8 11.2 14.46
10 | CNTT — Vién théng 8 7.6 14.46
11 | Néng — Lam — Thiy san 17 6.7 14.46
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2. NGANH CHE BIEN THU'C PHAM — HANG TIEU DUNG

- Theo danh gia cta CIC, nganh Thwc phdm — Hang tiéu dung c6 sb doanh nghiép
xép hang tin dung AAA chiém ty trong cao nhat. Cac DN hoat déng trong linh vuc
nay ciing cé KQKD twong dbi tét trong 6 thang dau ndm nay. Tuy nhién, sau khi gia
xang dau tang, gia nhidu mat hang tiéu dung va thuwc phadm da tang theo. Diéu nay
dw bao mét thdi ky khé khan cho nganh do nguwdi dan sé that chat chi tiéu hon niva.
Sau day la cac DN trong nganh :

P/E .
PE  Toan [t LN DT (triew)
A rwong (triéu)
nganh
VNM  CTCP SIPA VIET NAM 106.0 1,753 18,574 814 130 103 14.46 713,227 3,898,521
koc CONGTYCOPHANKINH 550 470 2224 439 132 103 1446 42,065 255271
CTCP MIA BUONG
ser CTCP MABUONG 9.8 1,419 1,391 194 50 103 14.46 137,947 566,121
CTCP DAU THUC VAT
Tac  SISP DAY 56.0 190 1,063 640 88 103 14.46 60,733 1,684,505
pac JIGREONGBENBIEN 474 164 601 850 55 103 1446 27,144 124,643
Nkp  CICP CBTPKINH DO 535 101 539 437 122 103 1446 22013 259785
pac CICPPINACQUYMIEN 415 450 546 461 89 103 1446 30505 645854
Lss STCPMIADUONG LAM 16.2 300 475 343 47 103 1446 50,227 434,762
CTCP BONG DEN PHICH
RAL 60 RANG BONG 396 115 386 906 44 103 1446 44219 432,126
kmr CONGTY COPHAN 278 72 369 082 341 103 1446 2,708 21,504
HMC  CTCP KIM KHi TP.HCM 194 210 350 5.08 38 103 1446 45,834 2,924,097
CONG TY CO PHAN THUC
IFS AN UGG TE 118 69 344 232 51 103 1446 16,871 195366
CONG TY CO PHAN
BHs  CONS ¥ OO P 190 185 320 195 98 103 1446 16386 399,232
Hap  CONG TV CO PHAN 260 148 277 465 56 103 1446 24,797 255730
CTCP TAP BOAN KY
TIF  (Grie 6O SA1 GO 204 150 254 334 61 103 1446 20817 377,496
CTCP DET MAY-DT-TM
Tem  CTCRDETMA 13.0 208 240 - - 103 1446 (6,328) 583,861
Bc 0P BANAKEOBIEN 208 154 227 233 89 103 1446 6366 131,404
CONG TY CO PHAN GIAY
vip NG T¥ © 132 195 225 122 108 103 1446 10453 220,530
GiL QIO SXKOXNKBINM 479 102 152 322 56 103 1446 13,661 213,092
CTCP NUOC GIAI KHAT
SCD NG BUaNG 184 85 156 275 67 103 1446 11690 125154
CONG TY CO PHAN DIEN
vie  SONG 1Y CO 150 110 139 323 46 103 1446 14959 113,790
CONG TY CO PHAN CHE
GTA  £2N 5O THUAN AN 151 104 137 068 221 103 1446 3,108 65949
SAV CTCPHOPTACKINHTE 146 100 128 079 18 103 1446 3479 164,288
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VA XNK SAVIMEX
kA QIORJOSI NAPKHAU 445 141 127 148 97 103 1446 6512 44676
R SJCPNUOCGIAIKHAT 454 75 116 012 1315 103 1446 442 237,354
vk SONGTHCORMINBAO 403 76 78 139 74 103 1446 5284 101939
TNa  GIEPR THIONGMADNK 206 33 68 409 50 103 1446 6734 471,469
amc  SICP SXTMMAY SAl 165 47 66 380 43 103 1446 7,535 192,999
can CONGIVCOPHANDO 427 50 63 246 52 103 1446 6,127 221587
sec SICPXUATNHAPKHAU 447 47 60 290 51 103 1446 5920 59,529
SAF M SAROCO 218 27 59 436 50 103 1446 5893 193,126
prT  SONGIWCORMNKY 443 51 55 180 80 103 1446 3454 63545

Chu thich : (*) la sé liéu cia Quy 1 ndm 2008

3. NGANH VAT LIEU — XAY DUNG

- Theo tin tr B6 Xay dwng, tbng gia tri san xuét kinh doanh wéc thue hién thang 7 dat
8.461 ty déng, 7 thang dat 59.365 ty déng, bang 57,9% so v&i k& hoach nam, ting
32,2% so v&i cung ky nam 2007. (Ngudn : Chinhphu.vn). Tuy nhién, viéc tang gia
xang dau co6 thé gay anh hwéng khong nhé dén két qua kinh doanh clia cac doanh
nghiép niém yét ndm nay do gia vat tw da ting dang ké. Gia vat tw tdng, dan dén
viéc hang loat cong trinh thi cong cdm hodc tam ngwng thi céng, nhiéu cong trinh
néu lam tiép sé 6.

- Chi sb P/E nganh VL- XD thap hon P/E thj tredng, tuy nhién, két qua nay phan I6n
nhd vao KQKD, mrc vén hda va chi sb P/E kha tét clia hai DN dau nganh la SJS va
TDH. Phan I&n cac DN nghiép con lai c6 KQKD 6 thang dau nam twong dbi kha
quan va sang sta. Sau day la cac théng tin co’ ban vé nganh nay :

P/E

PIE  Toan t': fbt:é (t:'igu) DT (triéu)
nganh

sus SRR OSPTROTHIVAKCN © 695 400 2,730  3.03 229 104 1446 59,490 166,066
HT1  CTCP XI MANG HA TIEN 1 121 870 1,053 0.00 - 104 1446 (2,414) 1,189,032
oH  SICP PHATTRIENNHATHU 444 230 951 485 92 104 1446 51967 220,054
on  SICPDIUTUMATANGKY 264 400 949 320 83 104 1446 57491 139,665

FPC gg&‘\/‘ég" CO PHAN FULL 211 131 621 0.31 678 104 1446 2289 114,084
BT TGP BE TONG 620 CHAU 500 110 550 321 16 104 1446 17,653 392,531
Tcr CICPCONGNGHIEPGOMSU' 150 77 402 050 24 104 1446 8306 550,938
vis CONGTYCOPHANTHEPVIET " 548 150 358 543 4.6 104 1446 39,143 1,099,165
VNE \T/?E“;GN‘;{AY CPXAYDUNGDIEN 195 350 320 - - 104 1446 (13,033) 196,668
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CTCP PHAT TRIEN DO THIj T

Nt SO 360 16 294 053 67.4 104 1446 2185 70,878

wec CICPXDVAKDDIAOCHOA 579 135 282 113 247 104 1446 5727 255902
CTCP XAY DUNG VA KINH

oNT SR VAT 321 80 231 352 9 104 1446 6333 62,398

SC5 CYCP XAY DUNG SO 5 289 86 230 585 49 104 1446 23,308 350,121
CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA

woc  CJCF AT 283 81 211 535 53 104 1446 19,916 177,468

pcr (ICPTAMLOPVLXDBONG 105 g1 152 231 5 104 1446 16727 138,664

NAV CONG TY CO PHAN NAM VIET 15.0 80 118 2.55 6 104 1446 10,007 83,340
CONG TY CO PHAN GACH MEN

cve SONGTY C 116 20 105 219 5 104 1446 4942 68,127
uc CICPET-PTNHAVABOTHL 54 g0 96 1.03 120 104 1446 4,016 290,428
DCC S Y DUNG CONG 113 103 93 234 48 104 1446 9600 171,084
Loc SONCIYSOPHANCOKHI- 395 30 89 050 77.9 104 14.46 571 33,410
pxv CICPXIMINGVDOVAXAY g9 o9 g8 167 5 104 1446 4,140 216,361
nas CIOPXAYLAPBUUDIENHA 470 60 83 227 7.5 104 1446 5576 63,848
pic ICPPAUTUVATHUONG 495 34 64 693 28 104 1446 11,633 312317
mcy CICPCAVICOWNKHAITHAC 415 g9 59 261 43 104 1446 6891 81,984
NHC  GONe T G PHAN GACH 413 14 59 1069 4 104 1446 7,609 25783
Trc  SICF SACH MEN THANH 114 60 59 234 5 104 1446 6026 178,612
VTA  CONG TY CO PHAN VITALY 92 60 46 103 9 104 1446 2551 111,077
BTC (B:i-II-\ICI:-IPTCI;R?EﬁHi VAXAYDUNG 243 13 33 128 19.0 104 14.46 433 4,021
son  CONG TY COPHAN SON 221 11 25 270 8 104 1446 1539 28726

Chu thich : (*) Ia sé liéu cta Quy 1 ndm 2008

4. NGANH Y TE - DUQ'C PHAM

- Méc du 6 thang dau ndm 2008, méat hang dwoc pham Viét Nam bj anh huédng béi thi
trwdng thé gidi qua sy tac ddng cua ty gia ngoai té, thi trwéng gia ca tang cao (chi
sb6 CPI 6 thang dau nam 2008 la 18,44%), tuy nhién thij treong dwoc phdm 6 thang
d4u ndm 2008 twong dbi 6n dinh. Hau hét cac DN nganh dwoc déu kinh doanh ¢
Idi do khéng bi anh hwéng nhiéu tir tinh trang lam phat. Sau day la 3 DN trong

nganh.
P/E .
PE Toan C=thl LN DT (trigu)
A rwong (triéu)
nganh
DHG CTCP DU'Q'C HAU GIANG 128.0 200 2,415 11.69 10.9 149 14.46 110,335 1,127,314
CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE
DMC [ oMESCO 86.5 138 1,157 4.61 19 149 1446 30,797 446,404
CTCP DU'Q'C PHAM
IMP o EXPHARM 106.0 117 1,097 6.14 17 149 1446 31,789 278,868
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5. NGANH NANG LUQONG - THUY BIEN

- Nganh nang lvong Viét Nam giai doan vira qua ciing cé nhirng bwédc phat trién
nh4t dinh trong céc khau tham do, khai thac, sén xuat va truyén tai, phan phoi
xuét nhap khau nang lwong, co ban dap trng du nhu cau phat trién kinh té trong
thdi diém hién tai nhwng vé lau dai, van d& dam bao ngudn nang lwong rat dang
lo ngai. Tuy nhién, trong quy 2, cac DN nganh ndng lvong déu cé KQKD tét voi
chi sé P/E thap, kha an toan cho dau tw. Sau d6ey la cac DN trong nganh:

P/E

Toan o . |DT (trigu)
nganh trwwong (triéu)

P/E thi LN

pvp CTCF KHOAN & DICH VU 97.0 1,321 10,581 9.24 10 87 14.46 504,000 1,680,001
PPC  CTCP NHIET DIEN PHA LAI 284 3262 9,255 351 8 87 14.46 571,395 2,132,809
vsy CICPTOVINHSON-SONG 595 4375 3824 333 9 87 1446 215503 295,507
SID  CTCPTHUYDIENCANPON 154 299 400 264 6 87 1446 34298 103570
KHP  CTCPBIEN LUCKHANHHOA 131 174 228 164 8 87 1446 14241 396,331
RHC oropTHUYDIENRYNNHI 241 32 77 089 27 87 1446 1418 11177

6. NGANH DICH VU - KHO VAN

- Céc nganh dich vu Phat trién 6n dinh va tang trudng cao 22,7% so véi cung ky,
gia tri san xuét nganh dich vu 362 ty ddng, dat 49,1% KH ndm. Nganh Dich vu -
Kho van hién c6 chi s P/E kha ngang béang thj truéng. Pa sb cac DN trong
nganh déu cé KQKD kha quan va P/E kha hap dan

PIE  pbEthi LN

P/IE Toan e . DT (triéu)

nganh trwong  (triéu)

emp CTCPDAILYLENHIEPVAN 459 455 1,864 1.80 23.8 147 14.46 39,203

CTCP VAN TAI XANG DAU 16.4 598 1,113 150 11.0 147 1446 50,757 653,274

PVT CTCP VAN TAI DAU KHi 144 720 1,037 0.43 33.8 147 14.46 7,659 171,124

TONG CONG TY CP DV TONG
PET HOP DAU KHI 24.8 482 1,107 453 5.5 14.7 14.46 50,579 1,385,047
CTCP VAN TAI XANG DAU

910,651

VIP

VIO Vo 15.1 600 855 1.31 115 14.7 14.46 37,114 345,504

RIC CTCP QUOC TE HOANG GIA 16.6 100 677 0.78 21.3 147 14.46 15917 84,845

VNS CTCP ANH DUONG VIET NAM 440 170 641 453 97 14.7 14.46 32,947 370,133

VSC CYCP CONTAINER VIET NAM 625 80 502 1097 57 14.7 14.46 44,045 150,133
CONG TY CO PHAN VAT TU

COM  \3\G DAU 31.8 80 350 162 19.6 147 1446 8,912 1,496,865
CTCP KHO VAN GIAO NHAN

™S NGOAI THUONG 51.0 63 308 3.51 145 14.7 14.46 10,578 80,361

DDM CTCP HANG HAI DONG DO 209 89 186 099 21.1 147 14.46 2,204 52,024
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ST8  CTCP SIEU THANH 281 82 179 1034 27 147 1446 32,908 490,728
scH CONGTYCOPHANKHACHSAN 915 18 162 401 228 147 1446 3544 13,771
VFC  CONG TY CO PHAN VINAFCO 152 68 103 - - 147 1446 (152) 82,538 | (*)
PIT ggg&i‘fﬁgy”’* KHAU 175 107 148 794 22 147 1446 33488 1444328
et CICPCAPTREONUIBATAY 4500 16 160 2173 46 147 1446 17,362 28,378
mHe CONGTYCOPHANHANGHAL 454 118 134 164 7.6 147 1446 8868 106,327
Dxp  SONG TY GO PHAN CANG 239 53 125 388 62 147 1446 10175 42,359
vep CONGTYCOPHANCANGRAU 546 62 122 538 46 147 1446 13319 60,144
v CONGTYCOPHANVANTAIFA 156 101 101 063 200 147 1446 2515 43,059
Tmc  SICPTHUONGMADNKTHU 593 40 102 855 34 147 1446 14942 731,370
sc SONCTYCOPHANHANGHAI 305 30 98 676 48 147 1446 10,145 84,500
SFC  CTCP NHIEN LIEU SAI GON 272 34 83 314 87 14.7 1446 4,802 588,850
sri CONCTYCOPHANBAILYVAN 430 24 88 1380 31 147 1446 14173 54618
PJT SL?N\@HW XANG DAU 128 70 75 342 37 147 1446 9996 499,957
ar CONGTYCOPHANVANHOA = 553 40 79 440 64 147 1446 6170 96,405
HAX CTCP VU O TO HANG XANH 251 43 71 6.76 3.7 147 1446 9,505 267,547
PNC CTCP VAN HOA PHUONG NAM 119 65 62 247 438 147 1446 6,426 121,446
mcp CONGTYCOPHANINVABAO - 436 49 53 409 33 147 1446 70984 84,890
BPC gg',je TYCOPHANBAOBIBIM 455 33 40 235 45 147 1446 4444 87,640
HBD CTCPBAOBIPPBINHDUONG  10.1 154 16 1.00 101 147 1446 771 22,704

Chd thich : (*) Ia sé liéu cta Quy 1 ndm 2008

7. NGANH CONG NGHIEP TONG HOP

- Céac DN nganh nay cé6 mrc vdn héa kha I&n nén tac ddong nhiéu dén chi sé thi
trwdng. Ngoai trir CTCP Co Pién Lanh REE, thi hau hét cac coéng ty trong nganh
Coéng nghiép tdng hop déu c6 két qua kinh doanh twong dbi tot sau 6 thang dau
nam hoat déng, dac biét la c6 phiéu DPM cia Dam Phu My va HPG Hoa Phat.

P/E
Toan
nganh

PIE thi

P/E LN (triéu)

trwwong

DT (triéu)

CTCP PHAN DAM VA HOA
ppm  CTCP PHAN B/ 58.0 3,800 22040 581 10 202 14.46 1,103,228 3,043,204
kec CICPPHATTRENBOTHI 4354 880 11,742 6.57 206 292 1446 284,865 760,298
ITA_ CTCP KCN TAN TAO 86.5 1115 7,922 441 196 292 1446 100951 255476 | (*)
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WG STCE TAP DOAN HOA 56.5 1,403 7,458 1572 3.6 29.2 14.46 1,037,379 8,284,039

VIC CTCP VINCOM 106.0 1,200 7,102 234 454 292 14.46 78,295 127,384
CTCP DU LICH VA TM

veL CTCPDUL 118.0 1,000 6,959 0.67 1755 29.2 14.46 19,824 241,992

REE CTCP CO DIEN LANH 340 573 1,947 - - 292 14.46 (174,466) 577,346

ALP CTCP ALPHANAM 12.6 390 378 0.73 17.3 29.2 14.46 5,456 563,997 *)

smc CIORDAUTU-THUONG 364 410 352 834 43 202 1446 40,732 2,277,944
CONG TY CO PHAN GAS

pgc SONG T CO 135 250 333 134 101 292 14.46 16,523 904,349

cc CONGTY CO PHAN CAT 19.3 131 195 362 53 292 1446 18,227 421,584

ASP CTCPDAUKHIALPHASG 125 126 138 114 110 292 14.46 6,252 687,010
CONG TY CO PHAN CO

pus  CONG TV COP 270 52 135 226 120 292 14.46 5,668 140,050

L10 CTCP LILAMA 10 12.8 90 99 2.02 6.3 29.2 14.46 7,848 135,951
CONG TY CO PHAN DET

seN  CORNG IV OO 110 30 33 247 44 292 14.46 3,710 60,986

Chu thich : (*) la s6 liéu cda Quy 1 ném 2008

8. NGANH CAO SU - NHUA

Theo sb lieu théng ké, tinh dén hét ngay 20/6/2008 xuat khdu cao su clia nwéc ta
gidm 16,51% vé lwong song lai tang 11,68% vé tri gia so v&i cung ky nam truéc, dat
220,31 nghin tan v&i tri gia 552,42 triéu USD. Riéng thang 5/2008, xuét khau cao su
dat 26,58 nghin tan véi tri gia 70,57 triéu USD.

Nhém cb phiéu cao su tré thanh "ngéi sao" khi hoan toan khéng chiu tac dong tiéu
cwe tr cac yéu td vi md nhw gia nguyén vat liéu, ddng ddla trwot gia, 1ai suat qua
cao... Nguoc lai, cac cong ty nganh cao su dang dwgc huéng lgi do gia cao su ty
nhién trén thé gidi tiép tuc tang, lwong xuét khiu ctia cac don vi nay chiém trén 60%
téng doanh thu. Bac biét, cac cong ty cao su ty nhién hau hét déu c6 ngudn tién mat
dbi dao nén thuo’ng rat it vay vén. Ngoai ra, nhitng anh hwéng cla yéu t6 lam phat
Ién chi phi san xuat ctia doanh nghiép nganh cao su twong dbi thap so v&i cac
nganh khac, chd yéu 1a chi phi nhan céng, chi chiém 70% gia thanh. (Nguén : Bao
Tudi Tré, Thir Bay, 21/06/2008)

NGANH CAO SU NGUYEN LIEU

TFZ:n AR B L 2

nganh trwong  (triéu) (triéu)
DPR CTCP CAO SU DONG PHU 62.0 400 2,480 452 14 13.2 14.46 90,466 223,435
TRC CTCP CAO SU TAY NINH 67.0 300 2,010 438 15 13.2 14.46 65,702 173,837
HRC gﬁﬁe TYCOPHANCAOSUHOA 485 473  g34 522 9 13.2  14.46 44,846 109,448
e CONGTYCOPHANCAOSUTHONG 147 193 283 120 12 132 1446 11552 62,010




CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN PE NHAT

i (FSC)
Be Nhat Secuiies Co. | Pia Chi: S6 9,Hoang Van Thu,Khu D6 Thi Chanh Nghia, TX Tha Dau Mét, Tinh Binh Dwong
Tel : 0650-832614 Fax: 0650-832616  Website: www.fsc.com.vn

NGANH CAO SU CHE BIEN

P/E
P/IE Toan
nganh

EPS P/E thi LN DT

trwwong (triéu) (triéu)

(ngan)

CONG TY CO PHAN NHUA BINH

Bup | CON 505 139 704 768 7 76 1446 26,737 201,251
pre | CONGTYCOPHANCAOSUDA 340 430 443 564 6 76 1446 36,752 746,204
Trp | CONGTYCOPHANBAOBINHUA 474 150 230 274 6 76 1446 18,089 447,548
TPC ggﬁgTYCOPHANNHUATANDA' 152 104 158 110 14 7.6 1446 5734 166,720
vkp | CONGTY COPHAN NHUATAN 187 80 98 249 8 76 1446 6544 163271
pNp | CONGTYCOPHANNHUABONG 47 34 30 219 5 76 1446 3,102 86,314
ppc | CONG TY CO PHAN NHUA DA 125 16 20 176 7 76 1446 1,394 34,250

Chui thich - (*) la s6 liéu cda Quy 1 ném 2008

9. NGANH KHOANG SAN

- Nhirng nd3m gan day, san lwong khai thac, ché bién va xuét khau mot sé loai khoang
san tang manh. Khai thac khoang san kim loai lubn dem lai cho doanh nghiép
nhirng ngudn loi dang ké. Vi vay, hién rat nhiéu doanh nghiép khai thac dang tap
trung vao viéc xin cap phép tham do va khai thac loai khoang san kim loai nay nhw
CTCP Khoang san Quang Nam, CTCP Khoang san Ha Nam, CTCP Khoang san
Hoa Binh, CTCP Khoang san Yén Bai... Néu tai nguyén cho phép sau khi da tham
do nang cap trir lwong, thi dw kién dén ndm 2010, san lweng ké&m thdi sé dat 20.000
- 30.000 tAn/n&m va khoang 10.000 t&n chi thdi/ndm, mang lai thu nhap lén dén 35
triéu USD/nam.

- Cac cdng ty kinh doanh khai thac khoang san néi chung va khoang san kim loai néi
riéng, hién nay dang ngay cang mé& rdng hoat déng. Trén thi trwong niém yét, cac
dai dién nganh khoang sadn nhw BMC, DHA, LBM dang dwoc cac nha dau tw quan
tam. Thoe bdo cdo tai chinh 6 thang dau nam 2008, chi sé tai chinh cac DN nganh
nay kha tt véi hé sb P/E rat h4p dan 1a 7.6, mot chi s6 rat an toan cho dau tw.

P/E

EPS PIE Toan P/E thi LN DT
(ngan) nganh trwong  (triéu) (triéu)
BMC CTCP KHOANG SAN BiNH DINH 89.5 83 519 817 11.0 7.6 14.46 23,682 54,642
DHA CONG TY CO PHAN HOA AN 282 101 262 4.32 6.5 7.6 1446 20,114 56,454
CTCP KHOANG SAN VA VLXD
LBM  "iM DONG 23.6 41 75 6.36 3.7 7.6 1446 10,110 73,994

10. NGANH TAI CHINH - CHUNG KHOAN — NGAN HANG

- Mé&c du cac ngan hang da nang Iai suat huy dong 1&én cao trong vai thang gan day,
nhwng nhin chung vén huy déng trong dan van khéng chay manh vao ngan hang.
Do lam phat tdng cao, cac ngan hang dua nhau ting lai suat trong thoi gian vira
qua, dan dén |ai suat dau ra tdng cao da gay ra tdm ly e ngai trong nguwdi dan.
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Nhiéu nguoi bat chip gia do la My, gia vang tdng cao da mua nhirng loai tai san
nay cét gitr. Thém vao dé, khéng it doanh nghiép va nguwdi dan phat sinh giao dich
thanh toan v&i nhau khéng théng qua ngan hang. Theo mét khao sat ciia Ngan
hang Thé giéi (World Bank), c6 35% lwong tién Iwu thong bén ngoai ngan hang va
50% céac giao dich thanh toan khéng théng qua ngan hang. (Nguén : Thei Bao Kinh
Té Sai Gon ngay 30/07/2008 ).

- Thi trwdng chirng khodn tai Viét Nam bi anh hwédng manh b&i lam phat khién nhiéu
nha dau tw lo 1&ng. Cb phiéu sut gidm va nha dau tw khéng yén tam giao dich nhw
trwdc day ciing cho thay bdi canh khoé khan chung ctia cac cong ty CK hién nay. Chi
s6 VN-Index tuy da phuc héi chut it trong thoi gian vir qua nhwng van 1a chwa du
manh d& moi nguoi lac quan. Trong 6 thang dau nam da c6 hai cong ty ching
khoan c6 KQSD thua 16, trong do dat biét 1a Céng ty CK Bao Viét 16 hon 300 ty
ddng, Cong ty CK Hai Phong ciing chiu khoan 16 140 triéu déng trong quy 2. Nguyén
nhan dwoc giai thich la tir viéc trich I1ap dw phong giam gia chirng khoan.

- Chi sé P/E nganh nay kha thap so vdi thi trwérng, chi yéu do KQKD tét ctia hai ngan
hang ACB va Sacombank. Sau day la cac chi tiéu tai chinh chi yéu :

Vén PIE )
VBLI 62 EPS  pE  1oan PEI ) N triew) DT (tricu)

Gia
nganh trwong

®) | G5 (ngan)

NGAN HANG TMCP A

ac  NGAN 61.2 2,630 16,096 6.80 9.0 112 14.46 894,610 4,523,314
NGAN HANG TMCP SAI

sTB  RIANHING TMet 229 4449 9799 298 7.7 112 14.46 637,777 1,940,750

ssi Gaol CHUNGKHOANSAL 398 1,367 4,359 - - 112 1446 (27,263) 536,669
TONG CTCP BAO HIEM

pvi  TONGCTCP BROY 219 950 2,081 212 103 112 14.46 100,835 526,909

Bvs CICPCHUNGKHOANBAO 354 450 1,458 - - 112 1446 (324,118) 97,469

Bw JONGCONGTYCOPHAN 478 755 1,007 270 66 112 1446 41,561 294,902

KLs CICPCHUNGKHOANKIM 417 495 589 0.4 865 112 1446 3407 186,621

pc CTCPCHUNGKHOANHAI 14 190 354 033 564 112 1446 3138 16,132

Chu thich : (*) Ia sé liéu cua Quy 1 ndm 2008

11. NGANH CNTT - VIEN THONG

- Vi tbe d6 ting trwdng cao, vién thdng dang dwoc danh gia la linh vwe lva chon dau
tw c6 thé noi la kha t6t. Theo BO Thong tin va truyén théng, hién hon 10 hang vién
théng tiém nang, c6 nhiéu kinh nghiém trén thwong trwdng québc té dang co y dinh
dau tw vao Viét Nam. Theo khao sat vé trién vong hap dan cac nha dau tw cb phiéu
nganh hang thi nganh Vién théng dirng thtr ba sau nganh Tai chinh - Ngan hang va
nganh Dau khi voi ty 1€ 10,7%. Diéu do6 cho thay gIO’I dau tw dat kha nhiéu ky vong
vao ¢b phiéu nganh vién thdng. Tuy nhién v&i sy mé& clra hdi nhap kinh té cua Viét
Nam hién nay, sé thu hat ngay cang nhiéu cac DN nwéc ngoai bd vén dau tw, trong
dé nganh vién théng 18 mot manh dat kha mau mé dbi voi cac Cty nay. Do vay,
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cung véi sy phat trién ctia nén kinh té trong twong lai, ciing nhw nhiéu DN Viét Nam
khac, nganh vién théng sé& ding trwéc sw canh tranh vd cung gay gat. (Ngudn :
chungkhoan247.vn). V&i hé sb P/E thap, cb phiéu nganh CNTT — Vién théng dwoc
xem la kha an toan khi dau tw.

EPS PIE  pEthi LN

PIE Toan
nganh

DT (triéu)

(ngan) treong (triéu)

FPT CTCPPT-BTCONGNGHEFPT 69.0 932 6,323 8.46 8.2 76 1446 387,689 17,233,988

sam STCR CAPVAVATLIEUVIEN 202 654 1,232 - - 7.6 14.46 (65516) 1,104,815
CTCP CONG NGHE VIEN

SGT S O o 340 450 1,089 630 54 7.6 14.46 100,877 677,115

VHG CTCP BT & SX VIET HAN 188 250 456  0.67 283 7.6 1446 8073 163,529

TYa CIGPDNVACAPBIENTAYA 405 53 279 278 38 76 1446 36,992 698,580

HAs  CTOPXAY LAPBUUDIENHA 474 g0 83 227 75 76 1446 5569 58,219

UNI  CONG TY CO PHAN VIEN LIEN 17.0 47 61 2.08 8.2 7.6 14.46 3,718 30,009
CONG TY CO PHAN VIEN

vic  GONGTY & 154 26 40 064 240 7.6 1446 837 30,485

12. NGANH NONG - LAM - THUY SAN

- Nhirng dién bién thuan lgi vé gia va cung cau trén thj treong thé gidi trong 6 thang
dau nam da gitp Viét Nam thu vé hon 7,6 ty USD tir xuat khau néng, 1am, thuy san,
tang 24,8% so véi cling ky ndm ngoai. Trong s6 nay, xuét khdu néng san chiém trén
4,2 ty USD, ting 31%, tiép dén la thuy san 1,9 ty USD, tdng 16% va lam san trén
1,5 ty USD, tang 21%.

- Chi sé P/E nganh Néng — Lam — Thily san damg rat hap dan, thap hon kha nhiéu so
véi P/E thj trwong. Ngoai trir ¢d phiéu MPC ciia CTCP Thay Hai San Minh Phu bi
thua 16 120 ty déng, thi cac DN con lai déu cho KQKD kha tét va nhiéu kha nang
hoan thanh ké& hoach lgi nhuan nam 2008. Vé&i chi s P/E thap va tinh hinh kinh
doanh tét, cd phiéu nganh nay dwoc xem la kha an toan dé dau tw.

LN (triéu) |DT (triéu)

ANV  CTCP NAM VIET 403 660 2,579 4.83 83 6.7 1446 154,553 1,350,876

mpc ISP THUYRAISANMING 445 700 797 - - 67 1446 (120,430) 966,241
CTCP VAT TU KT NONG

TSC (O ep CAN THO 795 83 630 1883 42 67 1446 37,308 401272 | (v

VHC CTCP VINH HOAN 195 300 585 393 50 67 1446 58996 1,155,817
CTCP XNK THUY SAN Cl*U

acL CTCP XNK THOY 342 90 308 866 40 6.7 1446 38,950 328,979

agr GICPINKTHUYSANAN 231 129 272 091 255 67 1446 5,347 763,015

ssc CICPCIONGCAYTRONG  o57 100 255 463 56 67 1446 22936 119,570

agT  CTCPXNK THUYSANBEN 335 g1 195 777 43 6.7 1446 22629 240075

10
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FeT CICPXNKLAMTHOYSAN 109 150 164 081 134 67 14.46 6,090 310,805
CTCP VAT TU TONG HOP

s CTCPVATIY 241 100 147 7.81 3.1 6.7 1446 23,792 365363

IcF  Si T THUONGMAITUY 98 128 116 148 66 67 14.46 8,735 167,031
CTCP CHE BIEN HANG

LAF S UAT KHAU LONG AN 185 58 107 364 5.1 6.7 14.46 10,558 208,403
CTCP GIONG CAY TRONG

Nsc  STCR SIONG ¢ 270 58 109 839 32 67 1446 16,873 109,029

FMC CTCPTHUCPHAMSAOTA 131 79 90 177 7.4 67 1446 6,100 359,038

BLF CTCP THUY SANBACLIEU 134 50 67 0.28 476 6.7 14.46 704 104,265

Tsa  SRUSIYCOPHANTAUY 109 85 66 114 96 6.7 14.46 3,448 71,302

sut SONGTYCOPHANTHUY 165 35 42 338 48 67 1446 4437 61,911

Chd thich : (*) Ia sé liéu cua Quy 1 ndm 2008
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