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M6t s6 thdng tin dang cha y :

Lam phat thang 8 chi tang 1.56%, mac du day la thang chiu &nh
hudng truc ti€p cla viéc gia xang dau tang cao .

Nhap siéu thang 8 xap xi 0.9 ty USD, murc thap thr hai ké tir
dau nam.

8 thang dau nam ca nwéc thu hat duwoc 47,2 ty USD von FDI,
tang 350% so v&i cung ky nam truéece.

NHNN quyét dinh gir nguyén lai suat co ban (14%), tuy nhién
lai tAng 14i sudt tien giri du tri¥ bat budc bang VND d6i v&i cac té
chtre tin dung tir 1.2%/nam |én 3.6%/nam.

Gia dau va gia vang thé gidi lién tuc gidam manh. Con & trong
nwéc, gid xang da gidm 2 lan (2.000d/l) ké tir sau dot tang ky
luc vao cudi thang 7. Gia dau diezel cling duoc gidm 450d/1.

Céac ngan hang bat dau tai trién khai nghiép vu cho vay cam cd
chirng khoan.

M6t s6 ngan hang da bat dau giam l4i suét cho vay va huy dong.

Ty gia hoi dodi ti€p tuc 6n dinh. Ty gia USD giao dong quanh
murc 16.500-16.600 d/USD



BAO CAO THI TRUONG

CTCP CHUNG KHOAN TRANG AN

Théang 9/2008

Giao dich s6i dong chuwa tirng co

Tinh thanh khodn trén 2 san niém yét trong thang 8 dwoc tang |én murc ky luc, vuot xa ca thoi ky séi dong nhat
hoi dau nam 2007, khi khéi lwvgng giao dich binh quan 1én t&i 20.8 triéu ¢6 phi€u va chirng chi quy maéi phién déi
v@i S& GDCK Tp.HCM va 15.7 triéu c6 phi€u doi véi Trung tam GDCK Ha Noi, kéo theo gia tri giao dich ciing tang
rat cao lan lwot xap xi 800 ty va 400 ty binh quan mai phién.

S& GDCK Tp.HCM (HOSE) Trung tam GDCK Ha Noi (HASTC)
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10 c6 phiéu tang gia nhiéu nhéat trong 1 thang 10 c6 phiéu tdng gia nhiéu nhéat trong 1 thang

1 TPC 13.9 4.5 47.87 1 STP 34.1 14.2 71.36
3 REE 41.4 11.2 37.09 3 DST 19.4 7.6 64.41

5 BMI 29.6 7.7 35.16

7 PVT 24.6 5.9 31.55

9 FBT 16.6 3.9 30.71

5 SGD 25.8 9.4 57.32

7 HPC 33.5 11.3 50.90

9 BVS 56.9 18.9 49.74

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,

Trang 2

nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban

tin nay. D& biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn

Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn
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10 c6 phiéu giam gia nhiéu nhat trong 1 thang 10 c6 phiéu giam gia nhiéu nhat trong 1 thang
TT  MACP Giélg%g?ogf"a +I- % TT MACP Giélggg?ogf"a +/- %
1 TSC 62.5 -26 -29.38 1 MMC 42.7 -26.2 -38.03
2 KMR 14.5 -6 -29.27 2 KKC* 67 -36.1 -35.01
3 ITA 57.5 -22.5 -28.13 3 VCG* 26 -13.8 -34.67
4 VIC 86.5 -31.5 -26.69 4 MIC 66.4 -32.9 -33.13
5 IMP 90 -29 -24.37 5 ACB 53.8 -24.6 -31.38
6 VNS 26.7 -8.3 -23.71 6 HAI 28.6 -10.6 -27.04
7 PVD 86 -26 -23.21 7 TVA4 16.3 -5.6 -25.57
8 SMC 31.3 -8.9 -22.14 8 KBC 87.8 -25.7 -22.64
9 DHA 24.3 -6.4 -20.85 9 YSC 43.7 -12.2 -21.82
10 NHC 45.6 -11.4 -20.00 10 S99 64.9 -17.7 -21.43
10 c6 phiéu c6 KLGD nhiéu nhét trong 1 thang 10 c6 phiéu cé KLGD nhiéu nhét trong 1 thang
TT  MACP K"GDpt;:gr‘]q“é”/ Téng KLGD TT MACP KLGpr;g:]q”é“/ Téng KLGD
1 STB 4,047,269 80,945,380 1 ACB* 1,585,510 31,710,200
2 DPM 1,425,313 28,506,250 2 KLS 1,126,045 22,520,900
3 HPG 1,193,936 23,878,720 3 PVS 619,745 12,394,900
4 SAM 999,885 19,997,700 4 PVI 585,715 11,714,300
5 SSI 972,265 19,445,290 5 TBC 387,150 7,743,000
6 VTO 697,666 13,953,320 6 NTP 365,555 7,311,100
7 VIP 628,938 12,578,760 7 BCC 340,130 6,802,600
8 VFMVF1 592,485 11,849,690 8 SD7 311,420 6,228,400
9 SBT 550,804 11,016,070 9 DBC 307,905 6,158,100
10 FPT 434,561 8,691,210 10 NVC 292,575 5,851,500

Thong ké top 10 c¢6 phi€u tang va giam gia nhiéu nhat trong 1 thang dwoc tinh tir ngay 18/08 dén ngay 16/09/2008
*KKC, VCG: 2 ma CK m@i niém yét trong 1 thang tré lai day
**ACB: diéu chinh giam do tra c6 tirc bang c6 phi€u (ty & 55%)

Quyét dinh m& bién do 2 san niém yét Ién twong rng 5% v&i HOSE va 7% véi HASTC ngay 14/08 da cho thay sw
tinh toan k¥ lwvdng ctia UBCKNN khi dén dau quyét dinh gidm gia xang dau trong nuwéc cung mot sé théng tin tich

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
Trang 3 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban

tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn

Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn
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cuc khac. Khdng nhu nhirng lan mé bién doé gan day da lam gi¢i dau tw chirng khoan lo ngai va khién TTCK di
xudng, lan m& bién dé nay da dwoc TTCK hao hirng ti€p nhan va néi tiép chudi ngay ting diém trude do.

Ludng tién dé vao ching khoan tir mot s6 kénh dau tw khac tiép tuc dién ra manh mé& hon, gia tri giao dich cang
ngay cang tang cao, dac biét vao nhirng phién giao dich cudi thang, gia tri giao dich lién tuc virgt ngudng 1000 ty
dong.

Céc chi bao vi md dwoc cai thién, dong thoi cac chinh sach nham dwa TTCK phat trién theo hudng bén virng,
tang tinh minh bach va dé hiéu qua ctia théng tin dwoc co quan quan ly thi trudng dwa ra da duwgc danh gia cao
va gop phan cung c6 niém tin cho cac nha dau tv chirng khoan.

Viéc hé théng ngan hang va cac CTCK tiép tuc trién khai nghiép vu cho vay cam c6 chirng khoan va repo chirng
khoan da chirng t6 von kha dung cla nhiéu ngan hang da doéi dao tré lai, ngoai viéc truc tiép cap thém nguodn von
cling da gian ti€p lam ngudn von dd vao TTCK gia tang do cac nha dau tw da khéng con lo ngai déi véi nhirng
nguy co khing hoang vé thi trwong tai chinh.

Dot tang diém kéo dai nay clia TTCK dwoc xem la kh& bat ngo va vurot sw trong doi clia tat ca cac chi thé tham
gia thj treoong. Nhiéu ma chirng khoan c¢6 s tang truwdng tlr 2-3 1an vé thj gia, dac biét trong thang 8, nhém cd
phiéu bluechips lai bat dau bwdc vao da chirng lai, hodc chi tang nhe, con nhiéu ma c6 phiéu khéng nam trong
nhom cd phiéu bluechips lai dan dau nhém tang diém, day thudng la c6 phiéu clia nhitng doanh nghiép nho va
vlra, nhwng lai c6 két qua kinh doanh trong 2 quy dau nam t6t, véi cac chi sb tai chinh (EPS, P/B, P/E) con hap
dan.

Béanh gia nhirng nguyén nhén giap TTCK bwé&c vao chu ky tang trudng:

- Hang loat cac thdng tin vi mo tich cwc dwoc cong b, nhirtng nguy co vé mét cudc khiing hoang da troi
gua, niém tin clia cac nha dau tv da tré lai.

- Céc chinh séach phat trién thi triedng, tang tinh minh bach cla co quan quan ly dwoc cac nha dau tw
danh gié cao.

- Ludng tién do vao TTCK lién tuc tang, trong dé dac biét theo ching tdi nhin nhan la Cac Quy dau tw va
cac dinh ché tai chinh I&n da quay tré lai thi trwrng, bén canh do6 cling khong thé khdong nhic téi dong
von dau co dugc do vao thi trrong ngay mot tang.

- Céac kénh dau tv khac da khong con hap dan, bat dong san van tram lang, vang dang trong chu ky di
xudng, thi treorng tién té da on dinh... khién chirng khoan trd thanh kénh dau tw hdp dan nhét.

biéu chinh la tat yéu

Tuy nhién tr cudi thang 8, TTCK chinh thirc buéc vao giai doan diéu chinh, VN-Index gan nhw lién tuc di xudng,
chi s nay giam t&i hon 20% chi trong vong 2 tuén 1€, Ngay ca khi thong tin giam gia xang va gia dau diezel duoc
cong bo, tam ly ban thao c6 phi€u van dién ra rdat manh. Theo nhan dinh cla chdng téi, viec TTCK budc vao diéu
chinh la diéu tat yéu sau mot giai doan tang trudng manh mé.

Bén canh d6, nhirng thong tin khéng t6t lanh tir nén tai chinh toan cau da anh hudng sau sac t¢i TTCK Viét Nam,
hang loat cac vu do v& cla cac tap doan tai chinh I&n tai My lién tuc xay ra, day nén tai chinh My roi vao khing
hoa&ng va suy thoai nang né, tr d6 anh hudng day chuyén t&i nén tai chinh toan cau.

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
Tr ang 4 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban

tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn

Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn
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Béanh gia nhirng nguyén nhan dwa TTCK bwd&c vao chu ky gidm manh nira dau thang 9:

Trang 5

- Tam ly chét 1o, hién thie hod lgi nhuan dién ra ngay cang manh mé ciia nha dau tw

- Anh hwéng tir cude khiing hoang tai chinh toan cau, dac biét tai My. Khéi NDTNN ciing bi &nh hwéng
sau sac khi lién tuc ban ra nhiéu hon mua vao.

- Ludng tién dau co da tam rat ra khoi thi treong sau khi da hién thuc hoa lgi nhuan, lam lwc cau suy
giam manh mé, trong khi d6 ngudn cung lai dwoc gia tang véi viéc cé thém nhiéu DN chuan bj niém yét
c0 phiéu lan dau va nhiéu DN niém yét c6 phiéu b6 sung.

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban
tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn
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Phan tich ky thuat:

Thang 8, thang ting trwdng manh mé cla thi treong chirng khoan Viét Nam. Dwya vao nhirng thong tin ho tro kip
thdi cda chinh phu va niém tin da quay tré lai véi nha dau tw chirng khoan.

VN-Index da tang hon 30%, tir 430,26 diém vao ngay 5/8 va dat dinh 561,85 diém vao ngay 27/8.
HA index da tang 44% tlr 133,45 diém vao ngay 7/8 va ngay 29/8 chi s6 nay la 192,43 diém.

Nhwng thi tredng bat dau dudi dan vao nhirng phién cudi thang 8, sau khi dat méc 558,56 diém v ao ngay 4/9, VN-
Index tut déc khdng phanh vt qua cac mirc hd tre 500 diém trwot thang déc xudng 454 vao ngay 16/9.

Cho thay mot tam |i hoang mang lo s¢ cac nha dau tw trwéc nguy co pha san hang loat cac ngan hang va cong ty
bao hiém trén thé gidi.
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B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
Tr ang 6 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban
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Cac chi s6 duv bao thi trrong déu xau khi két thuc thang 8:

Khéi lvong giao dich bat dau yéu dan qua cac phién, Momentum (cwong lwc) dudi 100 tai 2 san. San HOSE,
Momentum = 81,15. & san HASTC, Momentum = 81,59. Cho th&y cac nha dau tw dang chd doi,nghe ngéng
tréc nhirng dién bi€n mai cla thi truong.

Money flow index (MFI) giam dan qua cac phién, tai Ho=35,64, tai Ha=25,6. Ludng tién bat dau rat bot ra khoi thi
tredng glri ngan hang hoac glri vao cac kénh dau tw khac.

Nhén dinh: Thi tredng di I1é€n trong thdi gian qua mang yéu t6 tadm li rd rang, mdt mat do thi trwong di xuéng qua
sau, tir dinh 1170 xudng 370 di€ém, chi sd P/E cua cac doanh nghiép d & & mdrc t6t d€ mua vao. Mot mat niém tin
nha dau tw vé cac chinh sach diéu tiét vi mé cla chinh phd. Nh wng chiing ta phai nhan thdy rang VN-Index tang
duwoc nhu vay cling da dén da tat ca tin tot trong thoi gian qua, viéc diéu chinh di xuéng Vn -index la tat yéu.

Thi trwong chirng khoan dang trong giai doan diéu chinh sau moét thi k i tdng néng, cac nha dau tw nén than trong
vGi cac quyét dinh dau tw ctia minh. Cac ngudng ho tro ti€p theo ctia Vnindex la 400 va 370 diém.

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
Tr ang 7 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban

tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn

Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn
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Piém tin chirng khoan:
Templeton (My) mé& rong dau tw tai Viét Nam

Uy ban chirng khoan nha nwéc ngay 22-8 da trao gidy phép hoat dong cho van phong dai dién ctia Céng ty quan
ly dau tv Templeton Asset Management Limited (M V) tai Viét Nam. Sau sau thang, Quy dau tw Franklin Templeton
gia nhap thi trrong nay véi viéc mua lai 49% cd phan clia Cong ty lién doanh quan ly quy dau tw chirng khoan
Vietcombank (VCBF).

S&p c6 thém 15 cong ty niém yét cd phiéu

Ong Lé Nhi Nang, Phé giam ddc S& Giao dich chirng khoan TPHCM cho biét s& ddy nhanh viéc cap phép v a duy
kién tir nay dén cubi nam sé c6 thém 15 cong ty dwgc niém yét cd phi€u trén san giao dich chirng khoan TPHCM
Hién nay, s& da doéng y vé mat nguyén tac cho 13 cong ty duoc niém yét, chi con ché bé sung hd so. Bén canh
dé cling cé6 15 cong ty dang duwgc s& xem xét ho so dé cdp gidy phép Ién san trong thoi gian téi.

PVFC duoc dang ky niém yét c6 phiéu tai S& Giao dich chirng khoan TP HCM

Ngay 10/9/2008, Théng déc Ngan hang Nha nwéc da ban hanh van ban sé 8250/NHNN-CNH vé viéc chéap thuan
cho Tong cong ty tai chinh c6 phan Dau khi Viét Nam (PVFC) duoc dang ky niém yét c6 phi€u PVFC tai S& Giao
dich chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh. BE€ dwogc chinh thirc niém yét cé phiéu tai S& Giao dich chirng khoan
Thanh ph6 H6 Chi Minh, PVFC phai duvoc Sé& Giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh cép gidy phép theo
cac quy dinh cta phap luat hién hanh.

Maybank s& mua 15% c6 phan ctia Ngan hang An Binh

Ngay 10/9, Ngan hang Maybank cUa Malaixia cho biét ho s&é mua 15% cd phan, tri gia 327,1 triéu RM (94,7 triéu
USD) clia ngan hang An Binh, thadp hon mirc 24% ma hai ngan hang nay da théa thuan ban dau.

Trwéc do, ngay 21/3/2008, Maybank du tinh sé chi 430 trieu RM (124,6 triéu USD) dé mua 15% c6 phan cua
ngan hang An Binh va s thay doi gia mua nay la do tinh hinh kinh t€ Viét Nam thay doi va da dwoc hai bén théa
thuan. Maybank du tinh sé chi 410 triéu RM (118,8 trieu USD) dé mua d woc 20% c6 phan tai ngan hang An Binh.

DE duy tri 15% cd phan ctda minh tai ngan hang An Binh, Maybank sé& dat mua c6 phi€u sau viéc ngan hang An
Binh phéat hanh cd phiéu lgi tlrc cho cac c6 dong véi tong so tién [ én t&i 9,1 triéu RM (2,63 triéu USD). Sau do,
Maybank s& mua 5% cd phan khac cta An Binh tri gia 73,8 triéu RM (21,3 triéu USD) dé nang murc ty I& c6 phan
cla ngan hang nay Ién 20% trong An Binh.

Techcombank tang von diéu Ié Ién 3.165 ty dong

Theo tin tir Ngan hang Thuwong mai C6 phan Ky thwong Viét Nam (Techcombank), ngay 6/9/2008, ngan hang nay
da hoan thanh cac thu tuc tang von diéu Ié tir 2.524 ty dong 1én 3.165 ty dong. Pay la dot tang von diéu Ié 1an thi
2 cla Techcombank trong nam 2008 va la két qua cla viéc phat hanh thém 5% c6 phan ban cho C6 déng Chién
lwvoc — Ngan hang Hong Kéng Thwong Hai (HSBC). V&i 5% cb phan phat hanh thém, twong dwong 20.895.559
cd phan, da nang ty Ié s& hiru cia HSBC tai Techcombank 1&n 20%. Nhw vay, tinh dén thoi diém hién nay,
Techcombank la ngan hang Viét Nam duy nhat cé cé dong chién lwgc nwéc ngoai s& hiru ty 1€ c6 phan téi da
theo quy dinh cta Chinh pha Viét Nam.
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Tinh dén hét thang 8/2008, tdng tai san clia Techcombank d& dat hon 53.000 ty dong. Cung v&i viéc phat hanh
thém c6 phan cho c6 déng chién lwgc va tang von diéu Ié [én 3.165 ty dong, day ciing la nhirng con s an twong
hwdng téi sy kién Ky niém 15 nam thanh lap va phat trién clia Techcombank (27/09/1993 — 27/09/2008).

Tién dd c6 phan hoéa cac doanh nghiép nha nwéc cham

Theo Ban Chi dao déi méi va phat trién doanh nghiép, tir dau nam dén nay, cac bg, dia phwong, tap doan, tong
cong ty Nha nuwéc tiép tuc trién khai cac phwong an ban cdé phan dwgc phé duyét trong nam 2007. Tuy nhién, do
tinh hinh kinh t&€ kho khan nén méi chi sdp xép dwoc thém 80 doanh nghiép (DN) va bd phan DN, dat 15% ké
hoach nam, trong d6 c6 phan hoa 43 DN. Trong d6, Ha Noi chi sdp xép dwoc 2/20 DN; TP HO Chi Minh 1/41 DN.

Doanh nghiép Thai Lan mua 49% c6 phan TCSC

Cong ty TNHH Dai chiing Chirng khoan SEAMICO Thai Lan (SEAMICO) d & quyét dinh mua 49% cd phan ctia mot
cdng ty chirng khodn m@i thanh 1ap clta Viét Nam.

T6i ngay 9-9, tai TPHCM, Coéng ty ¢d phan Chirng khoan Th anh Céng Viét Nam (TCSC) da ra méat va ky két lién
doanh v&i SEAMICO.

Theo d6, SEAMICO du kién sé& dau tw 49% vén gop vao TCSC, trong dé s& mua lai 25% tlr cac c6 déng hién hiru
va 24% con lai sé dwa von truc ti€p vao TCSC thong qua viéc phat hanh cé phiéu trong nam sau.

MY ho tror Viet Nam phat hanh trai phiéu Chinh phu

Pai dién Uy ban chirng khoan Nha nwdc (UBCKNN) cho biét: Bd Tai chinh My sé gitp Viét Nam ky thuat quan ly
va phéat hanh trai phiéu Chinh phu.

Pong thoi dya trén trai phiéu Chinh phd, Bo tai chinh My ciing gilp phat trién cac cong cu tai chinh ng nham gitp
chinh quyén dia phwong va doanh nghiép huy déng ngudn von.

Ngoai ra, BO Tai chinh My con ho tro UBCKNN thiét ké thi triedng thir cdp voi sw tham gia cla cac nha tao lap thi
trwdng, bao gdom vé mat ky thuat va khudn khé phap ly, trong dé cé 3 phan chinh la: thi trwong trai phi€u Chinh
phu, thi trwong trai phi€u chinh quyén dia phwong va tréi phiéu cong ty.

(Tong hop tlr nhiéu ngudn)

S kién trong thang

Ngay giao dich

MaCK San khéng hurdmng quyén Loai quyén

PVD Ho 15/09 Niém yét Cong ty cd phan Dwoc pham Ctru Long 8.100.000 co phi€u
COM Ho 17/09 Tra c6 trc bang tién ty 1& 6%

DTT Ho 17/09 Giao dich cd phi€u phat hanh thém 100.000 c6 phiéu

HAX Ho 18/09 Tra c6 tirc bang tién 10% va ldy y kién c6 déng vé viéc phat hanh

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
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Tra cd tirc bang tién 15%, 15% bang c6 phi€u v a 4y y kién phat hanh

VSP Ha 18/09 cp
HCC Ha 18/09 Tra c6 tirc bang tien 15%, va ldy y kién vé phat hanh
SGD Ha 18/09 Tra c6 tlrc bang tién ty 18 10%
VSG Ho 18/09 Niém yét 11.044.000 co phi€u
CID Ha 19/09 Giao dich cd phi€u phat hanh thém 541.000 c6 phiéu
TCR Ho 19/09 Giao dich cd phi€u phat hanh thém 459.912 c6 phiéu
SGC Ho 22/09 Phat hanh co phiéu thuwédng ty 1é 4:1
VE9 Ha 23/09 Tra c6 trc bang tién mat 7%
TPP Ha 26/09 Niém yét 1.995.660 c6 phi€u CTCP Nhwa Tan Phu
LGC Ho 26/09 Rhat tlanh_go phiéu cho c6 dbng hién hiru 1: 1,5 gia 15.000 VND, co
tlrc bang tién 9%
Lich dau gia trong thang
Tén doanh nghiép  Ngay dau gia/Pia diém Thoéng tin dau gia
V6n diéu |é: 100.000.000.000 doéng,
S6 lwong co phan ban dau gia: 1.550.000 c6 phan
B Ménh gi&: 10,000 doéng/co phan
TCTY Xay dung s6 4 19/09 (HOSE) _ o o
Gia kh&i diém: 10.500 dong/co phan
Thoi gian dang ky: tlr 29/08/2008
Thoi gian bé phiéu: 9 gid ngay 19/09/2008
V6n diéu Ié: 69.000.000.000 dong,
S6 lwong co phan ban dau gia: 3,158,414 c6 phan
Xi nghiép Thirc an MEnhiai4: 10000 dona/ed oha
2 A & X1 nahid énh gia: 10, ong/c6 phan
Cgf]"l o 8;])(' ”?]'l'ep 26/09 (HOSE) S S
€ bien thirc pham Gia khéi diém: 10.100 dong/cé phan
Duyén Hai
Thoi gian dang ky: tir 08/09/2008
Thoi gian bé phi€u: 9 gio ngay 26/09/2008
V6n diéu Ié: 112.000.000.000 déng,
S6 lwong co phan ban dau gia: 5.555.400 c6 phan
A A A Ménh gi&: 10,000 doéng/c6 phan
Cong ¥ Bay L Xay 29/09 (HOSE) o o
wng Gia khéi diém: 10.000 ddng/c6 phan

Thoi gian dang ky: tir 09/09/2008
Thoi gian bé phiéu: 9 gid ngay 29/09/2008
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Von diéu Ié: 671.000.000.000 dong,
S6 lwong co phan ban dau gia: 12.241.400 c6 phan

T6n9 Céng ty duong 30109 (HASTC) Ménh gia: 10,000 dong/cd phan
song Mien Nam Gia khéi diém: 10.200 ddong/c8 phan

Thoi gian dang ky: tir 11/9/2008 dén 15h30 ng ay 22/9/2008
Thaoi gian bé phi€éu: 8h30’ ngay 30/9/2008

Thong tin thi trwong OTC:

Pa dan ha nhiét..

KE& thlra su s6i dong thi trvong OTC thang 7, tiéu diém tap trung vao cd phi€u ngan hang, trong dé séi dong nhat
la MB va VCB.

Thi trerng OTC thang 8 séi dong khdng kém, voi sw s6i dong clia cac ¢6 phi€u sap | én san va nhirng cd phiéu
lam an tot trong quy nay. Tiéu biéu trong dé c6 Kim khi Hai Phong (KKC), triée khi 1én san OTC gia trong khoang
60-70, sau khi Ién san Iic cao nhat Ién t&i hon 130. Thép Dinh Vi (DVS) véi lgi nhuan trén 200 ti sau 2 quy, co
phi€u di I1én tir 35 I1én hon 70. Bén canh d6 la sw di Ién cua Vinaconex(VCG), Séng Pa Thang Long (SDTL), Tai
Chinh Dau Khi (PVFC)...nhitng cd phiéu cé bwdc gia tang géap doi trong thoi gian ngan.

Bén canh viéc Ién gia cta cac cd phiéu trén, cac c6 phi€éu OTC khac giao dich rat thap, gan nhw mat tinh thanh
khoan.

Sy bung Ién thj trrorng OTC dyra trén tam i bung no thi tredng niém yét, dau thang 9 sau khi thi trudng niém yét
hut hoi, thi trwong OTC xuéng manh. Tinh thanh khoan thi tr wong méat dan. MB dowm manh tir 26 xudng d u¢i 20.
DVS down tr trén 80 xubéng dudi 50.

Nhan dinh: thi treérng OTC con chira rét nhiéu rdi ro cho cac nha dau tw. Nén kinh té ching ta van chwa vurot qua
duoc nhitng khé khan trong dai han, bén canh d6 cac doanh nghiép trén thi truong OTC thi€u tinh minh bach,
tinh thanh khoan chwa cao. Cac nha dau tw nén than trong véi nhirng quyét dinh ctia minh.
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Gia giao dich tham khao ctia mot s6 c6 phiéu OTC:

Tén Coéngty M3 viét tat Von diéu lé Gia tham khao tai TAS
Nhém nganh Ngén hang - Tai Chinh (ty déng) Giathdp nhdt  Gia cao nhét
1 NHTMCP boéng A EAB 1,400 2,300,000 2,350,000
2  NH TMCP An Binh ABB 2,300 980,000 1,000,000
3 NH TMCP Sai Gon - Ha Noi SHB 500 1,300,000 1,400,000
4 NH TMCP Quan b ji MB 2,000 17,800 18,200
5 NH TMCP Phét trién Nha Ha Noi HBB 2,000 13,500 14,000
6 NH TMCP Xuat nhap khau Viét nam EIB 2,800 2,400,000 2,450,000
7  NH TMCP Hang héi MSB 1,400 11,500 12,000
8 NH TMCP Phuwvong Nam PNB 1,434 13,000 14,000
9 NH TMCP DN ngoai quéc doanh VPB 2,000 12,500 12,600
10 NH TMCP Ngoai Thuvong VCB 15,000 45,500 46,000
11 NH TMCP Qubc Té VIB 2,000 14,500 16,000
12 NH TMCP Ki Thuong Viét Nam TCB 1,500 22,500,000 23,200,000
13 NH TMCP Sai Gon SCB 1,325 700,000 800,000
14 NH TMCP Phuong Béng OCB 1,111 10,000 12,600
15 Tap doan Bao Viét BAOVIET 6,800 23,000 24,000
16 Tap doan Tai chinh Dau khi PVFC 5,000 27,500 28,000
Nhém nganh Céng ty chirng khoan va Quy dau tw
1 CTCP bau tv khoan Dau khi Viét nam PVDI 1,000 15,000 16,000
2  CTCP Chirng khoan bai Viét DVSC 250 10,000 10,500
Nhém nganh cong ty Bat dong san - Xay dung
1 Té&p doan Hoang Anh Gia Lai HAGL 1,400 105,000 106,000
2  Qubc Cuodng Gia Lai QCGL 259 21,000 22,000
3 Ctybia 6c Sai Gon Thuong Tin SACOMREAL 505 19,000 20,000
4  Tong Cty XD Licogi 16 LICOGI16 136 48,000 50,000
Nhém nganh nghé khéac
1 CtyVantaibién 3 VINASHIP 200 22,000 23,000
2 Van tai bién Bac NOSCO 40 58,000 60,000
3  Cty Van tai bién VN VOSCO 1,400 22,000 23,000
4  CTCP Bia - Ruou - NGK Sai Gon SABECO 6,413 41,000 42,000
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Kinh té vi mo:

Tong hop mot sb thong tin kinh té thé gidi

> Lam phat van dang la thach thirc Idn déi véi nhiéu quéc gia, & ca nhirtng nudc giau lan cac quéc
gia dang phat trién trén toan thé gigi. Gia sinh hoat & Phap tang 3,6% trong thang 7 khong phai | a diéu dac
biét. Trong khu vuwrc dong Euro, lam phat & Y 1&én t&i 4,1%, mc cao nhét tlr 12 nam qua va tai Tay Ban
Nha, hon 5%. Gia sinh hoat & Péng Au tang nhanh hon, tai Rumani 1a 9% va Bulgari 14,4%.

Tai Hoa Ky, gia sinh hoat tang 5%, budc Ngan hang Lién bang phai giam |ai suét dé ho trg nén kinh té
dang bén b suy thoai. Nhat Ban cling dang phai nght t&i cac bién phap khan cap dé ngan chan vat gia leo
thang, t&i 1,9%, mdc cao nhat ké tlr 10 nam nay. Tai Thai Lan, chinh phl dang lo ngai xay ra bat 6n x & hoi
do lam phéat 1én t&i 27%.

> Kinh té chau A tiép tuc tang trudng cham lai: Hang x&p hang tin nhiém hang dau cta My, Standard
& Poor's (S&P) vira duwa ra dy bao tang tredng kinh té chau A chwa cé ddu hiéu hdi phuc it nhat [a dén hét
nam nay do tang chi phi hang hoa, lvong th wc, nhién liéu.

S&P cét gidam manh nhét du béo tang trwdng ctia An Do, Singapore, Viét Nam, Han Quéc va New Zealand
trong s6 cac nuéc chau A - Thai Binh Dwong. Theo do, hdng ha du béo tang treédng GDP cla An D6 ndm
2008 tir 8,2 - 8,7% du bao thang 4/08 xuéng 7,5 - 8%; Singapore tir 5,3 - 5,8% xudng 4,2 - 4,7%; Viét Nam
tr 8 - 8,5% xudng 5,7 - 6,3%; Han Quéc tir 4,8 - 5,3% xudng 4 - 4,5%; New Zealand tlr 1,8 - 2,3% xubng 1
- 1,5%.

Nhiéu ngan hang trung wong & chau A da ban ra duy tri ngoai héi trong ngay 2/9 dé ngan lai s mét gia
clla dong ndi té so véi USD.

> Kinh té Nhat tang trwdng am: GDP cla Nhat Ban da co lai 2,4% trong quy 2 nam nay so v&i cung ky
nam ngodi, lam day Ién nhirng lo ngai vé khd nang nén kinh té I&n thr hai thé gigi r oi vao suy thodi l1an
dau tién trong 6 nam tr& lai day.

Quy 1 vira qua, kinh té Nhat tang truwdng vi téc dd 3,2%. Do do, viec GDP nuéc nay tang trudng am
2,4% trong quy 2 danh dau mot sw sut gidm I&n. NEu xét theo quy, GDP quy 2 gidm 0,6% so v&i quy 1, so
véi mire tang 0,8% clia quy 1 so v&i quy 4 nam ngoai.

> Kinh té Anh bén b& vuc suy thodi: Gia nha & Anh dang gidm manh, khi€n niém tin ngudi tiéu dung
sut giam theo. Mac du s6 vu tich bién nha, pha san, va ty |é that nghiép van & mirc twong déi thdp, nhung
con sd nay da bat dau “leo thang” trong vong 3 thang tré lai day.

Céc chuyén gia cho rang cudc khing hoang tin dung toan cau hién van con chua tac dong “hét c&” t&i nén
kinh t€ Anh. Ty |é that nghiép clia Anh mé&i chi tang | én trong th&i gian gan day va hién & mdc 5,2%. Nguoi

Anh lic nay van rét cd géng dé trd dwoc dang han tdng sé no ky luc 1.400 ty Bang (2,8 ty USD) cta ho.
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Trén thuc té€, cac vu pha san clia ca nhan da giam nhe trong quy 2 vira qua. Tuy nhién, cac cong ty cla
Anh xem ra c6 strc chiu duwng kém hon. S6 vu thanh ly tai sdn doanh nghiép da tang 15% trong nam qua.

> Kinh té€ My gap nhiéu khé khan: Ti Ié lam phét tai My da leo Ién mic 1,2%, mirc tang nhanh nhét trong
vong ba thap ky qua. Thong tin trén da khién cac nha dau tw lo ngai nén kinh té sé lun sau hon vao cudc
khiing hoang. Gia nha dat giam da khién FED phai gilr nguyén lai suat @ mirc thap. Diéu nay co6 thé khién
t6c do tang trwdng kinh té My sé ti€p tuc bi cham lai.

» Cac nha chtrc trach My vira dong ctra thém mot ngan hang thwong mai niva do khing hodng thanh
khoan. Bay la ngan hang ban 1 thir 11 clia My phai giai thé trong nam nay.

M@i day, Silver State Bancorp da cong bé khoan 16 rong 73,2 triéu USD trong quy 2, so v&i mire loi nhuén
rong 6,2 triéu USD cung ky nam ngodi.Nhw hau hét cac ngan hang ban 18 & My bi dong clra tir dau nam
t&i nay, Silver State hién & trong tinh trang ket thanh khoan va s& hiru moét “s6 ng” day nhirng khoan vay
khé doi cha yéu trong linh vye xay dung va dia 6¢ danh cho khach hang & nhirng ving c6 gia nha dét “roi
tw do” nhw Nevada va Arizona.

» Giao dich bat dong san thé gi¢i giam moét nira: Gia tri giao dich bat dong san trén thé gi¢i trong ntra
dau nam nay da gidm 49% xudng 306 ty USD so v@&i cung ky ndm ngoai. Nguyén nhan la do giao dich tai
cac nwédc phat trién bi anh hwdng manh béi khiing khoang tin dung va kinh té cac nwéc tang tredng cham
lai.

Lubng von dau tw vao bat dong san da thay d6i dang ké trong 6 thang dau nam 2008. Tokyo da vuot qua
London va New York d€ tr@ thanh thi trwdng bat dong san s6i dong nhat thé gigi. B én canh do, cac nha
dau tw cling bat dau dd von vao thi trwong chau A.Hoat dong giao dich gidm manh tai nhiéu n wéc phat
trién phuong Tay trong khi tinh hinh lai dién bién nguoc lai & Brazil, Nga, An D9, Trung Quéc va hau hét
nhirng thi trvo'ng dang noi khac.

Trong nhém nhirng nwéc phat tri€n, giao dich & My giam 63%, ty I gidm & Anh |a 57% va B¢ la qudc gia
cO ty Ié gidm I&n nhét v&i 65% nha chire tradch My vira déng ctra thém mot ngan hang thuwong mai nira do
khiing hoang thanh khoan. Bay la ngan hang ban I1é thir 11 cla My phai giai thé trong nam nay.

> Gia dau thé gi¢i trén da xudéng dbc: Gia dau mé trén thi trwong thé gi¢i ngay 10/9 xuéng mic 102,7
USD/thung, gidm 18.6% so vé&i cubi thang 7 va la mirc giam thap nhét trong vong 5 thang qua. Ngoai ra,
sy tang gia manh cta dong USD so véi dong euro do nhirng khé khan vé kinh té ctia khu vuc dong tién
chung chau Au ciing 1a mét trong nhitng nguyén nhan gitp "ha nhiét" gia dau.

Nhiéu nha phan tich dy doan gia dau thd sé tiép tuc gidm do nhu cau dau cltia nén kinh té to an cau gidm.

> ECB va EoE quyét dinh gilr nguyén i suét: Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) d& quyét dinh
gilr nguyén lai suét 4,25%, twong tw Ngan hang Anh (BoE) ciing gitr murc 1ai suét la 5%.

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
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Sau cudc hop ngay 04/9, Cha tich ECB Jean-Claude Trichet thong bao, ECB sé gilr nguyén lai suéat 4,25%
déi vai 15 qudc gia dung dong euro. BoE ciing da gilr mirc 1ai suat khong d6i 5% ké tlr hdi thang tw. BoE
khong thé ha lai suat dé trg lwc cho nén kinh té khi lam phat tai n wéc nay tang cao.

> Cac ngan hang trung wong toan cau vira tuyén bd mot nd Iyc téng thé nham tang cwdng thanh
khoan cho thi trro'ng, ngan chan tinh hinh khiing hoang tai chinh thém tram trong.

Theo do, Cuc Du trir Lién bang My (FED) va cac ngan hang trung wong I&n trén thé gi¢i gdbm Ngan hang
Trung wvong chau Au (ECB), ngan hang trung wong cac nu ¢¢ Canada, Thuy Sy, Nhat Ban (BoJ), va Anh
(BOE) da di t&i nhat tri "bom" nhiéu ty USD cung lic vao thi trwdng toan cau. Tong so tién ma cac ngan
hang trung wong cung cap chuyén vao thi tredng trong dot nay sé Ién tdi 247 ty USD..

Tong hop mot s6 thong tin kinh té trong n wéc

» Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 8 cla ca nuéc chi tang c6 1,56%, du thang nay chiu anh huwéng
truc ti€p cla viéc gid xang dau tang cao. V&i mirc tang 1,56% trong thang 8, chi s6 gia ti éu dung cla ca
nudc 8 thang dau nam da tang t&i 22,14% va so v@i thang 12/2007 tang 21,56%.

Trong 10 nhdm mat hang duwa ra tinh CPI thang nay, nhém phuong tién di lai - bwu dién c6 mdc tang dot
bién, 1én t&i 9,07%, do chiu &nh huéng truc ti€ép tr gid xang dau diéu chinh tang 1én 31% vao ngay 21/7.
Con nhém nho buwu chinh vién théng lai giam 0,1% vi chinh sach giam gid, ting thué bao cla cac mang di
doéng. Co thé thay, véi mirc tang vira phai trong thang 8 va gid xang giam 1.000 dong/lit vira qua sé la
dong lwe ho tro cho da gidam ctia CPI thang toi.

» Ngén hang Nha nu&c Viét Nam quyét dinh tiép tuc gilr nguy én 1ai suét co ban & mrc 14%/nam,
quyét dinh trén nham thwc hién cha treong cla Bang va Nha nudc vé chinh sach tién té trong nhirng
thang cudi nam 2008 |a tiép tuc thwe hién chinh sach tién té that chat, nhwng linh hoat trong diéu hanh dé
vlra gop phan kiém ché lam phat, 6n dinh kinh t€ vi mo, vira thic day dau t v san xuét, kinh doanh va theo
chi dao cta Tha twédng Chinh Phu.

> Ngay 29-8, Thong déc Ngan hang Nha nwéc ban hanh Quyét dinh s6 1907/QD-NHNN vé lai suat
tién giri duw trir bat budc bang dong Viét Nam déi vai t6 chire tin dung. Theo do, | &i suét tién givi dw triv bat
budc bang dong Viét Nam d&i vai t6 chire tin dung dwoc diéu chinh tir 1,2%/nam (theo Quyét dinh sd
923/QD-NHNN ngay 20/7/2004) ting Ién 3,6%/nam. Muc dich cla viéc tAng murc 1&i sudt nay nham ho tro
cac to chtrc tin dung c6 diéu kién gidm i suat cho vay, gép phan chia sé clung doanh nghiép va nguoi vay
tAc dong thac day dau tw, san xuat, kinh doanh phat trién.

» Tham hut thwong mai dan thu hep: Kim ngach hang héa xuat khau thang 8/2008 wéc tinh dat 6,1 ty
USD, tang 40,6% so vé&i cung ky nam trwéc, nhung gidm 6,8% so v@i thang 7/2008, chu yéu do trong
thang khong tiép tuc tai xuét thép va vang (7 thang dau nam, tri gia sat, thép tai xuét 1,5 ty USD; tri gia
vang tai xuat 339 triéu USD); dong thdi do gia mot s6 mat h ang khoang san va néng san nhuw gao, ca phé,
cao su trén thi trvdng thé gi¢i gidm so véi thang truée.
B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
Trang 15 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét d6i do chinh xac clia thong tin va khong chiu trach nhiém déi véi bat ky véan dé nao lién quan dén viéc str dung ban

tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn
Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn



CTCP CHUNG KHOAN TRANG AN BAO CAO THI TRUONG Théang 9/2008

Tinh chung 8 thang, kim ngach hang hoa xuat khau wéc tinh dat 43,3 ty USD, tang 39,1% so v&i cung ky
nam trwéc, trong dé khu vwe kinh t€ trong nuwéc dat 19,6 ty USD, tang 43,9%; khu vuc ¢é von dau t v nuéce
ngoai khdng ké dau thé dat 15,8 ty USD, tang 28%; dau thd dat 7,9 ty USD, tang 53,3%.

Kim ngach hang héa nhap khau thang 8/2008 wéc tinh 7 ty USD, tang 30% so v&i cung ky nam tredce va
gidm 4,1% so véi thang trwdc, chi yéu do gia nhap khau nhiéu méat hang thang nay c6 xu hwéng giam,
trong dé gia xang dau gidm 6,4%; phdi thép gidm 5,2%; phan bon gidm 28,2%; gidy gidm 7,2%. Tinh
chung kim ngach hang hoa nhap khau 8 thang wéc tinh 59,3 ty USD, tang 54,1% so v&i cung ky nam
truoc.

NEu tdc dd nhap khau ti€p tuc dwoc ki€m soat va xuat khau duy tri dwgc phong do thi kha nang nhap siéu
ca nam 2008 & mrc dwdi 20 ty USD la c6 thé thuc hién duoc.

> Pau tu truc ti€p clia nwéc ngoai dat kha: trong thang 8/2008 ca nuwéc c6 118 du an dau tw nudc
ngoai dwgc cap phép véi tong sd von dang ky 1,8 ty USD, nang tong s6 dy an cdp mdi tir dau nam dén
22/8/2008 lén 772 dy an véi tong so von dang ky 46,3 ty USD, tuy giam 20,8% vé sd dy an nh wng tang
416,4% vé von dang ky so v&i cung ky nam truéc.

NéEu tinh thém 833,7 triéu USD vdn dang ky bo sung clia 210 lwot dy an dwoc cap phép cac nam trwéece thi
8 thang ca nwéc da thu hit dwoc 47,2 ty USD von dang Ky, tang 349,7% so v&i ¢ ung Ky nam trweée. Tong
von dau tu trwc ti€p cla nwéc ngoai thuc hién 8 thang dau nam wéc tinh dat 7 ty USD, tang 32,1% so voi
cung ky nam 2007.

» Trong thang nay, B& Tai Chinh da 2 lan tién hanh gidm gi4 xang xudng con 17,000d/l déi v&i xang
A92. biéu nay co6 duoc la do thi tredng dau thé gidi van lién tuc ha, cac doanh nghiép nhap khau xang dau
da bat dau co 4i. Viéc gidm gia xang nay da giip cho cac doanh nghiép van tai bot phan khé khan, cling
nhw gilp cho toan nganh kinh t& giam bét phan nao ndi lo lam phat ting cao.

» Du doan ctia CEIC (Trung tam Nghién cru Kinh té Toan cau-Standard Chartered Bank) vé tang truéng
GDP, lam phét, ty gia héi doai:

Q3-08 Q4-08 Q1-09 Q2-09 | Q3-09 | 2007 | 2008 | 2009

GDP 6.50 6.40 6.00 5.50 6.50 8.50 6.70 6.00
Lam phét 29.40| 31.00, 24.00 16.10 11.10 8.30/ 25.50| 15.00
L&i suat co

ban 14.00 18.00 16.00 14.00, 12.00 8.25 18.00| 10.00

USD/VND 17,000 17,500 17,300|17,100|17,000 16,017 17,500/ 17,000

(Tong hop tlr nhiéu ngudn)
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Nguy co khung hoang da qua nhwng khé khan van con..

Qua dién bién tinh hinh thai gian qua, ching ta thdy rang tinh hinh kinh té vi mé da co6 nhiéu chuyén bién tich cuc.
Diéu d6 thé hién thong qua viéc dn dinh ty gia hoi doai, tham hut can can thwong mai da giam, chi s6 lam phat da
tang cham lai, hé théng ngan hang da dan di vao 6n dinh.... Tuy nhién, nén kinh té van con ding trede nhiéu kho
khan nhu:

Lam phat cia nwéc ta van con cao. Tinh dén hét thang 08/2008, CPI da ting hon 28,32% so vGi cung Ky
nam trwdc. Biéu nay lam cho strc mua trén thi tredng gidm sut nhanh chéng, &nh hwéng khong tét dén doi
s6ng clia nguoi dan va sire tiéu thu trén thi trudng.

Trong ngan han, lam phat cé nhiéu ddu hiéu tich cuc. Dac biét véi anh hwdng tam ly vé diéu chinh giam
gia xang dau, lai suat ngan hang..., dy bao trong thang 9 lam phat c6 thé d wdi 1%. Tuy nhién vé dai han,
lam phat van 1a van dé can d&c biét quan tam. Thac ddy tang tr wdng kinh té€ theo xu hwéng hiéu qua mai
la bién phap chdng lam phat can ban va thiét thwc nhat, dong thoi chéng dwoc dinh dén san xuét, anh
hudng dén tang trudng.

Nén kinh té dang tang truwdng cham lai

Tuy can can thwong mai dé gidm, gitt & mirc dudi 1 ty USD/1 thang nhung Ily ké cd nam s tham hut
thwong mai da & mire 14,5 ty USD. Hon nira quy 3 hang nam, nhu cau nhap khau chwa tdng manh ma tap
trung vao nhirng thang cudi nam, vi vay du doan mirc tham hut thuong mai cla nudc ta van & mc cao.

Hé théng ngan hang da dan di vao 6n dinh nhwng van tiém &n nhitng khé khan, dac biét & nhirtng ngan
hang nhd, méi chuyén tlr ngan hang néng thén Ién thanh thi. Chi phi huy dong vén quéa cao trong khi | ai
sudt cho vay bi gi¢i han theo quy dinh lam cho cac doanh nghiép kho khan rtong viéc tao ra lgi nhuan; Mat
khéac, trede strc ép giam |ai suét cho vay, ngan hang ding truedc ap luc bat budc phai giam |1&i suét huy
dong von. Tuy nhién, van dé nay la khé khan déi v&i nhirng ngan hang c6 quy mé nhd. Viéc thu hoi von
cho vay bét déng san hodc dugc dam bao bang bat dong san ciing rét 1¢ n, trwede tinh hinh giao dich trén
thi treorng bat déng san van con cham, anh hudng dén viéc thu hdi vén vay nay; Bén canh dé ngan hang
noi dia con gap phai khé khan do thi tredng ngan hang da xuéat hién nhirng ngan hang 100% voén nuwéc
ngoai, hon nira cac ngan hang cé phan ciing dang vap phai vé ty Ié cho vay tin dung.

L&i sudt kho cé kha nang ha nhiéu tir nay dén cudi ndm. Nguy én nhan la cac ngan hang trong ngan han
chwa hoan toan cht dong dwgc nguon von.

Chinh sach thét chat tién té ngoai nhirng mat tich cwc trong viéc chéng lam phat da thé hién nhirng anh
hudng phu, trong dé c6 van dé vé lgi nhuan cltia doanh nghiép v a ca ngan hang.

Nhirng khé khan do cac chinh sach that chat tién té, tin dung v a anh hudng cia lam phat lam anh hwdng manh
dén cac doanh nghiép trén cac khia canh:

Ngudn von huy dong: Ngudn von d€ tai trg cho cac dy an gap khoé khan. Cac doanh nghiép gap nhiéu kho
khan trong viéc huy ddng von. Va v&i chi phi [&i suét vay cao sé lam tang chi phi dau tw cta doanh nghiép.

Chi phi dau vao tang cao

Pau ra bi anh hwéng do strc mua sut giam

B&o cdo nay chi diing vao muc dich tham kh&o. Mac d U moi théng tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay va do cac chuyén gia cta TAS phan tich,
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Theo danh gia clia ching t6i, trong 6 thang cudi nam, cac doanh nghiép thudc cac ng anh nhuw vat liéu co ban, dau
khi, dich vu tién ich van duy tri dwoc mirc tAng tredng vé loi nhuan va két qua kinh doanh 6n dinh. Bén canh do,
sy phuc hoi cla thi trudng chirng khoan sé c6 tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh cua cac doanh nghiép
dau tw tai chinh. Cac doanh nghiép kinh doanh trong linh vurc xay 1ap, bt dong san sé& gadp nhiéu kho khan do kho
huy dong dwogc von va chi phi dau vao tang.

Dw bao thi truong:
KQKD QIll: kich ban nao?

TTCK da diéu chinh, dé la két qua tat yéu sau mot chu ky uptrend twong déi dai. Nhirng thdng tin vi mo tich cuc
dwoc truyén tai trong thoi gian qua hién da phan anh kha day da vao gia chirng khoan, chinh vi vay ma gan nhw
khéng con ddng Iwc I&én nao gitp TTCK tiép tuc qua trinh di Ién manh mé.

Theo nhan dinh cta chdng téi, thi trwvdng sau mot thoi gian tang diém, dang tam thoi b wéc vao giai doan diéu
chinh va tich Iy, ch¢ don cac thdng tin ti€p theo clia thang 9 cling nhw bao céo Igi nhuan quy Ill clia cac doanh
nghiép niém yét. Do mat bang gia mot s6 ¢6 phi€u da & mdc hop ly sau dot digu chinh, théng tin kinh t& vi mé da
c6 nhiéu yéu t6 kha quan va khdng c6 yéu t6 nao mang tinh chat qua tiéu cwc, do vay kich ban thi truong tiép tuc
giam sau nhw giai doan dau nam kho cé thé xay ra dwoc. Néu nhirng théng tin kinh té vi md van tiép tuc sang
sta: CPI gidm duw&i 1%, gia xang dau ti€p tuc gidm, |&i suat cho vay gidm thi thi trwong sé cé kha nang Ién nhe
trong thoi gian t¢i. Tuy nhién kha nang thi trwong di Ién manh nhw giai doan vira qua cling gan nhuw khong thé
xay ra khi nhirng théng tin tich cuwc da duwoc cong b6 gan hét va phan anh vao gia chirng khoéan trong giai doan
nay.

Trong thoi gian tdi, thi tredng ti€p tuc phan héa ré hon sau khi bdo céo tai chinh quy Il ctia cac doanh nghiép
duoc cong bd. Nhirng khé khan vira qua cta nén kinh t€ nhiéu kh& nang sé phan anh téap trung vao két qua kinh
doanh cla cac doanh nghiép trong quy nay, dw bao BCTC quy Il s& khdng nhiéu kha quan, mat bang chung sé
sut gidm so v&i két qua kinh doanh quy 1.

Bén canh do, can phai theo ddi sat sao nhirng dién bién tir cudc khiing hoang tai chinh M§ va nén tai chinh toan
cau. V@i viéc gia vang bién dong Ién va xudng qua manh va bat thwong trong nhitng ngay gan day cho thay
nhirng nguy co vé mot cudc khiing hoang sau va rong khép trén toan thé gidi van con hién hiru.

Chinh vi vay, ching t6i khuyén cao nha dau tw can can nhic, xay dung chinh sach dau tw phu hop, tiép tuc theo
ddi tinh hinh dién bién thi treong, tir d6 dua ra quyét dinh dau tw phi hop véi diéu kién cu thé ctia minh.
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Trang 18 nhan dinh tuy nhién TAS khong bao dam tuyét déi do chinh xac clia thong tin v a khong chiu trach nhiém déi véi bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban

tin nay. D€ biét thém thong tin xin tham khao tai trang Web: www.tas.com.vn

Moi y kién gép ¥ xin dwoc glri vé dia chi Emai: linhdh@tas.com.vn



