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Keét qua kinh doanh 2008 vugt ké hoach nam. PVD da cong bo két qua

. . £ Gia thi trud 55.000
kinh doanh nam 2008, theo d6 Cong ty hoan thanh vuot chi tiéu ké hoach e fruomg
dé ra dau nam vé6i doanh thu dat 3.720 ty dong va loi nhuan sau thué dat ~ Gid thap nhat 52 tuan 50.000
927 ty ddng, tang 1an lugt 36% va 62% so voi cing ky ndm trude. Doanh Gié cao nhét 52 tuin 130.000
thu va 1gi nhuan ctia PVD trong nam 2008 tang tr}réng manh chu yéu nhd THONG TIN CO PHAN
vao su dong gop cua dich vu khoan va dich vu giéng khoan. Doanh thu tir
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dich vy khoan da tang 57% nho¢ gian khoan PVD I da di vao hoat dong on
dinh v6i hiéu suét khai thac cao, dat t6i 99% trong nam 2008; dich vu S6 lugng CP 132.167.504
giéng khoan ciing tang truong manh nho dugc hudng lgi do gia dau tang Gié trj thi truong 7,269 (Ty ddng)
cao \ia viée manh‘ dan dau tu vao may n‘loc thiét bi cho mang dich vy nay, EPS 2008 7013
voi tong gia tri dau tu khoang 400 ty dong trong ndm 2008. Bén canh do6, .

;4 , ;. ~ \ , A ~ , Gia tri sO sach 16.189
cac dich vu khac nhu co khi stra chita va cung ung lao dong ciing dat murc
tang truong lan luot 1a 61% va 58%. Doanh thu/ CP 28.146
Lgi nhuén sut giam trong quy IV do chi phi tai chinh va chi phi quin THONG TIN SO HUU
ly tang cao. Trong quy IV, doanh thu cua Cong ty dat 1.088 ty d@)ng, tang Room nha DPTNN 49,00%
nhe & muc lfl% so v6i quy III nhung lgi nhuén rong lai giam 29% va chi S& hitu nuée ngodi 28.86%
dat 175 ty dong. Doanh thu trong quy IV tang 1a do doanh thu tr mang N N .
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dich vu cung Ung thiét bi ting manh trong ky, tang gap 3 lan va dat muc
176 ty ddng; tuy nhién do dich vu nay co bién loi nhuan thip nén da lam
cho ty suét lgi nhudn gop trong ky giam tir mirc 30.9% xudng con 28.8% 0 ’/‘\V N PVD o
trong quy IV. 120 E 120
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tin tai chinh co ban

Triéu dong 2005 2006 2007 2008
Loi nhuan sau thué 52.533 116.420 576.385 926.832
EBITDA 73.092 238.385 801.688 1.181.466
Gia tri s6 sach 60.876 11.524 16.619 16.189
EPS 4.553 1.712 6.471 7.013
P/E 7.8
P/B 34

(Nguon: PVD, BVSC)

Doc kj khuyén cdo tai trang cudi bdo cdo phéin tich nay



BAO CAO CAP NHAT PVD Thang 2/2009

Bio cdo két qua kinh doanh

Chi tiéu \ 2007A 2008 (*) YoY QIII/2008 QIV/2008 QoQ
Doanh thu thuén 2.738.605 3.720.040 36% 951.135 1.088.904 14%
Gi4 von hang ban 2.031.930 2.523.439 24% 657.497 775.819 18%
Lgi nhuan gop 706.675 1.196.601 69% 293.638 313.085 7%
Doanh thu HD tai chinh 31.935 137.446 330% 32.116 54.108 68%
Chi phi tai chinh 85.302 232.599 173% 43.115 118.475 175%
Lai vay 76.857 78.731 2% 19.524 21.242 9%
Chi phi quan ly 111.024 237.506 114% 49.264 108.014 119%
Loi nhuan tir HDKD 542.284 863.942 59% 233.374 140.703 -40%
Loi nhuén trude thué 579.875 930.963 61% 253.678 167.034 -34%
Loi nhuén rong 571.901 926.833 62% 247.767 175.065 -29%
Bién lgi nhuan gop 25,8% 32.2% 30,9% 28,8%

Bién loi nhuan hoat dong 19,8% 23,2% 24,5% 12,9%

Bién lgi nhuan rong 20,9% 24,9% 26,0% 16,1%

(*) S6 liéu nam 2008 chua dwoc kiém toan

Ngoai ra, lgi nhuén trong quy IV gidm manh con do chi phi tai chinh va chi phi
quan 1y ting cao. Hién tai, gin nhu toan bd cac khoan vay ciia PVD 1a bang
ngoai té, bién dong ty gia USD/VND trong nim 2008 theo xu hudng ting cao
nén Cong ty da phai trich lap dy phong chénh léch ty gia khoang 120 ty dong
khi két thuc nién do tai chinh cudi nam (riéng dy phong chénh léch ty gia chiém
td1 52% chi phi tai chinh) cho cac khoan vay nay. Song song bén canh do6, chi
phi quan 1y ciling tang do cac chi phi luong thuong trong quy IV tang thém
khoang 20 ty va Cong ty di phan bd mot s6 khoan chi phi nhu chi phi quan 1y
chi tra cho Tap doan PVN (khoang 13 ty dong), chi phi bao ldnh vay tra cho
Tap doan trong quy IV (khoang 6 ty dong). Nhimg khoan chi phi phai tra cho
Tap doan nay chi mdi phat sinh trong nim nay va s& tiép tuc phat sinh trong
nhiing nam t4i theo quy dinh tai chinh méi cia PVN. Nhin chung, tuy lgi nhuan
¢6 giam nhung hoat dong kinh doanh chinh cuia PVD van duy tri tt trong quy

nay.

Ty 1é no trén von chii sé hiru (CSH) gia ting. Du no vay quy doi ciia Cong ty
tai thoi diém 31/12/2008 1a 3.872 ty dong, trong d6 ng ngan han chiém 51%
(twong mg 1.993 ty dong) va phan con lai 1a no dai han. V& thuc chit, khoan
vay no ngan han dwoc xem nhu no dai han boi Cong ty dang sir dung ngudn
vay nay dé tai tro cho dy an dau tu gian khoan PVD III, do chua thoa thuin
dugc mot s6 diéu khoan cho hop ddng vay dai han nén PVD di phai st dung
tam thoi khoan vay ngin han cho muc dich nay. Vao thoi diém thang 11/2008,
PVD ciing da ky két dugc hop ddng vay dai han va s& som hoan tat thu tuc
chuyén d6i ky han vay cho ding véi tinh chat va muyc dich cia khoan vay ng
ngay trong quy I nam 2009. Cung véi viéc s¢ hitu thém nhiing gian khoan mai
thi ty 1 no/vén CSH cua Cong ty ciing di ting tir 0,8 1én 1,8 trong nim 2008;
va theo du kién, Cong ty s& con tiép tuc phai vay thém khoang 200 triéu USD
nira dé dam bao ngudn thanh toan cho gian khoan PVD II va gian khoan PVD
1.
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Trién vong ciia PVD trong nim 2009

Gia thué gian khoan. Theo ngudn thong tin Petrodata, thi gia thué gian khoan
trong thang 1 nam 2009 ddi v&i loai gian nhé hon 300 ft (loai twong dwong nhu
gian khoan PVD I) vao khoang 150.000 - 170.000 USD/ngay va loai gian trén
300 ft (loai twong duong véi gian khoan PVD II va PVD III) tir 170.000 -
200.000 USD/ngay. Gia thué gian khoan trén thi truong c6 xu hudng sé tiép tuc
giam do gia ddu van dang & muc thap va sé luong gian khoan dong méi dang
tang 1én (trong ndm 2009 va 2010 s& c6 thém khoang 50 gian khoan moi).
Chung t6i uéc doan va cho rang gia thué gian khoan c6 thé s& con giam thém
khoang 10% - 15% so véi hién tai.

Doanh thu tir hoat dong cho thué gian khoan ciia PVD khéng c6 nhiéu bién
dong trong nim 2009. Theo ngudn thong tin mdi nhit ma chung ti thu thap
duoc, gian khoan PVD I cua PVD sé tiép tuc duoc Hoan Vil thué dén cubi
thang 5 nam nay thay vi dén hét thang 3 nhu hop dong di ky trudc day va sau
do6 sé tiép tuc dugc Vietgazpromt thué trong khoang thoi gian 2 thang véi mirc
gia thué 1a 225.000 USD/ngay). Nhu vay, Cong ty van tiép tuc khai thac gian
khoan nay véi mic gia 6n dinh trong thoi gian hon nira dau nim 2009 va con
gin nira nam nira dé tiép tuc tim kiém nhimg hop dong thué méi cho gian
khoan PVD . Trén thuc té thi truong cho thué gian khoan ¢ Viét Nam hién nay,
cling v6i nhiing loi thé cta PVD trong viéc cung cip gan nhu tron goi cac dich
vu hd tro (xem thém béo cdo ddy du vé PVD ma chiing t6i di cung cép), ching
t6i cho rang kha ning tiép tuc ky két duoc hop dong cho thué gian khoan ciia
PVD la rét cao.

Tuy nhién, khi xem xét gia cho thué gian khoan PVD I hién tai so v6i mit bang
trung binh gia cho thué gian khoan trén thé giéi cung thoi diém, chiing t6i nhan
thdy gian khoan PVD I cia PVD dang duoc cho thué voi mire gia cao hon mirc
gia trung binh khoang 9% - 19% (gia cho thué gian khoan c6 ciing cac théng sb
ky thuat nhu PVD I trén thé gidi ¢ vao khoang 180.000 - 200.000 USD/ngay tai
thoi diém ky hop dong cho thué gian khoan PVD I - vao thang 4/2007). Mt
bang gia cho thué gian khoan trén thé gisi dang trong thoi ky sut giam, tuy
nhién kha ning giam sau hon nira 13 it xay ra do gia dau dudng nhu da di qua
mirc thap nhit. Do d6, chung t6i dy doan gia cho thué gian khoan PVD I ¢6 thé
van s& duy tri & muc xoay quanh vung trung binh chin trén cua gia cho thué
gian khoan trén thé giéi, mirc gia c6 thé cho thué s& twong mg voi mirc giam tir
25% dén 30% so v6i mic gia cho thué hién tai (215.000 USD/ngay). Do d6,
doanh thu tir viée cho thué gian khoan PVD I c6 thé s& bi anh hudng trong nam
2009. Tuy nhién, mirc sut giam doanh thu do gia cho thué giam s& duoc bu dip
nho vao sy tham gia hoat dong ctia gian khoan PVD II vao nhiing thang cubi
nam 2009.

Hai gian khoan méi diu tw va di vao hoat dong sé gop phin thic diy ting
truong doanh thu manh trong nim 2010. Theo ké hoach cua PVD thi gian

khoan PVD II s€ chinh thic di vao hoat dong trong quy IV nam 2009 va gian
khoan PVD III ¢6 thé s& chinh thtrc hoat dong vao ddu ndm 2010. Mic du chua
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¢6 thong tin chinh thirc nao xac nhan vé kha ning hai gian khoan nay da hodc
s& dugc thué ngay, nhung voi vi thé cia PVD trén thi trudng clia mang dich vu
nay tai Viét Nam, ching t6i ty tin danh gia raing PVD s& tim duoc cac hop dong
cho hai gian khoan nay va 2 gian khoan nay s& dong gép dang ké cho viéc ting
truong manh doanh thu ciia Cong ty trong nam 2010. Tuy nhién, do gia cho
thué gian khoan dang c6 xu hudng va co6 thé con tiép tuc giam, trong khi nhiing
chi phi cho viéc van hanh gian khoan khong thé giam v6i muc d6 tuong tng,
nén hiéu qua kinh doanh tir viéc khai thac cho thué gian khoan cia PVD trong

nam 2009 nhiéu kha ning s& khong duoc nhu nim 2008 vira qua.

Nhirng dich vu khac ciia PVD cé thé sé bi anh hwéng. Viéc gia dau van dang
duy tri & muc thip, theo du bao cta cac t chirc va cac chuyén gia c6 uy tin thi
gi4 dau chua c6 tin hiéu phuc hdi manh trong nam 2009, do vdy s& c6 nhing
anh huéng khong thudn loi t6i mire gia cta cac dich vu cung cép cho thi truong
khai thac. Trén co s& d6, chiing t6i cho rang doanh thu tir mang dich vu giéng
khoan (chiém 32% doanh thu nam 2008) va cac dich vu khac co thé s& ¢o

nhitng syt giam trong nam 2009.

Du bio két qua kinh doanh nim 2009 - 2010 ctia PVD (trén co sé hop nhat PVD va PVDI)

Don vi : Triéu d‘(fng

Chi tiéu 2007A 2008A 2009F 2010F
Doanh thu thuin 2,738,605 3,720,040 3,564,001 5,110,004
Gia v6n hang ban 2,031,930 2,523,439 2,496,382 3,597,250
Loi nhuén gop 706,675 1,196,601 1,067,618 1,512,755
Doanh thu HP tai chinh 31,935 137,445 41,560 59,589
Chi phi tai chinh 85,303 232,599 74,774 376,468
Lai vay 76,857 78,731 74,774 376,468
Chi phi quan Iy 111,024 237,507 213,840 281,050
Loi nhuén tir HDKD 542,284 863,942 820,565 914,825
Loi nhuén tir lién doanh 54,116 40,000 40,000
Loi nhuén trude thué 579,875 930,963 860,565 954,825
Thué TNDN - - 107,571 119,353
Loi nhuén sau thué 576,385 936,993 752,994 835,472
Loi ich CP thiéu sb - 10,161 - -
Loi nhuén sau thué 571,901 926,832 752,994 835,472
S6 CP luu hanh(Tr.CP) 110,140 132,168 157,168 157,168
EPS 5,193 7,013 4,791 5,316
Bién lgi nhuan rong 20.9% 24.9% 21.1% 16.3%
EBITDA 801,688 1,181,466 1,243,853 2,040,150
EBITDA margin 29.3% 31.8% 34.9% 39.9%
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Trang nay dwoc dé trong
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KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng thong tin néu trong bio cdo nay da duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty C6 phan Chirng khoan
Bao Viét (BVSC) khong chiu bat ky mot trach nhiém nao ddi voi tinh chinh xac ctia nhiing thong tin duoc dé cap
dén trong bao cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao cdo nay la quan diém c4 nhan ciia cac chuyén

vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cia BVSC.

B4o cao chi nham muc tiéu cung cip thong tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay nam giir ching

khoan. Nguoi doc chi nén sir dung bao céo phén tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac ddi twong dugce dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi
doc can luu y ring BVSC c6 thé c6 nhirng xung d6t 1o ich ddi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao céo phén tich
nay.
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