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TONG QUAN KINH TE

Tin thé giéi

e Tuan qua, Chinh phit My da cong bd chi tiét ké hoach giai ciru nganh ngan hang.

Theo d6, 19 ngan hang 16n s& tham gia vao mot cudc thanh tra vé von cua chinh
phu dé quyét dinh ho co du von dé hoat dong khi gia nha dat tiép tuc ha va ty 18
that nghi€p tang cao. Nhing ngén hang khong co du vbn sé& co 6 thang dé tang
von hodc budc phai nhén thém von trr phia Chinh phu dudi dang trai ph1eu
chuyén d6i ¢6 thé chuyén thanh cb phiéu thuong. Tuy nhién, théng tin hd trg doi
vOi nganh ngén hang ciing khong ngan duoc da suy giam chung cia thi truong
ching khoan My. Chi s6 cong nghiép Dow Jones co6 thoi diém roi xudng muc
7.114,78 diém, mirc thdp nhat ké tir 05/1997.

e Linh vuyc tai chinh tiép tuc duoc Chinh phi cac nude hd trg manh m&. Chinh phu

Anh chinh thirc dwa ra chuong trinh dam bao tai san x4u cho cac ngan hang tri
gia 712 ty USD v6i myc dich giap hoat dong cho vay s6i dong tro lai. Chinh phu
Phép ciing chuén bi nim quyén kiém soat va rot 6,4 ty USD vao ngan hang méi
sap nhdp tir ngén hang Caisse dEpargne va Banque Populaire. Trong khi do,
Han Qudc thong bao s& bom 8 ty USD dé ctru nganh ngan hang, s6 tién cho ké
hoach nay duoc l4y tir quy tai cip von cac ngan hang.
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e Su kién SFCG, mét td chirc cho vay cua Nhat, chinh thirc ngp don xin bao hd
pha san da gay chan dong nén kinh té Nhat. Dy 1a vu pha san 16n nhét ciia mot
cong ty Nhat niém yét trén san ching khoan trong 7 nim qua. Cung véi do,
thong tin tham hyt thuong mai Nhat thang 01/2009 dat mac cao ky luc 9,85 ty
USD va trién vong loi nhuan cac doanh nghiép khong may kha quan da khién chi
s6 MSCI cua thi truong chimg khoan Chau A — Thai Binh Duong c6 thoi diém
dat mirc giam thap nhét trong vong 5 nam, xudng con 74,9 diém.

Tin Viét Nam

e Ngiy 24/02, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) cong bd quyét dinh tiép tuc giir
nguyén li suat co ban & mirc 7% va thay ddi ty 1& du trir bat budc bang VND
xudng 3% va 1% (theo ting ky han) trén tong sb du tién giri phai du trit bit budc
tai NHNN. Muc dich ctia viéc thyc hién giai phap trén 1a nham 6n dinh thi
truong tién té, 13i suit, ty gia va nham hd tro vén kha dung cho cac to chire tin
dung c6 didu kién mé rong huy dong von va tin dung co hiéu qua ddi voi nén
kinh té, ké ca cho vay d6i véi cac du 4n dau tu theo chuong trinh kich cau cua
Chinh phu.

¢ Do anh huéng boi nhimg ngay Tét, chi s gia tiéu dung (CPI) thang 02/2009 da
tang 1,17% so voi thang dau nam. Nhu vay tinh chung cho 2 thang dau nam
2009, CPI cua ca nudc da tang 1,49%. Muc tang cao nhét thugc vé nhém hang
an va dich vu an ubng voi muc ting 1,67% (trong d6 thuyc phim ting manh
1,72%, luong thuc tang nhe 0,82% nhung dich vu an uéng ngoai gia dinh da 1én
dén 2,63%). Nhom hang hoa c6 murc ting cao khéc 1a nha ¢ va vét liéu xay dung
1,59%; nhom cac hang hoéa khac tang 2,01%. Hai nhom cdé mirc giam nhe 1a
phuong tién di lai, buu dién giam 0,05% va nhém vian hoa, thé thao, giai tri giam
0,07%.

e Theo thong tin tr B K& hoach va Pau tu, hai thang dau nim 2009, xuit nhéap
khau cta ca nudc déu giam manh so v6i nam 2008 tuy nhién van dat gia tri xuét
siéu khoang 295 ty USD. Theo d6, kim ngach xuét khau thang 2 udc dat 4,3 ty
USD, tinh chung 2 thang dau nam dat 8 ty USD (giam 5% so véi cing ky nim
2008). Kim ngach nhap khéu thang 2 wéc dat 4,4 ty USD, tinh chung 2 thang dau
nam la 7,73 ty USD (giam 43,1 so véi cung ky nam 2008). Trong khi do, thu hut
FDI cua ca nudc trong 2 thang dau nam dat 5,3 ty USD, riéng thang 02/2009 da
thu hat dugc 5,1 ty USD (gap 27 lan thang 01/2009). Tinh chung cho 2 thang
d4u nam 2009, ca nudc ¢6 60 du an dugc cap phép méi voi téng von dang ky 1a
1,5 ty USD, bang 83% vé s6 du an va ting 60% vé so von dang ky so vdi cung
ky ndm 2008. Ngoai ra, ¢4 hon 10 luot dy 4n ting von, v6i s6 von ting 1én dén
3,8 ty USD.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Dién bién trong tuian

> Thong ké Thi truong

e  Chi s6 Thi truong va chi sé FPTS Composite Index

e Thdng ké nganh

- 02 Nganh ting nhiéu nhat trong tudn

Béo hiém 31,69 +4,32% 5.104,91
Ngén hang 58,25 +3,07% 22.416,06

- 05 Nganh giam nhiéu nhat trong tuin

Dich vu tai chinh 51,12 -11,35% 38.405,46
Truyén thong 53,42 -4,93% 226,21
Dau khi 54,64 -4,66% 12.090,50
Bén 1¢ 23,86 -4,52% 972,28
Hoa chét 36,29 -4,43% 15.313,24
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> Tong hop dién bién

o Két thic phién giao dich ngay 27/2, chi s VN-Index da phuc hdi va giam nhe so
v6i mirc dong cira cudi tudn trudc va dong clra tuln tai 245,74 diém tuong tmg
voi ty 1€ gidam 2,7%. Véi dién bién kich tinh cua thi truong tuan nay, binh quéan
cac phién giao dich trong tudn da ting manh ca vé khdi lugng cb phiéu giao dich
cling nhu gia tri giao dich. Cu thé khéi lugng giao dich theo phuong thirc bao gia
binh quéan trong mdi phién dat 10,604 tridu c6 phiéu so v&i 8,668 tridu clia tuan
trude. Gia tri giao dich bao gia binh quan mdi phién dat duoc 1a 213,7 ty so véi
con s6 160,8 ty ciia tun trudc.

e Tai san HASTC, dién bién giao dich tuan qua tiép tuc di cing chiéu véi san
HOSE. Cu thé, chi s6 HaSTC-Index da giam nhe xudng 83,96 diém; giam 0,24
diém so v6i phién cudi tudn trude (twong ung véi ty 1 giam 0,29%). Giao dich
trén sain HASTC tuin qua di c6 sy ting manh ca vé khoi lwong va gia tri giao
dich. Khéi lugng giao dich binh quan dat 5,475 triéu ¢ phiéu twong tmg véi gia
tri giao dich binh quian mdi phién dat 100,5 ty ddng so vé6i 3,857 triéu ¢ phiéu
va 71,7 ty dong giao dich mdi phién cua tuan trudc.

e Theo doi thi truong, c6 thé thay day la tuan giao dich dot bién véi 2 phién giao
dich dau tuan giam manh v&i hién tugng ban thao cia cac nha dau tu nhung ngay
lap tirc c6 3 phién phuc hdi lién tiép, chdm durt chudi 11 phién giam diém cua thi
truong chimg khoan Viét Nam. Nhitng diém sang cua tudn qua c6 thé ké dén dau
tién 1a viéc ting diém manh mé cua 2 ¢b phiéu trong nganh 13 ACB va STB v&i
thong tin giam ti 1& du trit bit budc ciia Ngan hang Nha nudce hd tro cho nén kinh
té thong qua cic ngan hang thuong mai; tiép sau d6 1a 700 ty giao dich cia
Viettel mua vao 35 triéu cb phiéu ting von cuia CTCP Xuét nhdp khdu va Xay
dung Viét Nam (VCG) da lam gia VCG ting manh trong ca tudn. Va voi viéc
nhitng mi c¢d phiéu chu chét ting diém, thi truong da c6 dong luc dé gitt viing da
tang diém trong phién giao dich cudi tudn.

e Tuy nhién, trong thoi diém hién tai, v6i tim Iy chua 6n dinh cua nha déau tu cung
hién tuong ban rong lién tuc trong thoi gian qua ciia nha dau tu nudc ngoai; dic
biét 1a sy bi quan vé nhimg kho khin ciia nén kinh té thé gi6i néi chung va kinh
té Viét Nam noi riéng, c6 thé thiy can c6 thém nhing thong tin hd tro dé dam
bao su ting truong 6n dinh cia thi trudng trong nhing phién giao dich ti.

Nhén dinh Thi truong

o K&t thuc tuan giao dich cudi cing cia thang 02, thi truong chimg khoan Viét
Nam tiép tuc c6 thém mot tudn giam diém trén ca hai san. bay mdi da dugce thiét
1ap trén ca hai san trong ngay Thir Ba (24/2) va ting manh tré lai ngay trong

phién giao dich sau d6. Piém dang chu y trong tudn qua 1 khdi lugng va gia tri
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giao dich déu ting manh so v&i tudn trudc. Piéu d6 cho thiy da c6 mot bo phan
nha dau tu sin sang giai ngan sau khi ho chung kién sy suy giam manh cia thi
truong sau gan hai tuan lién tiép. Mit khac su ting diém tro lai cua thi trudng cd
su dong gop dang ké cua cac Blue —Chips nhu STB, ACB, VCG, FPT... khién
da ting duoc cung ¢ kha virng chic ¢ cac phién cubi tuan.

e Theo FPTS nhiéu kha ning thi trudng c6 mot dot phuc hdi nhe véi khoang 2 — 3
phién ting diém & tudn sau. Va sau d6 néu nhiing thong tin tich cuc ciia nén
kinh té tiép tuc dugc dua ra thi thi truong s& gitr tiép tuc di ngang chi khong
budc vao dot suy giam moi.

Phén tich K¥ thuat

» HOSE:

e Vian cic thong tin xau tir nén kinh té My, khéi EU va Nhat khién thi trudong
chimg khoan thé gidi tiép tuc c6 mot tuan sut giam manh, chi s6 Dow Jones da
6 thoi diém dat mirc thap nhit trong 12 nim qua. Nhung tai Viét Nam, nho
nhing thong tin tbt tir vi mé nhu xudt siéu trong 2 thang dau nim, NHNN giam
ty 1& dy trir bit budc, Nhat Ban ndi lai tai tro ODA.... thi truong chimg khoan
Viét Nam da hdi phuc tur gitra tudn sau khi gidm manh trong dau tudn. Nhu vay,
trong tudn qua, VN-Index mét di 6,83 diém, twong dwong 2,7%. Tuy dang trén
da hoi phyc tir giita tudn nhung néu VN-Index tiép tuc ting diém no s& gip
ngudng khang cu 247,9 diém cua Fibonacci Retracement 23,6% (mic bu ting
cho qua trinh giam tir ngay 09/02 dén 24/02/2009).

e Duong MA(14) tiép tuc duy tri van dong trén dudong MA(5) va MA(5) duy tri
van dong trén dudng gia. Néu tiép tuc ting 1én dwoc thi VN-Index ciing s& gip
ngudng can 252 dugc tao ra boi MA(14) va MA(20), vuot qua dugc ngudng nay
rat c6 thé VN-Index s& xac 1ap mot xu thé uptrend trong ngén han. Khong tinh
dén khéi luong giao dich thoa thuan thi khdi luong giao dich tudn nay dugc cai
thién nhiéu so vé6i tuan trude nhung bit dau c6 ddu hidu giam sut vao ngay giao
dich cudi tuan. Trong khi d96, thi truong dang cAn mot luong cAu kha 16n dé co
thé hap thu dugc hét mot phan 16n trong hon 10 tridu ¢d phiéu gia thip duoc mua
vao ngay 24/02/2008 s& dugc phép giao dich vao dau tuan sau.

e MACD dang ¢ xu hudng tién sat dén v6i duong sinal cia no, tuy nhién van can
mot vai phién giao dich nita @& MACD c6 thé chi bao cu thé hon vé xu hudng
ctia thi truong. Trong khi d6 RSI(14) van trong xu thé “Béan qua” nhung RSI(5)
d3 thoat ra khoi xu thé nay. Chi bao MFI(5) va MFI(14) déu cho thdy mét qua
trinh tich lity ctia dong tién dang bét dau 14 nhimg tin higu tt cho thi truong. Dai
BB bit dau ¢6 xu hudng co hep lai, néu VN-Index pha v& day 235 diém thi dai
Bollinger Band dudi s& 1a mot luc d& quan trong cho thi trudng ¢ mirc 230 diém.
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o Két hop hé kénh hoi quy ngén han, dy bdo tuan t6i VN-Index van dong trong
khoang 230 diém — 257 diém.

WNINDEX/(238 750, 246.080, 238,650, 245740, +3.21001), DT Suppert (s horier term} <auio> F

E [15 B E 18 12 [i= E £ 18 ES) |E] 2] [t
s |2009 [Feorusry Ineren

» HASTC

e Tuong quan tudn ciia HaSTC-Index véi VN-Index khong cao khi ma HASTC
gan nhu giam khong dang ké trong tuan giao dich thir 9. HASTC dong cira cudi
tudn & 83,9 diém, chi mat c6 0,36 diém, twong duong véi 0,4% so voi cudi tudn
trudce.

e Khac vdi VN-Index, duong gia cia HaSTC-Index kha manh da vuot qua nguong
khang cu tmg véi FB 23,6% cho mirc bu ciia qué trinh giam tir ngay 10/02 dén
24/02/2009. Tuy nhién, néu tiép tuc ting, n6 s& gap phai ngudng khang cu 85 va
87 diém tao bai MA(14) va MA(20).

e Gibdng nhu VN-Index, duong MACD van nam dudi sinal line ctia no; RSI(14)
thoat ra chi bao “Béan qua”, RSI(5) tham chi con kha manh & mirc 50,3 cho thiy
lyc mua trong ngan han 1a rat 16n. Tuy nhién, MFI(14) cho thdy qua trinh phan
phdi dong tién sip dién ra; Va nhu bén san HOSE, khéi lugng giao dich ngay
cudi tun c6 du hiéu suy giam la nhiing tin hiéu bat loi cho HaSTC-Index.

e Két hop hé kénh hdi quy, nhan dinh trong tuan thir 10, HaSTC-Index van dong
trong khoang 78 diém — 87 diém.
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KHUYEN NGHI POI VOI NHA PAU TU

e Nhiing c6 phiéu 16n chwa ting nhiéu trong tudn qua s& 1a su lwa chon t6t cho nha
dau tu trong tuln téi. Tuy nhién chung t6i cho ring thi truong s& kho c6 dot phuc
ho6i manh gidng nhu hoi thang 6, thang 7 ndm ngodi boi trudc mat van con nhidu
kho khan ctia nén kinh té. Do d6 nha dau tu chi nén giai ngdn mot phan von cia
minh, danh muc ma ty 18 ¢6 phiéu chiém gié tri cao khong dam bao an toan trong
giai doan hién nay.
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Tuyén bo mién trach nhié¢m

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dugc cung cap béi FPTS
dira vao cdc nguon thong tin ma FPTS coi la déang tin cdy, ¢é san va mang
tinh hop phap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bdo tinh chinh xac hay
ddy dii ciia cdc théng tin nay.

Nha dau tu sir dung bdo cdo ndy can heu ¥ rang céc nhdn dinh trong bdo
cdo nay mang tinh chdt chii quan ciia chuyén vién phan tich FPTS. Nha
déu tu sir dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciua minh.

FPTS ¢6 thé diwa vio cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc théng tin
khéc @é ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khong bi phu thuéc vao bat ki
rang buge nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin diea ra.

Cic théng tin lién quan cé thé dwoc xem tgi http://ezsearch.fpts.com.vn
hodc sé dwoc cung cap khi c¢é yéu céu chinh thikc.

Bin quyén © 2008 Céng ty chirng khodn FPT
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