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= Trong tuan ty gia VND/USD bién dong manh, di co luc 1én dén 17.900-18.000
VND/USD ma nguyén nhén chinh 1a do (i) nhu cau USD dé thanh toan nhap khau
tang dan sau thang nghi Tét; (i1) bién dong manh cua gia vang trong thoi gian via
qua ciing nhu (iii) su lo ngai vé kha ning mét gia cta tién VND di anh huong dén
tam ly clia nguoi dén.

= Ngén hang Nha Nudc hién dang 1én dy thao Thong tu huong dan vé quan 1y ngoai
héi ddi voi dau tu nude ngoai vao Viét Nam va Thong tu huéng dan vé giao dich
héi doai trén thi truong ngoai t¢ Viét Nam. Theo tinh than cua Du thio: (i) Hoat
dong dau tu gian tlep phai thyc hién bang dong Viét nam; (ii) Nha dau tu nudc
ngoai khi can chuyén von ra nude ngoai s& duge mua ngoai t¢ tai t6 chuc tin dung
duge phép va moi giao dich s& thong qua tai khoan vén dau tu tryc tiép/gian tiép
duy nhét ho dd mo tai Viét Nam.

= Ngay 13/02/2009, Tha tuéng Chinh phu giao Bo tai chinh quyét dinh phat hanh trai
phiéu Chinh phu bang ngoai té dé dau tu cho cac du 4n trong diém va bu dap boi chi
Ngan sach Nha Nué6c. Ddi twong duoc mua trai phiéu ngoai td chirc, con ¢ ¢4 nhan
cu tri va hoat dong hop phap tai Viét Nam. Nhu vy, trong thoi gian t6i, nguoi dan
ciing s& ¢6 co hoi dugce so hitu trai phiéu Chinh phu bang USD.

Thi truwomg chirng khoan

= Tuédn qua thi truong chimg khoan van dién bién trong xu thé giam, thi trudng dimg
& ngudng diém thdp VNI 252,57 diém, chi s6 HASTC 84,20 diém. Mic du khéi
lugng giao dich binh quan tuan nay ¢ cao hon tuan trudc tuy nhién nha dau tu nudc
ngoai lai dong vai tro ban rong. Tinh thanh khodn trén thi truong mac du da dugc
cai thién déng ké so voi tufm trude tuy nhién van rat yéu 1a nhimg nguyén nhan co
ban khién chung t61i cho rang kha ning thi truong hoi phuc trong tudn t6i 1a rat it boi
thi truong can nhiing phién tich luy dang ké néu thyc sy muén phyc hoi.

=  Thoi gian qua di c6 thém 10 c6 phiéu trén Hose bi dua vao danh sach kiém soat ctia
s¢ giao dich chimg khoan H6 Chi Minh vi 1y do loi nhuan nim 2008 phat sinh am.
Dé xac dinh muic d6 kho khan ciia doanh nghiép chung t6i cho rang nha dau tu nén
quan tam dén cac chi s6 vé tién mat, hé s6 thanh toan mac do anh huong cua linh
vuc nganh nghé kinh doanh trong béi canh kinh té hién nay, phan nao phan anh qua
doanh thu va lgi nhuan gdp cua doanh nghiép.

= Theo PTKT, chiing tdi cho rang thi truong tuan t6i s& c6 nhing phién bién dong
gidng co quanh mirc 250 diém trude khi quyét dinh xu hudng tiép theo.
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KINH TE VI MO

@ Su kién: ty gia VND/USD bién dong dot ngdt trén thi truomg tw do va cac dién bién
m¢i trong chinh sach

Trong tudn USD trén thi truong ty do di ting kha dot ngdt vao thoi diém cubi tuan, tir mirc khoang
17.500-17.600VND/USD, dén sang 20/2 ty gia USD/VND dugc giao dich phd bién 1a quanh mirc
17.800VND/USD. Mdt s6 noi mirc gia nay duoc ddy 1én t6i 17.900-18.000 VND/USD, cao nhat ké tir hoi
thang 6/2008'. Tuy nhién chi sau 2 ngay gia USD lai giam tr& lai vao ngay 21/2 & mic 17.680VND/USD.
Tai hé théng ngan hang, nhu cau USD duoc danh gia 1a cao véi biéu hién Vietcombank va Eximbank —
nhimg ngén hang xudt nhap khau hang dau Viét Nam dua 3 muc ty gia mua — ban va chuyen khoan USD
gan nhu tring khép & mic tran 3% so véi ty gia cia Ngan hang Nha Nudc (xem biéu do 1).

Binh ludgn: Nhu cau USD cao tai hé théng ngan hang va gia USD dot ngdt 1én xudng trén thi trudng tu
do trong hai ngay 19&20/2 theo chiing t6i c6 thé giai thich tir mot sb nguyén nhan: (i) nhu cau USD dé
thanh toan nhap khéau ting dan sau thang nghi Tét; (ii) bién dong manh cta gia vang trong thoi gian vira
qua cling nhu (iii) sy lo ngai vé kha ning mat gia cua tién VND d3 anh huong dén tam Iy cua ngudi dan.

Mic du con s6 chinh thire vé can can thuong mai méi dugc cong bd lai ctia thang 1 cho thay thang 1 da
c6 hoat dong xuét siéu hon 400 triéu USD, nhung nhiéu kha niang tir dau thang 2 hoat dong nhép khau
dang tang dan tro lai do cac doanh nghiép bat dau nhap hang nguyén vat liéu phuc vu cho san Xuat sau
thang nghi Tét. Diéu nay s& khién cho nhu ciu mua USD dé thanh toan tai hé thong ngan hang tang lén,
theo chung t6i s& khong chi vao dau thang 2 ma s€ tang dan khi cac du an du tu va san xuit trong nudc
kich hoat trd lai theo géi kich thich kinh té ctia Chinh phu.

Trude dién bién ty gia thi nhiing bién phdp dua ra tir Ngan hang Nha nudc lubn duoc cho doi. Trong tuan
qua, ngay ca khi ty gia trén thi truong bién dong, ty gia chinh thirc do NHNN & an dinh Van tiép tuc duoc
giit 6n dinh. Tuy nhién, nhin vé téng thé, chung t6i quan sat thay c6 mot s thay ddi vé chinh sach dang
trong qua trinh duge thyc hién, va mac di méi chi ¢ giai doan dau song ciing c6 thé thdy kha ning cac
chinh sach nay s€ dem lai nhiing két qua tich cuc dac biét la vé dai han:

= Ngéin hang Nha Nuéc hién dang 1én du thao Thong tu huéng din vé& quan 1y ngoai héi dbi voi dau tu
nudc ngoai vao Viét Nam va Thong tu huéng dan vé giao dich héi doai trén thi truong ngoai t€ Viét
Nam. Pay c6 thé hiéu 1a mot sy hoan thién co ché giup NHNN c6 thé d& dang chu dong nim bat
nhitng dién bién trén thj truong ngoai hdi ma van thé hién quan diém khuyén khich dong vén ngoai.
Theo tinh than cta Dy thao: (1) Hoat dong dau tu gian tiép phai thyuc hién bang dong Viét nam; (ii)
Nha dau tu nuéc ngoai khi can chuyén vén ra nudc ngoai s€ dugc mua ngoai t¢ tai t6 chtrc tin dung
duoc phép va moi giao dich s& thong qua tai khoan von dau tu truc tiép/gian tiép duy nhat ho da mo
tai Vi€t Nam. Riéng dbi véi dau tu truc tiép, doanh nghiép FDI s€ dugc mua ngoai té dé chuyén ra
nude ngoai trong thoi han 30 ngay ké tir ngay mua dugc ngoai té.

= Viéc Ngin hang Nha nudc nging cip han ngach nhdp khau vang tir gitta nim ngoai do mirc nhdp siéu
tang 1én qua cao dugc cho la mét nguyén nhan dan toi chénh léch gitra gia vang trong nudc va qudc té
trong thoi gian gan day ciing nhu hoat dong xuat/nhdp vang phi chinh thic giy tac dong dén ty gia
USD trén thi truong tu do, von dugc cho la “quy mo nho” nhung lai “anh huong khong nho dén tam
ly nguoi dan™ . Tir dau thang 2/2009, mot s doanh nghiép da dugc thi diém cdp han ngach xuét
vang va khi xudt bao nhiéu thi ciing dugc nhap lai twong tng bay nhiéu®. Bién phap nay c6 hai khia

! Béo Lao dong ngdy 20/2/2009
% Theo Thoi bao kinh té Sai gon, s0 9/2009
3 Vnexpress, ‘Vang co thé bi kim gia’, 20/202009
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canh tich cuc: mot miat tao mot ngudn thu ngoai té tir viée xuat vang nhung quan trong hon 1a gilp gia
vang trong nudc va thé gigi bam sat nhau hon, han ché bot hoat dong nhép lau vang, gop phan 6n
dinh ty gia. Bién dong manh cua gia vang trong nudc sudt tir dau thang 2 theo dién blen cua thi
truong vang thé giéi voi mirc gia leo thang ky luc ghi nhén vao sang 21/2 khién mét s6 nha dau tu
tham gia vao hoat dong ban khéng hodc vay vang dé ban* va nhiéu kha ning diéu nay 1a mot trong
nhitng nguyén nhan khién cho ty gia trén thi truong tu do vira qua bién dong. Song thoi gian bién
dong nay khong dai va khi nhin dai han hon c6 thé cho rang bién phap cho phép doanh nghiép xuat
vang va nhap vang di to ra hidu qua trong viéc gop phan binh 6n thi truong & mot mirc d6 nhat dinh.
Hon nita, bién phap nay méi chi duoc ap dung thi diém véi s6 lugng cho phép xut con nho va dang
dugc cho doi s& chuyén sang van hanh day di.

= Theo Quyét dinh s6 21 1/Qb-TTg ban hanh ngay 13/02/2009, Thu tuéng Chinh phu giao B¢ tai chinh
quy€t dinh phat hanh trai phiéu Chinh phu bang ngoai t¢ dé dau tu cho cac dy an trong diém va bu
dap boi chi Ngan sach Nha Nudc. Noi dung cu the’ bao gom:

e B Tai chinh s& quyét dinh khéi lugng cua timg dot phat hanh, trén co s& nhu cau vén dau tu cho
cac du an trong diem va nhu cau bu dap boi chi ngan sach nha nudc.

e Diém méi trong Quyét dinh nay 13 d6i twong dwgc mua trai phiéu ngoai t chirc, con co ¢4 nhan
cu tri va hoat dong hgp phap tai Viét Nam. Nhu vay, trong thoi gian to1, nguoi dan ciing s€ c6 co
héi dugc sé hitu trai phiéu Chinh pht bang USD.

e  Trai phiéu Chinh phii biang ngoai t¢ dugc niém yét, giao dich trén s¢ giao dich chimg khoan. Chu
s& hiru trai phiéu dugc chuyén nhuong, ting, thira ké hodc st dung dé cam cb trong cac quan hé
tin dung.

e Miuc lii suét trai phiéu c6 ky han tir mot ndm tro 1én s& do BO Tai chinh quyét dinh, sau khi c¢6
tham khao vdi Ngan hang Nha nudec.

Mot nhan dinh ctia chung t6i vé ty gida VND trong nam 2009 la VND chiju stc ép mét gia 16n tir tham hut
thuong mai va su sut giam cua cac ludng vbn vao nhu FDI va kiéu héi. Nhu cau USD trong nam 2009 s&
1a diém nong khi xuét khau kho khan va hoat dong nhap khiu nguyén liéu va may moc cho cac du an kich
thich kinh t& van can duoc tién hanh. Bién phap phat hanh trai phiéu béng ngoai t¢ tai thi truong trong
nudc theo ching toi 1a mot bude di nham gidi quyét duoc rat nhidu van dé: (1) Pap ting nhu cau USD cho
hoat dong nhdp khau phuc vu cac du an diu tur va san xuét trong chuong trinh kich thich kinh té cua
Chinh phu, qua d6 lam giam ap lyc 1én ty gia VND/USD (2) Bu dap boi chi ngan sach dugc du kién [y
mirc 4,82%GDP nam 2009; (3) Thu hut USD tir mt ngudén méi rat quan trong d6 1a lwong USD troi ndi
trong dan cling nhu trén thi truong ty do; (4) Thu tuc phat hanh s€ thuan lgi hon 1a & thi truong nudce
ngoai. Pay c6 thé coi 1a mot bién phap tich cuc, két hop dugc giita ca khia canh tai khoa va tién té, giam
tinh trang d6 la ho4 tai Viét nam. Tuy nhién d& c6 thé thuc hién hiéu qua bién phap nay, Bo Tai chinh va
Ngan hang Nha Nudc van con rat nhiéu diém cu thé phai quyét dinh, nhu mirc 13i suat, ké hoach hoan tra;
cling nhu cac bién phap phdi hop nham thu hit duge hiéu qua nhit ngudn USD nam ngoai hé thong ngan
hang.

* VNExpress 21/2/2009; Thoi bao Kinh té Sai gon, s6 9/2009
5 Co s6 dit liéu Luat Viét nam: www.luatvietnam.vn
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Biéu d6 1: Ty gia VND/USD
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@ Cip nhiat vé goi kich thich kinh té ciia Chinh phu (tiép theo)
= Bi¢n phdp hé tro bit lai sudt dwoc hwéng g — tin hiéu tich cwc

Theo Vnexpress (20/2), dén cudi tudn trude, cac ngan hang qudc doanh giai ngan hon 32.000 ty ddng
trong tong sd gén 200.000 ty ddng da ding ky. Vietcombank tdi gitra tuan nay da cho vay 5.000 ty
ddng vai da s6 khach hang dugc huong muc 13i suat 6% (sau khi da trir 4%) trong tong sé 50.000-
70.000 ty dong du dinh danh cho chwong trinh cip bu 14i sudt va c6 thé ting hon néu nhu cau khach
hang ting cao. Tai Ngan hang Phat trién nha Pong bang Song Ctru Long (MHB), tinh t6i 18/2, d c6
2.260 ho so xin vay wu ddi. Ngan hang c¢6 phan A chau (ACB) cho biét lugng khach hang dang ky
vay vbn 1a khé cao tuy nhién cht lugng hd so chua dat nhuw mong mudn. Ngan hang Qudc té VIB bit
dau giai ngan tir dau tuan ndy, voi nhiéu hd so xin vay vén han mirc 16n tir 10 t6i 20 ty dong. Theo s6
liéu ban dau, VIB da cho vay khoang 2.000 ty dong theo chwong trinh cap bu 14i suat 4%.

Céc ngan hang c¢b phan va ngan hang nudc ngoai ciing tranh thii chuong trinh kich thich kinh té cua
Chinh phii dé thu hut khach hang, mé rong thi phan. Sau hon mét tuan trién khai, tién do giai ngan
ctia ngan hang ANZ ciing dat mirc rat cao voi trén 500 ty dong da dén tay cac ddi tugng khach hang
dap ung du diéu kién quy dinh. Tir nay dén gitta nim, ANZ ding ky giai ngan khoang 15.000-17.000
ty dong Riéng trong thang 2 va thang 3, dy tinh ngan hang s& giai ngan khoang 4.000 ty dong cho
cac ddi tuong thude dién hd tro 13i suat.

= Cdc dw dn nam trong chwong trinh kich thich kinh té ciia Chinh phii sé dwoc xem xét chi dinh
thau nham thuc ddy tién dj thuwe hién:

Thu twéng Chinh phu vira ¢6 cong van s6 229/TTg-KTN vé viéc xem xét chi dinh thau déi véi cac dy
an dau tu xdy dung co ban. Theo do, dé thuc day tién do thuc hién cac dy an dau tu, Thu tuéng quyet
dinh uy quyén cho bd truong, chu tich UBND cap tinh, thanh phd truc thugc Trung uong cd quyén
xem Xét, quyet dinh viéc chi dinh thau dbi v6i cac dy an dau tu c6 muc von t6i da khong qua 5ty
dong Déi véi cac du an cap bach vi loi ich qudc gia, an ninh, an toan ning lugng c6 mirc von trén 5
ty dong, Thii tudng yéu cau bd truong, tha truong co quan ngang bd, co quan truc thudc Chinh phi,
chu tich UBND cac tinh, thanh phé truc thudc Trung wong 1ap danh muc cac dy an can chi dinh thau.
Thi tudng giao B Ké hoach va Pau tu trong thang 2/2009 hudng din cac bd, nganh va dia phuong
vé tiéu chi, ndi dung xem xét viéc dé nghi chi dinh thau d6i véi cac du an néu trén.
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@ TTCK Thé gi6i: Tiép tuc tudn thir 2 giam manh sau khi nén kinh té tiép tuc phat di

nhirng tin hiéu xau

Chi s6 Dénig cura c’u(‘)i Déng}cﬁ’a‘cu(")i Thay déi
tuan trwoc tuan nay
DJI AVE 7.850,41 7.365,67 -6,17%
S&P500 826,84 770,05 -6,87%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 1.534,36 1.441,23 -6,07%
NIKKEI 7.779,40 7.416,38 -4,67%
HANG SENG 13.554,67 12.699,17 -6,31%
SHANGHAI COMPOSITE 2.320,79 2.261,48 -2,56%
DAX 4.413,39 4.014,66 -9,03%
FTSE 100 4.189,59 3.889,06 -71,17%
CAC 40 2.997,86 2.750,55 -8,25%
Chi s6 16/02/2009 17/02/2009 18/02/2009 19/02/2009 20/02/2009
DJI AVE 0.00% -3.79% 0.04% -1.19% -1.34%
S&P500 0.00% -4.56% -0.10% -1.20% -1.14%
NASDAQ COMPOSITE INDEX 0.00% -4.15% -0.18% -1.71% -0.11%
NIKKEI -0.38% -1.35% -1.45% 0.31% -1.87%
HANG SENG -0.73% -3.79% 0.55% 0.06% -2.49%
SHANGHAI COMPOSITE 2.96% -2.93% -4.72% 0.78% 1.54%
DAX -1.06% -3.44% -0.28% 0.24% -4.76%
FTSE 100 -1.31% -2.43% -0.68% 0.29% -3.22%
CAC 40 -1.19% -2.94% -0.04% -0.05% -4.25%

Ca thé gidi déu c6 mot tudn giam diém manh boi nhimg tin x4u cua nén kinh té toan cau. Thi truong
chiimg khoan My nghi giao dich ngay thir 2 do 1a ngay 1& tong thong, ngay ngay giao dich tr¢ lai vao thir
3, thi truong c6 phién giao dich giam manh nhit trong tuan, kéo cac chi sb chimg khoan the gidi giam
manh vao ngay nay. Cac ngay tlep theo thi trudng van din bién trong xu hudéng giam va tdc do giam
diém cham hon. Giam manh nht trén thj truong 1a co phiéu trong linh vire ngén hang do lo ngai bi quoc
hitu hoa. Thi truong gidm manh va do cac tin hiéu t1ep tuc phat di tr nén kinh té:

= GDP cta Nhat Ban giam 3.3% trong quy 4/2008 so v6i quy 3/2008, so voi cung ky nam trude GDP

¢6 mirc giam 12.7% mirc giam nhiéu nhat tir 1974 t6i nay.

=  Fed thong bao diéu chinh cac chi s6 du bao nén kinh té 2009, trong d6 tit ca cac chi sb déu xdu hon

0 voi trudc day

1. Ty Ié that nghiép ting 1én mirc 8.5% -

7,6%

2. GPD giam xudng mirc -1.3% => -0.5% thay cho du béo trudc 14 -0.2% > 1.1%

8.8% thay cho du béo cii dua ra hdi thang 11/08 1a 7,1% -

Nhiing di€éu ndi trén cho thay nén kinh t€ ngay cang xau di, dan dén sy nghi ngo ve tinh hi¢u qua cua

cic gobi hd trg. Hai hing 6 t6 GM va Chrysler lai dé don xin ting hd trg tir chinh phu.

Khdi Phan tich va Tw van Dau tw
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* Thém mot vu lira dao thtr hai gay chan dong toan nudc My tri gia 8 ty USD cua tap doan Stanford.
Vu d6 bé nay co thé khién 30 nghin khach hang trén 131 qudc gia cua Stanford bi thiét hai. Niém tin
cua dan chung ngay cang bi ton thuong.

= Ngan hang khong 16 UBS cua Thuy, Sy vira chap nhan ndp phat 780 triéu USD, va chuén bi danh sach
khach hang ciia minh theo yéu cau cua chinh phu My. Viéc chap thuén nay gay t6n thit to 16n dén
hoat dong cua hé thong ngan hang cua Thuy Sy, khong nhiing thé néu sau vu viéc nay My cong b6
nhitng tén tudi 1on tham gia trén thué thi s& gop phan khién cho tinh hinh kinh té tr¢ 1én x4u di.

= (6 phiéu cua khdi ngan hang My giam manh do gi¢i ddu tu lo ngai khdi ngan hang s& bi qubc hiru
hoa.

@ TTCK Viét Nam: Giam manh vé diém s6, hdi phuc vé gia tri.

Hose: Tuan qua VNI lai tiép tuc mot tuan giam diém manh méat gan 8%, tuy nhién khdi lugng giao dich
binh quan lai ting 1én dang ké, ting 34% so véi tudn trudc, tuy nhién gia tri giao dich binh quan chi dat
xap xi 200 ty, van con 1a mot mirc qua thip dé thu hit nha dau tu 16n, quy 16n tham gia thi truong trong
bbi canh thanh khoan van 1a méi lo ngai. Nha dau tu nude ngoai c6 mot tudn ban rong 26 ty dong, nha
dau tu nudc ngoai tudn qua mua nhidu PPC, DPM, VNM, TDH, VSH va ban nhiéu ANV, VFM, KDC,
NKD, NBB. Nhimng c6 phiéu nuéc ngoai mua 1 nhing cd phiéu c6 két qua kinh doanh tot VNM, TDH
hoic linh vuc kinh doanh co ban PPC, VSH, DPM va ban nhimng c6 phiéu c6 nhiing thong tin xdu vé két
qua va hoat dong kinh doanh.

Trong tuan thi trudng c6 mot phién dao chiéu khong thanh vao ngay thr 5, sau 2 phién giao dich thir 3 va
thir 4 giam manh, sy dao chiéu nay chi 1a mot phién diéu chinh va dién bién nay cho thay nha dau tu van
con kha thén trong v6i thi truong. Phién giao dich ngay thir 6 cu01 phién thi truong c6 vé 4m ap hon dau
phién vé mit s6 diém va gi4 tri tuy nhién sy 4m ap nay c6 vé van chua du dé dua ra tin hiéu cho mot sy
hdi phuc dic biét khi gia tri ban rong ciia nha déu tu nude ngoai tang 1én.

Hastc: Khong khac so voi dién bién trén san giao dich chimg khoan HO6 Chi Minh, Ha Noi ciing chimg
kién su giam diém manh mé cua chi s6 Hastc 7.41%, xuéng muc 84,20 diém. Gia tri giao dich co ting
22%, tuy nhién khong manh nhu Hose. Nha dau tu nuéc ngoai ban rong 13 ty dong, ho ban nhiéu PVI,
SD7, BTS, SJE, KBC va mua nhiéu VCG, TNG, VNR, L43, PAN.

Binh ludn: Tuan qua thi trudng ching khoan van dién bién trong xu thé giam, thi truong ding & ngudng
diém thip VNI 252,57 diém, chi s6 HASTC 84,20 diém. Mic du khdi luong giao dich binh quan tudn nay
¢6 cao hon tudn trude tuy nhién nha dau tu nude ngoai lai dong vai tro ban rong. Tinh trong ca tuan cé 2
phién giam diém manh 1a phién giao dich hém thi 3 va thir 4 do anh hudng manh mé tir thi truong chimg
khoan thé gidi va chic chin trong tuln t6i toan thé gisi sé doi theo chimg khoan My. Tinh thanh khoan
trén thi truong mac du da dugc cai thién dang ké so v6i tudn trudce tuy nhién V':ln rat yéu la nhiing nguyén
nhan co ban khién ching t6i cho rang kha nang thi truong hdi phuc trong tuan t6i 1a rat it boi thi trudng
can nhitng phién tich luy dang ké néu thuc sy mudn phuc hoi.
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Mgt s6 thong tin vé danh sach co phiéu bj dwa vao dién ki€ém soat trén Hose
Don vi: triéu dong

Hé s6 Hé s6 LN gop ban 2;-’ "thf’t'fg. Loi Loi
Ma PN £+ Tién mit thanh thanh hang va Ut tal nhuin 3 nhuan
CK Tén cong ty Von diéu 1¢ cudi kv t04n hid t04 J chinh va o da thué
y oan hi¢n oan cung cap hénh lach quy dau sau thue
thoi nhanh dich vu ¢ P nam 2008 2008
RV ty gia
BBT  Cbng ty cb phin Bong Bach Tuyét 68.400 538 0,405 0,131 5.853 3.655 -9.355 -10.641
BHS Coéngty cb phin duong Bién Hoa 376.513 19.559 2,449 0,959 50.320 44.345 18496 -43.276
prc  COngty ¢ phan cokhi v xay dung 14.808 3.957 1,068 0,934 8.954 0 5253 7.196
Binh Triéu
HAP  Cbng ty ¢ phan HAPACO 169.718 57.251 2,022 1,740 8.386 95.445 25288  -68.724
PPC  Coéngty cb phin nhidtdién PhaLai  3.262.350  512.800 3,997 3,443 1.083.422  1.543.178 793341  -207.727
REE  Céng ty cb phin co dién lanh REE 810431 352442 3,129 2,850 334.560 520701  -164.837  -152.386
saM  Congty co phan cép va vat li¢u 654.000  666.476 22,205 16,732 126.022 244.882 87.468  -67.379
vien thong
TPC fli’r‘:lgg ty ¢ phan Nhya Tan Dai 205.460 30.469 3,627 2,465 41.341 20.305 11.041  -51.010
TRI g‘(?)’r‘lg ty ¢6 phan nu6e giai kht Sai 75.483 11.502 0,808 0,673 125.409 13.597 1379 -143.708
TYA %;‘;? /iy c6 phan day va cdp dién 196.223 24.113 0,937 0,406 -16.162 0 66.154  -110.333
vig Congtycophandautwvasinxudt 50600 40258 6267 4416 920 0 6.850  -17.020
Viét Han
VTA  Tong ty cb phan Vitaly 60.000 2.110 0,527 0,205 18.719 0 3.003 2.825

Nguon: SSI tong hop tir www.hsx.com.vn

Thoi gian qua dd c6 thém 10 ¢d phiéu trén Hose (BTT va BTC da c6 trong danh sach tir true), bi dua
vao danh sach kiém soat cua so giao dich chimg khoan H6 Chi Minh vi Iy do loi nhudn nim 2008 phat
sinh 4m. Nhiéu c¢6 phiéu da sut giam kha manh sau khi don nhan thong tin nay. Trong pham vi cua bai
viét, chung t6i mudn dua ra mot s6 chi sb quan trong dé nha dau tu tién theo ddi va danh gia tinh hinh
hoat dong ctia cong ty, 1y do gay ra 15. Trong bdi canh kinh té nhu hién nay, nhiéu hoat dong kinh doanh
ciia doanh nghiép s& bi anh huong, va két qua kinh doanh quy 4 vira qua da phan nao phan anh duoc
nhitng anh hudng do 1én doanh thu va lgi nhuan cia doanh nghiép. Pé xac dinh mirc dd kho khin cua
doanh nghiép chung t6i cho rang nha dau tu nén quan tim dén cac chi sb vé tién mat, hé s6 thanh toan dé
biét xem liéu doanh nghiép c6 chu dong duoc vé ngudn von kinh doanh dé vuot qua giai doan kho khin
hay khong. Tiép sau la mirc 40 anh huéng cia linh vuc nganh nghé kinh doanh trong béi canh kinh té
hién nay, phan nao phan anh qua doanh thu va loi nhuan gop cta doanh nghiép.

Tuln trude chung t6i d dé cap dén REE, tuin nay ching t6i cip nhét qua thong tin vé PPC va SAM, hai
cb phiéu c6 két qua kinh doanh 16 16n 14 do trich 1ap dy phong dau tu tai chinh va chénh 1éch ty gia.

Vé co ban trich 1ap du phong khong hé anh huong dén ludng tién ciia doanh nghiép, hién tai hai doanh
nghiép nay c6 mot luong tién mat kha 16n.

PPC: hoat dong kinh doanh chinh cia Pha Lai van dién ra binh thudng, 1gi nhuan gop tir hoat dong san
xuat kinh doanh van dat 1.083.422 triéu ddng giam 2,7% so v4i nam ngoai, cac khoan chi khong co bét
thuong trir khoan trich 1ap du phong chénh léch ty gia JPY/VND 1.543.119 triéu dong. Hién nay PPC
dang vay 36.206 triéu JPY, theo chwong trinh hd trg ODA cuia chinh phii Nhat Ban véi 1i suét thap trén
2% va phi quan 1y 0,2%, tra dan tir nay dén 2028. Rui ro 16n nhit ddi v6i PPC hién nay 1a véan dé ty gia,
tuy nhién thoi gian tra ng con dai va ty gia con nhiéu bién dong, khoan trich du phong hién nay chwa phai
12 15 that va it c6 anh huong dén ludng tién.
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SAM: Hién nay mang san xuét cap dong ctia SAM dang gip kho khan trong tiéu thu 1a bién dong chung
ctia toan nganh, SAM ciing dang chuyén mot phan hoat dong sang mang cap quang. Doanh thu nim nay
giam 23% so v&i nam ngoai tuy nhién doanh thu quy 4/2008 so véi quy 3/2008 tang 3%, cac chi ngoai chi
phi tai chinh khong c6 gi bat thuong. Pang luu y nhat d6i voi SAM 1a khoan tién mit 666 ty dong trén
von diéu 18 12 654 ty ddng, trong khi gia dong cira cia SAM ngay 20/02/2008 1 12.400 dong. Gia tri s6
sach ciia SAM hién nay 1a 33.800 ddng.

PHAN TiCH KY THUAT

Véi tam 1y bat on cua gidi dau tu cung lugng ban gia ting dot bién, Vn- Index dong ctra ¢ 252,57 diém
glam manh 21 94 diém, twong tmg voi giam 7,99% so voi phlen dong cua cubi cung cua tuin truge. Chi
sO ndy dang nam phia trén Lower Band 5,2% va phién cudi tuan ciy nén Bullish Inverted Harmmer cho
thiy dong tién bat day dang dugc d6 vao.
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Biéu do Vn-Index theo ngay
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Viéc giam diém manh lién tuc trong tudn di lam cho chi s6 Vn-index vuot qua ra ngoai kénh giam gia
ngan han va diéu nay cho thiy bén ban dang ban quéa da khi chung ta két hop vé6i chi bao RSI chi & gia tri
15.35, thip nhét ké tir ngay 16 thang 6 nam 2008 - thoi diém thi truong di tao mot song hdi phuc kéo dai
gan 03 thang.

Stochastic Ocsillator dang tao ra sy phan ky di véi chi s Vn-Index, day 1a tin hiéu lac quan cho thay thi
truong c6 thé s€ dao chicu hoi phuc sau gan 02 thang mat diém.

WNINDEX, Vol, (SSI) Mo
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Biéu dé Vn-Index theo tuén

Cudi cung theo doi biéu d6 khdi lugng (Volume) chung ta thay khoi luong giao dich tuan qua da duoc cai
thién so voi 04 tuan trude do, dic biét khi Vn-index tiép tuc hudng vé vung hd trg manh 241- 250 diém,
day 1a vang tich ty dai han di ngang cua thi truong kéo dai hon 19 thang ké tir thang 02 nam 2004 cho dén
dau thang 09 nam 2005.
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HASTCINDEX, Vol, (SSl) Mo
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Két ludn va khuyén nghi: Chiing t6i cho rdng thi truong tuan téi sé cé nhitng phién bién dong gidng co
quanh muec 250 diem truoc khi quyét dinh xu huong tiép theo.

Mot 6 cdc chi bdo ky thudt cing phan tich thi truong tong thé déu uing hé cho quan diém sé cé mét dot
séng hoi phuc trong khung thoi gian tir mot dén hai tuan tdi, tuy nhién thoi gian gan ddy nhiéu nha dau
tw dang bi anh huong tam ly nang né ciia béi két qua kinh doanh qui IV nam 2008 va mot SO cac du bao
qud bi quan ve thi trirong, boi vdy chiing ta nén nhin nhdn si héi phuc véi s thdn trong néu mét sé6 cdc
nha dau tw tlep tuc qud lo ngai va ban thdo c6 5 phiéu. Céc nha dau tw dai han cé ti 1é tien mdt I6n cé thé
tiép tuc mua dan vao cdc cé phiéu tiém nang ¢ mirc dg phdn bé dai han theo danh muc.

Thi trieong chirng khodn Viét nam dang déi mdt véi nhitng thdch thire ciia cude suy thodi kinh té toan cdu
chua den hoi két, nhung trong gian kho luén tiém an nhitng co hgi, boi vdy chung toi hoan toan tin tuong
cdc nha dau tw van giit viing lap truong va chién luoc riéng cia minh dé dau tw mot cach hiéu qua nhat.
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THONG KE THI TRUONG

Béang 1: Cic cb phiéu tang gia nhi“éu nhit (hodic gidm Béang 2: Cic cb phiéu giao dich nhiéu nhit trong
it nhat) trong tuan tuan
HOSE HASTC HOSE HaSTC
Mi % thay - % thay dbi . KLGD . KLGD
CP  dbigia MAcCP gid Ma CF cpy  MACP - cp
1 KMR 13,46% SSM 25,27% 1 STB 3.972.130 ACB 4.336.700
2 BAS 13,43% SIM 12,50% 2 SAM 2.586.460 KLS 2.229.200
3 ALT 8,00% L18 11,21% 3 SSI 2.275.120 VSP 1.151.400
4 TNA 7,64% B82 7,14% 4 DPM 2.153.770 VCG 910.900
5 NHC 6,64% TKU 5,71% 5 PVF 2.080.750 TBC 628.100
Bing 3. Cic c6 phiéu duwgc NDT nwéc ngoai MUA Bing 4. Cic ¢6 phiéu duwgc NDT nwéc ngodi BAN
nhiéu nhat trong tuan nhieu nhat trong tuan
HOSE HaSTC HOSE HaSTC
KLGD
~ ~ KLGD CP Ma KLGD CP ~ KLGD CP
Ma CP CP Ma CP (M-B) CP (M-B) Ma CP (M-B)
(M-B)
1 PPC 505.300 VCG 70.100 1 ANV -890.790 PVI -245.000
2 DPM 316310 TNG 14.500 2  VFM -648.740 SD7 -144.600
3 VNM 156.990 VNR 12.200 3 KDC -559.550 BTS -92.000
4 TDH 123.190 L43 8.100 4 NKD -529.090 SJE -86.400
5 VSH 115.080  PAN 3.700 5 NBB -256.500 KBC -40.700
Bing 5: Chénh léch khéi lwgng dit mua — diit ban
HOSE Pon vi : C6 phiéu HaSTC Pon vi : C6 phiéu
Tha 2 (16-2-2009) 343.280 Thu 2 (16-2-2009) 2201.500
Thir 3 (17-2-2009) -1.830.040 Thu 3 (17-2-2009) 284.100
Thir 4 (18-2-2009) 22.097.610 Thu 4 (18-2-2009) 349.800
Tha 5 (19-2-2009) 2.175.140 Thu 5 (19-2-2009) 861.400
Thir 6 (20-2-2009) 2.369.750 Thir 6 (20-2-2009) 1.518.100
Bing 6: Ty trong giao dich théa thuin ¢6 phiéu so véi toan thi truomg
Ty trong Giao dich thoa Ty trong Giao dich thoa
LE031 thuan cé phiéu (%) LN thuan cd phibu (%)
Thr 2 (16-2-2009) 0,54% Thir 2 (16-2-2009) 1,51%
Thu 3 (17-2-2009) 15,36% Thu 3 (17-2-2009) 0,00%
Thir 4 (18-2-2009) 1,90% Thu 4 (18-2-2009) 3,64%
Thir 5 (19-2-2009) 1,52% Thu 5 (19-2-2009) 0,00%
Th 6 (20-2-2009) 5,63% Thu 6 (20-2-2009) 2,52%
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Bing 7: VN INDEX & HaSTC Index théng ké

Tuén 3Thang 1
Nim 09 16/1/2009
HOSE 306,12
HASTC 102,84
Tuin 1 Théng 2
Néim 09 23/1/2009
HOSE 303,21
HASTC 99,93
Tuén 2 Théang 2
Nim 09 6/2/2009
HOSE 281,63
HASTC 92,66
Tuén 3 Thang 2
Ném 09 13/2/2009
HOSE 274,51
HASTC 90,94

o, = o%
23/1/2009 % tangtiglgn;n trong
303,21 10.95%
5953 -2.83%
o, = .2
6/2/2009 Yo tangtﬁgn;n trong
281,63 7.12%
92,66 7.28%
o, < n%
13/2/2009 % tangtﬁgn;n trong
274,51 2.53%
90,94 1.86%
0/ 43 o2
20/2/2009 %o tangtﬁgu;n trong
252,57 7.99%
84,2 -7,41%

Bing 8. Dién bién VNIndex va HaSTC Index

KLGD trung binh
ngay
4.910.334
2.406.391
KLGD trung binh
ngay
6.859.296
3.904.060
KLGD trung binh
ngay
6.859.978
3.147.600
KLGD trung binh
ngay
9.189.094
3.857.800

VN Index VN Index & KLGD ngay Bonvj:Nghin CP VN Index Hastc & KLGD ngay Pon vi Nghin CP
310 - 14,000
L 20,000 106 4
300 103 4 12,000
290 100 A
b 15,000 97 A F 10,000
280 94
914 r 8,000
z: 10,000 :i r 6,000
250 b 5,000 ji [ 4000
240 76 4 F 2,000
73 1
230 70 -
KLGD VN Index KLGD Hastc Index
Bing 9. Khéi lwgng giao dich ngay ciia NDTNN
Chénh léch C'g;'(‘;lf-’)ch Chénh léch C'g;l(‘;lﬁ"h
HOSE KLGD CP ! HaSTC KLGD !
(Mua-B4n) ) (Mua-Bn) )
(nghin VND) (nghin VND)
Thir 2 (16-2-2009) -652.020 -11.465.207 The 2 (16-2-2009) -123.400 -2.756.030
Thir 3 (17-2-2009) -875.870 -11.637.114 Thir 3 (17-2-2009) -243.300 -4.810.460
Thir 4 (18-2-2009) -94.430 8.936.696 Thur 4 (18-2-2009) -69.300 -1.088.970
Thir 5 (19-2-2009) -604.240 -5.092.432 Thir 5 (19-2-2009) -194.700 -4.384.190
Thir 6 (20-2-2009) -878.810 -7.157.613 Thir 6 (20-2-2009) -10.800 -617.270
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CAP NHAT PINH GIA SSI30

. (i::Ivzg ﬁ!nah Tang trwéng Q4/08 so Tang trwéng nam 2008
Dién bién gia 9 gay y & o véi Q4/07 so v&i nam 2007
Gi4  twddunam 202009 qggcs VOnhoathi
Ma Nganh S yie cc trwong ROA ROE
20/2/09 den ngay tirc/gia et
PE (ty dong) Doanh
20/2/09 oos PB Doanh thu LNST thu LNST
DPM Vat liéu co ban 29.500 -14,5% 8,1 2,4 5.19% 11.190 26,4% 29,3% n,a n,a 71,3% 3,7%
DPR Vat liéu co ban 26.800 -10,1% 45 1,7 11.2% 1.072 22,6% 34,6% -21,3% -43,0% 3,2% 2,6%
HPG Vat liéu co ban 26.800 -13,5% 6,2 1,3 75% 5.263 15,1% 20,7% -0,5% -196,5% 49,0% 32,4%
TRC VAt liu co ban 20.100 -18,3% 3,0 1,2 14.9% 603 30,2% 39,5% -10,5% -11,7% 11,6% 13,1%
ANV pang tiéu dung 11.200 -38,5% 69 05 16.1% 735 40%  6,6% 27.6% -214,8% 4,6% T1,4%
KDC Hang tiéu ding 19.000 -33,6% 7,5 0,5 9.5% 1.066 5,8% 7,9% 18,8% -15,6% 21,0% -13,9%
TAC Hang tiéu ding 15.200 -34,8% 24,4 0,9 10.5% 288 1,4% 3,8% -32,0% -228,0% 15,9% -90,6%
VNM Hang tiéu dung 74.500 -11,8% 10,6 3,1 3.9% 13.058 23,0% 28,5% 20,4% -1,8% 26,0% 27,6%
PET D.Vu tiéu dung 10.900 -23,8% 6,0 0,9 9.29% 524 5,6% 15,0% 20,6% -71,2% 111,9% 71,2%
ACB Tai chinh 24.500 -11,9% 7,0 2,0 10.2% 15.510 19,3% 28,4% 95,4% 85,1% 89,0% 25,4%
PVI Tai chinh 21.900 -26,3% 12,0 0,9 6.8% 2268 3,7% 7,9% 123,1% -121,1% 35,2% -24,5%
SJS Tai chinh 47.000 -9,6% 10,7 1,5 4.3% 1.868 10,4% 14,1% -69,7% -77,3% -40,4% -51,3%
SSi Tai chinh 23.500 -19,0% 12,6 0,8 4.3% 3.171 4,5% 6,5% -10,4% -82,2% -13,0% -70,8%
STB Tai chinh 14.300 -21,9% 6,6 0,9 0.0% 7.054 15,6% 13,6% 43,8% -33,9% 89,0% -16,5%
TDH Tai chinh 30.200 0,3% 3,9 0,7 9.9% 725 13,0% 18,7% 315,1% 118,1% 217,3% 15,1%
VIC Tai chinh 54.500 -31,9% 50,1 4.1 0.0% 6.109 2,0% 8,1% 58,6% -95,2% 54,5% -54,7%
DHG Y té 97.000 -19,2% 14,3 2,6 26% 1.940 12,2% 18,0% -0,4% -12,7% 19,2% 17,7%
Cll Cong nghiép 19.900 -26,3% 5,2 1,0 8.0% 772 8,0% 18,5% -1,5% 132,3% 29,4% 53,7%
GMD* Cbng nghiép 20.000 -35,5% n,a 0,5 0.0% 949 n,a n,a -46,3% -50,4% 40,0% -139,0%
NTP Coéng nghiép 29.300 -19,1% 4,2 1,6 10.2% 635 21,5% 37,1% -17,3% -70,6% 21,2% 21,0%
PVT Cong nghiép 13.800 -17,4% 23,5 2,6 6.5% 1.987 2,0% 11,3% 155,4% 137,6% 254,2% 354,5%
REE Cong nghiép 18.400 -12,0% n,a 0,7 0.0% 1.487 n,a n,a -19,9% -87,5% 17,6% -152,4%
VIP Cong nghiép 8.800 -13,7% 6,8 0,7 5.7% 526 5,4% 9,9% -28,3% -104,2% 19,0% -48,0%
VTO Cong nghiép 8.700 -25,6% 12,5 0,7 0.0% 519 1,2% 5,3% 12,9% -98,5% 20,5% -78,0%
PVD Dau khi 57.500 -29,0% 8,1 3,6 4.3% 7.600 10,8% 43,8% 21,0% 3,1% 35,8% 62,6%
PVS DAu khi 25.800 -15,4% 8,7 1,9 6.2% 4515 6,5% 21,8% 53,4% 129,1% 50,0% 63,3%
FPT Cong nghé 41.600 -16,8% 7,0 2,5 6.3% 5.876 13,6% 34,3% -2,8% 16,3% 24.5% 13,7%
SAM Cong nghé 12.400 -10,1% n,a 0,4 20.2% 786 n,a n,a -63,9% -396,6% -23,6% -134,2%
PPC Dich vu tién ich 17.700 -9,2% n,a 1,7 0.0% 5.757 n,a n,a 3,2% -1315,0% 2,0% -125,2%
VSH Dich vu tién ich 28.100 0,4% 10,4 1,8 5.0% 3.864 14,9% 17,3% -4,8% -27,0% 30,7% 44,4%
SS130 9,6 1,6 107.715
*: Ubc tinh

Khdi Phan tich va Tw van Dau tw




Sirc Manh Ciia Nha Pau Tu

CONG TY CHUNG KHOAN SAI GON

KHOI PHAN TICH VA TU VAN DAU TU

Céc thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao g6m ca cac nhan dinh cé nhan, 1a dua trén cac nguén
théng tin tin cdy, tuy nhién SSI khéng dam bao sy chinh x4c va ddy du cta cic ngudn thong tin nay. Cac nhin
dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dwa trén co s phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chu quan cia
chung t6i, 1a hop 1y trong thoi diém dwa ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao

ma khong bao trudc.

B4o cao ndy khong nén dugc dién giai nhu mot d& nghi mua hay ban bit cir mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty
con; ciing nhu giam ddc, nhéan vién cua SSI va cac cong ty con co thé c6 loi ich trong cac cong ty dugc dé cap toi
trong bao cao nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i trong béo
c40 nay. SSI s& khong chiu trach nhiém dbi voi tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi 1 thiét hai d6i
v6i viée sir dung toan bo hay bit ky thong tin hodc ¥ kién ndo ctia bio co nay.

Lé Lé Hing

Nguyén Hong Dung
Nguyén Birc Hung Linh

Hoang Viét Phuong
Pham Minh Quén

T6 Thuy Linh

Nguyén Thi Thu Huyén
Luong Thanh Xuan
Nguyén Quynh Nga
Pham Phuong Linh
Nguyén Birc Minh
Quan Trong Thanh
Phan Linh Chau

Giam déc Khéi

Trudng BP Phan tich dau tuw
Trudng BP Tu van dau tu

Phé Trudng bd phan
Phu trach Dy An

Chuyén vién Cép cao
Chuyén vién Cép cao
Chuyén Vién Thi truong
Chuyén Vién Phan tich
Chuyén Vién Phan tich
Chuyén Vién Phan tich
Chuyén Vién Phan tich
Tro Iy Khéi

hangltl@ssi.com.vn

dzungnh@ssi.com.vn

linhndh@ssi.com.vn

phuonghv(@ssi.com.vn

quanpm(@ssi.com.vn

linhtt@ssi.com.vn
huyenntt@ssi.com.vn
xuanltt@ssi.com.vn

nganq@ssi.com.vn
linh ssi.com.vn

minhnd@ssi.com.vn
thanhqgt@ssi.com.vn

chaupl@ssi.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Toa nha 1C Ngb Quyén, Quan Hoan Kiém

Ha ndi, Viét nam

Tel : 84-4-39366321 ; Fax : 84-4-39366319

Tru sé chinh

72 Nguyén Hué, Quan 1

Thanh phé Ho Chi Minh

Tel : 84-8-38242897 ; Fax : 84-8-38247409
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