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TONG QUAN KINH TE

Tin thé giéi

e Viéc FED bat ngd dua ra ké hoach 1,2 nghin ty USD dé ctru nén kinh té da tac

dong tich cuc dén thi truong chimg khoan M§. Théng tin nay da gitip hau hét cac
chi s6 trén thi truong chimg khoan My ting diém, trong d6 chi s6 S&P 500 ting
2,1% 1én mirc cao nhat trong vong 1 thang qua. Theo ké hoach mdi nay, FED
danh 300 ty USD mua trai phiéu chinh phu loai dai han, 750 ty USD mua chimg
khoan dam béo bang thé chip cua Fannie Mae va Freddie Mac. Cung véi ké
hoach nay, FED ciing quyét dinh khong thay ddi ty 18 13i sudt co ban dong USD.

e Nhiing s liéu méi nhit vé tinh trang that nghiép & Anh cho thdy nén kinh té

nuéc nay dang ngay mot xau di. Van phong théng ké quic gia thong béo sb
lwong ngudi that nghiép tai Anh thang 02/2009 ting thém 138.400 ngudi, gip
d6i so voi du bao cua cic chuyén gia va 1a mirc ting cao nhét tir khi con sb nay
bét dau dugc tinh toan vao nam 1971. Kinh té Anh nhiéu kha ning ting truéng
-1,5% trong quy 01/2009 va s& con di xudng trong thoi gian toi.
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e Bo truong Tai chinh nhom nude G20 cam két it nhét s& ting gip doi tién cho
chuong trinh hd tro cia Quy tién té qudc t& (IMF). Nguyén nhan 1a do cudc
khiing hoang kinh té dang khién nhiéu nuéc phai xin thém hd tro tir IMF. Néu dé
nghi méi cua IMF dat dugc sy dong thudn cua qudc té, Quy c6 thé vay khoang
750 ty USD va nhiéu hon nita.

e Tai Nhat, Ngan hang Trung wong nudc ndy c6 thé didy manh mua trai phiéu
chinh phu sau khi Thii tuéng Nhat Tara Aso chuan bi cong bd ké hoach giai ctru
kinh té thir 3. Cu thé Ngan hang Trung wong sé ting tién mua trai phiéu chinh
phu tir 1,4 nghin ty yén 1én 1,6 nghin ty yén tuong duong 13 ty USD.

Tin Viét Nam

e Ngay 19/03, gid dau diesel 0,05S giam 500 déng xudng 10.000 dong/lit, day 1a
lan giam thr 2 ké tir ddu nam 2009. Trude d6, dé giam ap luc dau vao cho doanh
nghiép thué nhap khau mit hang diesel da ha tir 35% xudng con 25%. Trong khi
d6 xang va dau hoa van chua c6 doanh nghiép nao dé xuit giam gia.

e Ngan hang Standard Chartered ctia Anh vira cong bé mot bao cdo ngin vé tinh
hinh kinh t& vi mé cta Viét Nam. Bao céo ra ngay 17/03 nay du bao, toc do ting
truong GDP ciia Viét Nam nam 2009 nay s& 1a 4,2%. Suy thodi kinh té toan cau
s& tac dong manh téi tde do tang GDP cta Viét Nam qua sy giam sut cia hai linh
vuc xuat khau va dau tu truc tiép nudc ngoai. Vi 1y do nay, NH Standard
Chartered cho rang, muc tiéu ting trudng 6,5% ma Chinh phu Viét Nam dit ra
kho c6 kha nang tro thanh hién thyuc. Trong khi d6, Quy tién té qudc té (IMF) ha
du bao ting trudong cua kinh t& Viét Nam nam 2009 tir 5% xudng 4,75%, tuy
nhién lai nhan xét trién vong trung han cua kinh té Viét Nam van rat tot va Viét
Nam vén 12 mot diém dén hap dan cho dau tu. Economist mdi déy ciing dua ra
nhan dinh kha bat ngd khi dy bao kinh t& Viét Nam nam 2009 ting truong 0,3%.
Theo Economist, Viét Nam 1a 1 trong 4 nén kinh té duy nhat ciia chdu A con
tang trudng bén canh Trung Qudc, An Do va Indonexia.

e Theo Bo Ké hoach - Pau tu, giai ngan von ODA hai thang dau nim dat khoang
125 triéu USD, con $6 nay chi dat 5,7% so voi ké hoach; trong do, von vay
khoang 95 triéu USD va von vién trg khong hoan lai khoang 30 triéu USD.
Nguyén nhan chu yéu 13 do cac bién dong lién tuc trong thoi gian gin day nhu
viéc ra soét lai qué trinh giai ngan trong cic du an hd tro ODA ciia phia Nhat
Ban lién quan dén dy an dai 16 Pong - Tay va cac du an khac hoic cac bién dong
gia ca, co ché bd tri von ddi ung giita dia phuong va trung wong chua phu hop.
Ngoai ra, nhiéu du an duoc diéu chinh tong mirc von ODA nhung khong dugc
chap nhan ciing c6 nhiing tac dong lién quan.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Dién bién trong tuian

> Thong ké Thi truong

e  Chi s6 Thi truong va chi sé FPTS Composite Index

e Thdng ké nganh

- 05 Nganh ting nhiéu nhat trong tudn

O t6 & phu ting 61,17 +13,61% 63,67
Dich vu cong cong 46,09 +12,40% 12.442,35
Y té 75,46 +10,38% 3.996,36
Bio hiém 38,45 +9,96% 5.891,00
Dau khi 59,58 +9,37% 11.493,65

- 01 Nganh giam nhiéu nhét trong tuan

Du lich & Gidi tri 66,62 -0,04% 5.235,96
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> Tong hop dién bién

e K&t thiic phién giao dich ngay 20/03, chi s6 VN-Index da ting 15,18 diém so véi
mirc déng cira cudi tudn trudc va dong cira tudn tai 266,62 diém tuong tmg voi
ty 1¢ ting 6,04%. V&i dién bién dot bién ciia thi truong tuan nay, binh quén cac
phién giao dich trong tudn d3 ting rit manh ca vé khéi lwong ¢ phiéu giao dich
cling nhu gia trj giao dich. Cu thé khéi lugng giao dich theo phuong thirc bao gia
binh quan trong mdi phién dat 21,601 triéu cd phiéu so voi 13,902 triéu ciia tuan
true. Gid tri giao dich bao gia binh quan mdi phién dat dugc 1a 417,1 ty dong so
v6i con s6 238,8 ty dong cua tuan trude.

e Tai san HASTC, dién bién giao dich tuan qua tiép tuc di cung chiéu voi san
HOSE. Chi s HaSTC-Index ting 1én 95,57 diém; ting 6,9 diém so v&i phién
cubi tudn trude (twong ing voi ty 18 ting 7,78%). Giao dich trén san HASTC
tuan qua da cd su tdng manh ca vé khbi lugng va gia tri giao dich. Khéi luong
giao dich binh quin tai HASTC dat dugc 14,151 triéu cb phiéu twong tng véi
gi4 tri giao dich binh quan mdi phién dat 261 ty ddng so v&i 7,837 triéu cb phiéu
va 137,8 ty ddng giao dich mdi phién cua tuin trude.

e Theo ddi thi trudng, c6 thé thiy ddy 1a tuan giao dich himg khéi voi ba phién
giao dich tang diém va hai phién giam diém; trong d6 c6 hai phién giao dich ting
diém manh mé véi gia tri giao dich & mirc cao duy tri qua cac phién. Mot sb
luong 16n nha du tu da quay tro lai véi thi truong lam gié tri giao dich va khoi
lwong giao dich ting dot bién. Sau mdi chudi ting diém manh, tam 1y chét 13
ctia cac nha dau tu da lam da ting diém bi ching lai véi sy diéu chinh giam nhe
vao hai phién giao dich cudi tudn.

e Diém sang cia tudn qua c6 thé ké dén nhing mi cb phiéu thudc linh vuc ngin
hang, tai chinh, ching khoan nhu ACB, STB, SSI, BVS, KLS... va nhiing )
phiéu bi kiém soat cong bd két qua kinh doanh tét nhu REE, SAM va cic c¢d
phiéu ¢ tinh dot bién thudc linh vuc dién luc va cao su. V&i mot luéng tién
manh d6 vao cung gia tri giao dich dot bién, c6 thé théy cac nha dau tu td chire
va cac quy di tham gia vao thi truong chimg khoan. Tuy nhién, dé thi trudng co
thé ting truong mot cach bén virng, nha dau tu dang chd doi nhimng théng tin tot
ho tro dé én dinh tam ly, duy tri su tang diém cua thi truong.

Nhén dinh Thi truong

e Thi truong chimg khoan Viét Nam két thic tuan giao dich s6i dong nhét ké tir
dau nim 2009 v6i su hing khoi cia hau hét nha dau tu tham gia thi truong. Cac
thong tin vi mo trong nudc c6 thé tac dong dén thi truong khong nhiéu nén
chung t6i cho ring dién bién thi truong ching khoan thé gidi va tim 1y hung
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phan c6 dugc tir cac phién tang diém cia tuan trude 1 “con tau” din huéng cho
thi truong chimg khoan Viét Nam tuan nay. Cu thé sy ting gia ciia nhom cb
phiéu nganh tai chinh da gitp cho céac chi s6 chimg khoan thé gi¢i va Viét Nam
tuan qua ting manh. Ngoai ra, 4 phién tang diém ctia chi s6 VN-Index tudn trudc
d3 tao himg khoi cho nha diu tu, gitip ho tu tin v6i cac quyét dinh mua thuc day
thi truong ting diém. S6 lwong nha diu tw méi ciing ting dang ké & cac cong ty
chtmg khoan d4 tiép strc cho thi truong mic du strc cau tir nhom dau tu nay chua
that su 16n.

e V6i dién bién trong 2 phién giao dich cudi tuén ching t6i cho rang can thém mot
vai phién giao dich nita méi quyét dinh dugce xu thé tiép theo cua thi truong.
Nhimng thong tin hd trg, dién bién giao dich cua thi trudng ching khoan thé gidi
trong tuan toi s& 1a yéu td co tac dong 16n dén xu hudng thi trudng trong thoi
gian toi.

Phan tich Ky thuat

» HOSE:

e Puoc sy ing ho tir nhitng thong tin tét vé tinh hinh kinh té trong va ngoai nudc,
cling nhu sy hoi phuc cua cac TTCK khac, chi s6 VN-Index tdng manh tur dau
tudn va di c6 thoi diém dudng gia vuot ra khoi dai trén cia Bollinger Band.
Nhung sau phién phan phdi ngay thr 5 v6i hon 30 triéu co phiéu khép lénh
khién chi s6 VN — Index giam manh, lam dudng gia quay tro lai trong dai BB.
Tuy nhién, duong gia van duy tri van dong trén xu thé ting ngin han hinh thanh
tir ngay 24/02/2009, va chinh duong kénh trén cta xu thé ting nay s& 1a mot muc
hd tro cho dudng gia & 264 diém, day dong thoi 1a ngudng hd tro Gng voi
Fibonacci Retreatment 23,6% cho qua trinh hoan tang cua qua trinh tang tur 235
diém ngay 24/02 dén dinh tam 273 diém ngay 18/03/2009. Néu tiép tuc di
xudng, dudng gia duoc d kha manh tai 261 diém tao boi dudong kénh dudi cua
xu thé ting nay.

e Dai BB tiép c6 xu huéng mé rong cho thiy thi truong s& bién dong manh trong
tudn t6i. Néu thi truong hoi phuc va ting diém trd lai thi duong gia s& gip
ngudng can trén 1a 273 diém, tng v6i FR 0.0% cua qua trinh hoan ting tir 235
dén 273 diém. Néu tiép tuc vugt qua dugc dinh cii nay, duong gia s& gip mot
ngudng khang cy manh 1a 278 diém, duoc tao nén boi dai trén cua Bollinger
Band, dong thoi tmg véi FR 50% cta qua trinh b giam tir 319 diém ngay 07/01
vé 235 diém ngay 24/02. Puong MACD nam trén dudng sinal ciia n6 va dang
tiép tuc tién nhanh vé diém 0; Puong gia duy tri van dong trén dudng MA(14);
MA(14) duy tri van dong trén MA(20) cho thdy xu huéng ting van dang dugc

duy tri.
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e Khbi lugng giao dich binh quan tuan nay tiép tuc ting manh so vdi tuan trude,
dat hon 20 triéu co phiéu/phién, tang gé”m 30% so véi tudn trude. Nhu vay, khdi
luong giao dich binh quén tudn ting dang duoc duy tri ké tir dau thang 3. Tuy
nhién, két hop v6i duong MFI(14), MFI(60) cho thdy khdi lugng giao dich ting
12 do qué trinh phan phdi trong ngén han va trung han dang dién ra; dong thoi chi
s6 RSI(14) sau khi dat dugc 61 diém ngay tht 4 thi suy yéu 1a nhing tin hiéu bat
loi cho thi trudng. Trong trudng hop xau, duong gia s& dwoc hd tro manh tai 255
diém, dugc tao bdi FB 23,6% cua qua trinh bl giam tir 319 vé 235 diém.

e Két hop hé kénh hdi quy ngin han, dy béo tuan téi VN-Index van dong trong
khoang 255 diém - 278 diém.
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» HASTC

e Tuong quan trong tudn ciia HaSTC-Index véi VN-Index 1 rat cao. Puong gia
sau khi vuot ra khoi dai Bollinger Band va cham vao ngudng khang cu FB
61,8% cua qua trinh bu giam tir 110 diém vé 78 diém thi quay trd lai trong dai
BB. Tuy nhién, dudng gia dong cira ngdy cudi tuin dang tiém cin véi dudng
kénh trén cta kénh xu thé ting ngén han va dudng kénh trén tao ra mot mirc hd
tro tai 95 diém. Puong MACD vuot qua dudng 0, ddng thoi tiép tuc duy tri van
dong trén duong sinal cua né cho thiy xu thé ting van dugc duy tri. Tuy nhién,
gidng nhu HOSE, chi bao RSI(14) suy giam cung v6i MFI(5), MFI(14), MFI(60)
cho thdy qua trinh phan phdi dang dién ra 1a nhiing tin hiéu bét loi cho thi truong

o Két hop hé kénh hoi quy, nhan dinh trong tuan thir 13, HaSTC-Index van dong
trong khoang 91 diém - 101 diém.
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KHUYEN NGHI POI VOI NHA PAU TU

e Trong giai doan hién nay viéc ndm giit nhimng ¢ phiéu c6 két qua kinh doanh
tbt, thanh khoan cao s& 1a quyét dinh dung dén. Vi nhitng ¢6 phiéu ma nha dau
tu lya chon dé diu tr ngan han thi nén can nhéc thoi diém chdt 13i sau nhing
phién ting diém tudn qua, dic biét voi ¢ phiéu cua nhing cong ty cd két qua
kinh doanh khiém tén, thanh khoan thap.
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Tuyén bo mién trach nhiém

Cic théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo ndy dwoc cung cap boi FPTS
dya vao cdc nguon théng tin ma FPTS coi la déng tin cdy, cé san va mang
tinh hop phap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay
ddy dii ciia cdc théng tin nay.

Nha ddu t sir dung bdo cdo ndy can heu ¥ rang cée nhdn dinh trong béo
cdo nay mang tinh chat chii quan ciia chuyén vién phan tich FPTS. Nha
déu tw sir dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS ¢6 thé dywa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin
khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bi phu thuge vao bat ki
rang bugc nao vé mdt phdp Iy doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cic thong tin lién quan cé thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn
hodc sé dwpc cung cip khi ¢é yéu cau chinh thikc.

Bin quyén © 2008 Céng ty chirng khodn FPT
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