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SHS TOM TAT

Bién co hoi thanh gia tri

« Thi trudng chltng khodn ting trd lai trong thang 3 sau dién bién gidm manh trong thang 2. Nha dau tu cd phan (ing tich cuc véi cic chinh sach cua
Chinh pht nhdm ho trg nén kinh t& qua viéc giam 3i suat diéu hanh, ban hanh Nghi dinh 08 stra d6i Nghi dinh 65 giai tda diém nghén trai phiéu. Dong
tién tap trung vao nhdm cd phiéu ngan hang, chiing khoan, BDS, nhdm c6 phiéu dugc hudng Igi truc tiép tir xu hudng ha I3i suét.

« DOng tién ETF ¢4 xu hudng rdt rong trén cac thi trudng & Dong Nam A trong thang 3, cu thé Thai Lan (-13 triéu USD), Philippines (-24 triéu USD),
Indonesia (-43 triéu USD). Viét Nam van 1a diém sang cla thu hat dong vén ETF trong khu vuc Bdng Nam A, hit rong 63 triéu USD trong thang 3 va
204 triéu USD ké tir ddu ndm. Fubon 13 quy hoat ddng tich cuc nhét tai Viét Nam trong thang 3 vdi 65 triéu USD hit rong.

«  CAc chi s6 vi md Quy I phan &nh nén kinh t& gap nhiéu khé khén do chiu tac dong tir b6i canh gid nguyén vat liéu tdng, lam phat cao dan t&i nhu cau
tlr bén ngoai sut gidm vén da bat dau xudt hién tir Quy 1V/2022. V3Si GDP quy I tdng trudng 3,32%, dé dat k€ hoach tdng trudng ca ndm 6,5%, tang
trudng binh quan cac quy con lai phai dat 7,5%, muc tiéu rat thach thirc. Tuy nhién, véi viéc giam lai suat diéu hanh, tang cudng chi tiéu cong va linh
vuc ban 1&, dich vu tiép tuc phuc hdi, nén kinh t& dugc du’ béo sé cé nhitng chuyén bién tich cuc hon trong Quy 11/2023.

« Thi trudng Viét Nam dang giao dich ¢ muric P/E du phdng cho ndam 2023 la 10,16x, mirc thap nhat trong s6 6 qudc gia so sanh. Chi s6 VN-INDEX mac du
phuc hdi kém haon so véi cac chi s6 chitng khodn trong khu vuc nhung véi dinh gia thap va thuc té& thi trudng chitng khoan Viét Nam thudng cé dd tré
02-03 thang so véi céc thi trudng khac, cb thé ky vong VN-INDEX s& phuc hdi t6t han trong Quy I11/2023.

« Vé phugdng dién ky thuat, khoang thdgi gian tich Illy 6 tuan trong thang 2/2023 - 3/2023 da tao ra cac nén tang tudng doi chat ché doi véi chi s6 Index
va nhiéu nhém cd phiéu, qua dé gilp cho dgt hdi phuc la kha tin cdy. Du’ béo thi trudng sé tiép tuc phuc hdi trong thang 4/2023, van ddng trong kénh
tdng ngan han vd&i muc tiéu hudng tdi 1a khu vuc 1.150 diém.

« Danh muc c¢6 phiéu do phong Phan tich SHS khuy&n nghi hién gdém 16 ma c6 phi€u. Dién bién chi s6 danh muc SHS khuyén nghi tich cuc hon chi s&
VN-Index. Tai thdi diém cudi thang 3/2023, VN-Index téng 1,99% trong khi Danh muc cd phi€u SHS khuyé&n nghi tdng 4,68%.

«  Cd phiéu khuyén nghi trong thang: GVR
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Ngudn: GSO, SHS téng hop

Toc dd ting GDP giam manh. Tang trudng GDP ca nudc Quy 1/2023 dat 3,32%, thap hon dang ké so véi k& hoach 5,6% cla Chinh phu, trong dé ¢ 5/63
tinh thanh cé mirc tang trudng am. Cac tinh thanh la trung tam céng nghiép I6n nhu Bac Ninh, Vinh Phic tang trudng am, Binh Duang chi téng trudng 1,2%,
cac tinh thanh c6 quy mé GDP I8n nhat ca nudc ndm 2022 la TP.HCM, Ha NGi, Binh Dugng, B6ng Nai, Ba Ria Viing Tau cé téc do tang trudng giam manh trong
QI/2023, dac biét tai Ba Ria Viing Tau va dau tau tang trudng TP. HCM, phan anh rd nét da suy giam cua linh vuc cong nghiép, xay dung va hoat dong xuat
nhap khau. Trong Quy I, linh vuc cdng nghiép va xdy dung giam 0,4% so vai cing ky, kim ngach xudt nhap khau [an lugt giam 11,9% va 14,7% so vdi cling ky.

Vi két qua GDP Quy I, d€ dat k& hoach tdng trudng ca ndm 6,5%, tang trudng binh quan cac quy con lai phai dat 7,5% (Quy II udc tinh dat 6,7%, tudng
duang k€& hoach clia Chinh phu, Quy III dat 7,5% va Quy IV dat 8%) 1a miic tdng nhiéu thach thirc. Diém tich cuc 1a su' chi dao diéu hanh quyét liét, nhanh
chéng ctia Chinh phu véi 2 [an giam 13i sudt diéu hanh trong thang 3, ban hanh Nghi dinh 65 stra d6i giai tda diém nghén trai phiéu, nghién citu gidn, hodn ng,
khdng chuyén nhdm ng cho doanh nghiép bat ddng san xay dung... dugc ky vong sé gilip téng trudng GDP cd cai thién trong Quy II.
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Chi s0 san xuat cong nghiép (IIP) thang 3 tang 9,6% MoM,
tuy nhién lai giam 1,6% YoY. Tinh chung 3 thang dau nam, IIP
giam 2,2% so vdi cung ky do kinh t€ toan cau suy giam, chi phi
dau vao tang, 13i suat tang khi€n cac don hang va kim ngach xuat
kh&u gidm. Trong dé nganh céng nghiép ché bién, ché tao giam
manh nhat v&i 2,4%, dong gop vao miic giam chung 1,6%.

PMI thang 03 lai xuéng dudi ngudng 50 - chi dat 47,7 diém
do su suy gidm cua don hang (ca téng don dat hang Ian don dat
hang xuét khdu mdi), san ludgng va viéc lam. Biéu nay cho thdy
diéu kién hoat dong kinh doanh bi thu hep manh trong thang 3:

Nganh san xuat cé budc di Iti trong thang 3 nhin chung da
phan &nh buc tranh tucng ddi am dam cla nhu cau. Ca tdng sd
lugng don dat hang mdi va s8 lugng don dét hang xudt khau
mdi déu giam san lugng. San lugng nganh san xuat cling giam
trong thang 3 sau khi tang trong thang 2. Tuy nhién, mdc giam
chi la khiém ton.

Trong bGi canh san xuat suy giam, cac nha san xuat da giam
hoat ddong mua hang va viéc lam.

Gia ca dau vao da tang cham hon do cé nhitng dau hiéu cho
thay 4p luc lam phat da gidm va cac cong ty van mudn canh
tranh V& gid ca dé thic ddy nhu cdu nén gid ca dau ra chi ting
nhe trong thang 3.

Ngudn: GSO, Bloomberg, SHS téng hop
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Chi so san xuat cong nghiép (YoMoM)
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Bién co hoi thanh gia tri

Hoat déng thuong mai dich vu séi dong tré lai. Theo dd, tong mirc ban 1& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung thang 03/2023 udc dat uSc dat 501,3
nghin ty dong, tdng 2,0% so véi thang trudc va tdng 13,4% so vdi cung ky ndm trudc. Tinh chung quy I/2023, tdng mdc ban |é hang hda va doanh thu dich vu
tiéu dung udc dat 1.505,3 nghin ty dong, tang 13,9% so vdi cung ky nam trudc, néu loai trir yéu to gia tang 10,3%. Trong dd, nhom hang luong thuc, thuc

pham tdng 14,6%; may mdc tdng 12,3%); phuong tién di lai (trr 6 td) tdng 4,5%; do dung, dung cuy, trang thiét bi gia dinh téng 3,9%. Riéng nhém vét phdm
van hoa, giao duc giam 2,7%.

CPI thang 03 giam 0,23% so v@i thang trudc do gia xang dau va lurong thu'c ha nhiét. Theo dd, nhdm gido duc cé6 mirc giam manh nhat (-1,71%) do
Chinh pht yéu ciu cac dia phuang gitr 6n dinh mitc thu hoc phi ndm hoc 2022-2023 nhu ndm hoc 2021-2022 dé tiép tuc hd trg cho ngudi dan, kéo CPI chung
giam 0,11 diém phan trdm. Tiép dén la nhdm hang &n va dich vu &n udng giam 0,58%, kéo CPI chung gidm 0,19 diém phan trdm. Nhém xang dau do 3 dgt diéu

chinh giam gia trong thang da khién gia xang dau giam 0,36%. Tinh chung quy I nam 2023, CPI da tang 4,18% so vdi cung ky nam trudc; lam phat cd ban tang
5,01%.

Tang trudng ban lé CPI (YoY)
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Lai suat lién ngan hang ON va bam hdt rong cia SBV qua
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Ngubdn: Bloomberg, SBV, GSO, SHS téng hop

Tinh dén cudi Quy I/2023, tang trudng tin dung toan hé thong dat 2,06%. Tang trudng tin dung co cai thién trong thang 3, vdi 153 nghin ty dong dugc bom
ra, so véi 91 nghin ty dong tin dung trong 2 thang dau ndm. Thanh khoan toan hé théng Ngan hang kha ddi dao, bat chap can d6i tin dung - huy déng van chénh
léch @m do NHNN da mua vao 4 ty USD trong Quy 1/2023, dong nghia bom ra 93.800 ty dong, va tang trudng tin dung thap so véi trung binh 5 nam gan day. NHNN
da dung hat von qua phat hanh tin phiéu tir 13/3/2023, nghiép vu mua ky han qua OMO ciing tram Idng khi cac ngén hang khoéng cé nhu cau vay vén tr NHNN. Tinh
dén cudi thang 3, NHNN da hdt rong 110.700 ty dong qua phat hanh tin phiéu va chi bom ra 1.202 ty dong qua kénh cam c6 gidy tG co gia. Lai suat VND binh quan

lién ngan hang ky han qua dém giam xuéng chi con 1% vao thdi diém cudi thang 3.

NHNN da co 2 [an lién tiép giam lai suat diéu hanh trong thang 3, giam 0,5% ddi vdi 13i suat tai cap von va lai suat huy dong ky han dudi 6 thang, giam 1%
doi véi lai suat tai chiét khau. Lai suat trén thi trudng 1 ti€p tuc ha nhiét, hién 1ai suat trung binh ky han 6 thang da giam xudng con khoang 7,4% - 8%, tudng ducng
da giam khoang 0,7% - 1,2% k& tir d&u nam. Dong thai cia NHNN la ch( déng, phlu hgp véi béi canh nén kinh t& gdp nhiéu kho khén, trong diéu kién lam phat giam
nhe, ap Iuc ty gid & mérc thdp nhd ngudn cung ngoai té doi ddo. Xét vé trung han, ap luc van con khi nhu cau tin dung hdi phuc cling nhu rti ro ty gia con hién hitu.
NHNN du bdo sé than trong han trong quyét dinh giam 13i suat, dac biét khi si'c ép lam phat dang gia tang lién quan dén gia dién, gia dich vu y té va gia xang dau.
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Pa s0 cac dong tién ti€p tuc theo xu huédng manh Ién so véi dong

Dién bién ty gia USD/VND
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Ngubdn: FiinGroup, Bloomberg, SHS téng hop

Pong VND tang gia 1,23% trong thang 3 so véi dong USD. So véi thoi diém dau ndm, ty gia USD/VND dang giam nhe 0,58%. Da s6 cic dong tién
ti€p tuc manh Ién so v@i dong USD khi xu hudng tang Iai suat cia FED dang dan két thic. Su phuc héi cia dong VND & mrc trung binh thap so véi da s6 dong
tién trong khu vuc do VND chi mat gia nhe trong nam 2022. Chénh léch 13i suat VND-USD ky han qua dém duy tri 8 miic am, tuy nhién ap luc lén ty gia hién tai
khéng nhiéu nhd déng USD qudc té suy yéu va ngudn cung ngoai té tich cuc. NHNN dd mua vao dudc 4 ty USD trong quy dau ndm nham téng du trif ngoai héi
va huy cac giao dich ban USD ky han.

Ngudn cung ngoai té cta Viét Nam dang tich cuc nh& dong v6n dau tu nudc ngoai FII, gidi ngan von FDI va can can thuong mai thdng du do xuét nhép khau
déu y&u. Trong ngan han, trudng hogp dong vén dau tu nudc ngoai khong cé dién bién tiéu cuc, dp Iuc 18n dong VND tam thdi ¢ mirc thap khi hoat dong xuét
nhap khau du kién van khé khin trong Quy II. Tuy nhién rui ro ty gid d6i véi dong VND I3 hién hitu, dic biét khi chénh Iéch 18i sudt VND-USD ky han qua dém
dang & muric am.
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Quy dau nam 2023, thu NSNN dat 491,5 nghin ty dong, bdng 30,3% du toan nam, tidng 1,3% YoY, chi NSNN 363,4 nghin ty dong, bang 17,5% du toan
nam, tang 7,2% YoY. Boi thu NSNN dat 128 nghin ty dong.

Theo B0 Tai chinh, ty I€é giai ngan von dau tu cong 3 thang dau nam 2023 dat 73.192 ty dong, chi dat 9,69% ké hoach. MUc giai ngan von dau tu
cong trong quy 1/2023 thap han ké hoach Tha tudng Chinh phu giao la 10,35% va ciing thap haon so véi cung ky nam 2022 (11,88%). Thong thudng, gidi ngan
von dau tu cong thudng thap trong Quy I, dac biét la thang 3 do cac bd, nganh va dia phudng dang trong giai doan giao ké hoach von cho cac du an, thuc hién
d&u thau va lva chon nha thau. Hién diém nghén trong giai ngdn dau tu cdng déi véi Du &n cao tdc Bac Nam - du an trong diém nganh giao thdng van tai — 13
kho khan vé ngubn cung cap vat liéu, anh hudng ti€n do, khdi lugng nghiém thu giai ngan von. Ngay 01/04/2023, Chinh pha da ban hanh Nghi Quyét s6 47 thi
diém vé thdo g& kho khan cdp phép khai thac cdc mo dat ddp phuc vu du &n cao téc Bac - Nam va Cong dién sb 194/CD-TTg chi dao tép trung thdo g& vudng
mac vé dat dai, vat liéu xay dung dé trién khai thuc hién cac du an dau tu’ xay dung dudng bd cao tdc va bat dong san.

Tinh hinh thu chi NSNN nam 2022-2023
SO liéu YTD
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Bién ca héi thanh gia tri

Tong von dau tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay
30/3/2023 dat 7,8 ty USD, giam 19,3% YoY, trong dé von cap mdi dat
3,45 ty USD, tang 7,36%, von tang thém dat 1,58 ty USD, giam manh 61%, gdp
vén mua c6 phan dat 2,77 ty USD, tdng manh 70% YoY. V8n dau tu truc tiép
nudc ngoai thuc hién 3 thang dau nam 2023 udc dat 4,32 ty USD, giam 2,26%
YoY. Bac Giang la dia phuong thu hiat von FDI I16n nhat ca nudc trong quy dau
nam vdi 1 ty USD dang ky cap mdi, ti€p theo la Bac Ninh va Quang Ninh Vi
0,46 va 0,42 ty USD.

Tang trudng kinh té toan cau giam toc, rui ro hé thong Ngan hang tai My va
Chau Au cling viéc dp dung murc thué t6i thiéu toan cau dugc cho 13 ly do [am
giam dong von dau tu ra nudc ngoai trén toan thé gidi, trong dé cé Viét Nam.

Thang 10/2021, da cé 136 qudc gia, chiém 90% GDP toan cau, trong dé cé Viét
Nam dong y véi dé xudt cai cach hé thdng thué toan cau gém hai tru cdt clia To
chirc Hop téc va Phat trién Kinh t&€ (OECD), du kién sé& cd hiéu luc vao ndm
2024. Tru cOt dau tién la phan bo lai quyén clia cac Chinh phu trong viéc danh
thué cac tap doan ky thuat s6 dua trén ndi tao ra doanh thu du ho cé cc sé
thudng trd tai quéc gia d6 hay khdng. Tru cot thir hai la thué t6i thi€u toan cau
15% ddi véi nhirtng doanh nghiép da qudc gia cé doanh thu toan cau trén 750
triéu euro (tudng ducng 815 tri€éu USD) va co ty suat Igi nhuan trudc thué trén
tdng doanh thu tir 10% trd 1én. Muc dich cta hai tru cdt nham hudng téi viéc
ch8ng xéi mon cd sG thué va chuyén Igi nhuén, tao mdi trudng canh tranh binh
dang trong viéc thu hat dau tu gitfa cac qubc gia. Viét Nam du kién sé& ban
hanh chinh sach thué t6i thi€u toan cau trong nam 2023.
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Bién co hoi thanh gia tri

Kim ngach xuét khau hang héa thang 03/2023 udc dat 29,57 ty USD, tang 13,5% MoM va giam 14,8% YoY. Tinh chung quy 1/2023, kim ngach xuét khau
hang hda udc dat 79,17 ty USD, gidm 11,9% YoY. C 25/34 nhém hang xuét khau chinh cd t6c dd tdng trudng am, chiém 87,5% gia tri xudt khau. Mot s6 mat hang xuét
khau chu luc gidm manh so véi cling ky nhu: Hang dét may giam 17,4%; Dién t&r may tinh va linh kién gidm 10,9%; Dién thoai céc loai va linh kién gidm 15,0%; GO va
san pham gob giam 28,3%... B&n canh do 1a su sut giam & hau hét cac thj trudng cht luc ctia Viét Nam nhu: Trung Quéc xudt khau gidm 13,8%; nhap khau gidm 14,6%,
Hoa Ky xuét khiu gidm 21,6%; nhap khau gidam 10,1%, Han Qudc xuét khdu gidm 5,5%; nhap khau giam 27,4%, EU xuét khau giam 10,8%); nhdp khau giam 12,1%.

Kim ngach nhidp khau hang héa thang 3/2023 uéc dat 28,92 ty USD, tiang 24,4% MoM va giam 11,1% YoY. Tinh chung quy 1/2023, kim ngach nh3p khau
hang hda udc dat 75,1 ty USD, giam 14,7% YoY. Trong dé kim ngach nhap khau mét hang tu liéu san xudt gébm dién tr, may tinh, linh kién gidm 12,4%, may mdc thiét bi
giam 15,4%, sat thép giam 26%, vai giam 15%, dién thoai va linh kién giam 64,5%, chat déo giam 32%.

Kinh t& thé gidi phuc hdi chadm vdi chinh sach that chat tién té & nhiéu qubc gia lam suy giam nhu cau tiéu ding cta cac ddi tac thuong mai I16n, do d6 da anh hudng dén
kim ngach xudt nhap khau hang hda cla Viét Nam. Nhdp kh&u giam manh hon xuét khiu khién can cén thuong mai hang hda thang Ba udc tinh xuét siéu 0,65 ty USD.
Két thic Q1/2023, can can thugng mai hang hda udc tinh xuat siéu 4,07 ty USD (cung ky nam trudc xuat siéu 1,9 ty USD).

Can can Thuong mai (Triéu USD) Kim ngach xuat khau hang thang (Ty USD)
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Bién co hoi thanh gia tri

Kim ngach xudt nhap khau hang héa giira Viét Nam va Trung Quéc Quy I/2023 udc dat 35 ty USD, giam 14% so cuing ky nhap siéu udc 12,1 ty USD.
Lugng khach du lich tir Trung Quéc téi Vit Nam trong 3 thang dau nam 2023 dat trén 140 nghin lugt, tdng gan gap doi so véi ca nam 2022 ti€p tuc ma ra ky vong doi
vGi nganh du lich, khach san ctia Viét Nam trong thdi gian tdi.

XNK Viét Nam - Trung Quéc Khach du lich quéc té (nghin lugt) FDI tu Trung Quoc
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Ngudn: GSO, Bloomberg, SHS téng hop
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74
Bién ca héi thanh gia tri
|Chi tiéu Mar-22| Apr-22| May-22 Jun-22| Jul-22| Aug-22 Sep-22| Oct-22) Nov-22| Dec-22| Jan-23| Feb-23| Mar-23
Chi s0 kinh té
Chi s6 san xuat cong nghiép (hang thang,
% YoY) 9% 9% 11.5% 3.6%| -1.6%
PMI (diém) 51.7 51.7 51.2 47.7
Tang truang ban 1é (lly k€, %YoY) 4% 7% 11.70% 13%| 13.90%
FDI giai ngan (lly k€, % YoY) 8% 8% 8%| 8.90%| 10.2% -16.30%| -4.90%| -2.30%
FDI dang ky (ldy k&, % YoY) -12% -8.10% -12.30%| -15.30%| -5.40%| -5.00%| -11%|-19.80%| -38%
Tang trudng xuét khau (llly k€, %YoY) 15.90%| 13.40%| 10.60%)|-21.30%] -10.40%|-11.90%
Tang trudng nhdp khau (Idy k&, % YoY) 13.60% 12.20%| 10.10%| 8.40%)|-28.90%| -16%|-14.70%
Can can thugng mai (hang thang, ty USD) 0.78 0.5 0.52
On dinh vi md
Lam phat (% YoY) 3%| 3.37%| 3.14%| 2.89%| 3.94%| 4.30%| 4.37%| 4.55%| 4.89% 4.31% 3.4%
Lam phat cd ban (BQ YTD % YoY) 1.61%| 1.98%| 1.44%| 1.64%| 1.88%| 2.14%| 2.38%| 2.59%| 5.21%)| 5.08% 5.0%
Tang trudng tin dung (% YTD) 6.8% 7.8% 8.5%| 9.42%| 9.91%| 10.54%| 11.38%| 11.50% 0.65%| 0.77% 1.6%
Tang trudng cung tién M2 (% YTD) 2.68%| 3.21%| 3.08%| 3.55% 0.57%
L3i suat tai cap von (%) 5% 6% 6% 6% 6% 6% 5.5%
L3i suat tai chiét khau (%) 3.50%| 4.50%| 4.50%| 4.50%| 4.50%| 4.50% 3.5%
L3i suat lién ngan hang ON (%) 4.73%| 5.05%)| 4.57%| 4.55% 5.20% 1.0%
Lgi suat trai phi€u 10 ndm (%) 3.41%| 3.90%| 3.62%| 4.97%| 5.10%| 5.15%| 4.95%| 4.40%| 4.40% 3.5%
CDS 5 ndm 164.52| 143.93] 147.78 186.35 162.8| 148.55| 140.12] 125.62 134.4
VND/USD (% MoM) 0.4% 0.3%| 0.46%| 1.73%| 4.09%| -0.60% -0.80%| 1.50%| -1.35%

14
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Bién co hoi thanh gia tri

Ngay 5/3/2023, Chinh phu da ban hanh Nghi dinh 08 sira d6i Nghi dinh 65 vé phat hanh riéng |é trai phi€u doanh nghiép. Nghi dinh da tao hanh lang phap
ly giip doanh nghiép phat hanh thuc hién gia han trai phi€u, thanh toan nghia vu ng va |3i trai phi€u bang cac tai san hgp phap khac. Nghi dinh cling gia han viéc ap
dung quy dinh vé nha dau tu chuyén nghiép, xé€p hang tin nhiém doanh nghi€p phat hanh dén hét nam 2023. Hoat dong phat hanh trai phi€u doanh nghiép da soi
ddng hon trong thang 3 véi 11 dot phat hanh, tong gid tri phat hanh 26,4 nghin ty dong.

Céac doanh nghiép cling dang ddy manh mua lai trudc han trai phi€u vai tong gid tri trai phi€u da dudc cac doanh nghiép mua lai trudc han trong thang 3/2023 1a gan
14,3 nghin ty ddng (tdng 137% MoM va téng 64% YoY). Trong Quy I, téng gid tri trdi phiéu dugc cac doanh nghiép mua lai dat 29,86 nghin ty dong (tang 63% YoY).
Tong gia tri trai phi€u dén han trong thang 04/2023 la 14,54 nghin ty dong. Bat dong san va ngan hang 1a hai nhém nganh cé gia tri dén han I&n nhét, 1n
lwot 1a 4,5 nghin ty va 5,3 nghin ty, chiém 31% va 36% gia tri dén han.

Gia tri phat hanh TPDN trong nu'éc giai doan 2021-2023 Gia tri Trai phi€u doanh nghiép dao han 2023 - 2024
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Ngudn: VBMA
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Bién co hoi thanh gia tri
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Bién co hoi thanh gia tri

Trong thang 03/2023 nhdém cb phiéu VN30 phuc hdi téng véi thanh khoan cai thién tdt nhat véi mdc tdng 5,79% dudi anh hudng tich cuc, gidi ngdn mua rong
clia nha dau tu t6 chirc nudc ngoai nhu’ quy Fubon ETF. Nhém Midcap cling dién bién tich cuc hon chi s6 chung véi mic tdng 4,73% nhd anh hudng phuc hoi t6t
clia nhém cb phiéu bat dong san, dich vu tai chinh, chitng khoan trudc nhitng thong tin, gidi phap hd trg trong nudc. Trong khi d& nhém c6 phi€u small cap cé
muc phuc hoi kém hon chi s6 chung.

Két thlc 03 thang d&u ndm 2023, céc chi s6 van duy tri lac quan khi VN-INDEX va VN30 van cao han mic gid mé ctra ddu ndm 2023 tudng ng véi VN-INDEX 13
1.064,64 diém, VN30 la 1.073,68 diém.

Tang trudng cac chi so thi truong trong thang 3/2023 Dien bién TTCK Viét Nam trong nam 2023
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Ngudn: Bloomberg, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

/’s'é

hudng tiéu cuc nhat d6i véi VN-INDEX bén canh céc c6 phiéu nhu VCB, GAS...

TONG QUAN TTCK THANG 3

Nhém cé phiéu bat ddng san anh huéng tich cu'c téi VN-Index trong thang 03, cd phiéu dau nganh VHM tang gia 24,1% déng gdp 11,8 diém ddi véi VN-
INDEX, VIC (4,6%) va VRE (10,7%) ciing cé anh hudng tich cuc dén VN30 va VN-INDEX. Trong khi dé VPB la dai dién ngan hang tang gia tot nhat véi mdrc tang
23,5% trong thang 03 sau thdng tin ban vén ¢6 phan & muc gia cao. SSI dai dién cho mic tdng gid manh ctia nhédm chirng khodn khi gép phan téng 1,3 diém cho
VN-INDEX véi mirc téng gid 17,8%. O chiéu ngugc lai nhdm c6 phi€u ban 1& gidm manh gom DGW (-21,4%), FRT (-11,6%), MSN (-5,1%), MWG (-3,6%) anh

Chi s6 VN-INDEX van phuc hdi kém han so vdi céc chi s6 chitng khoan trong khu vuc va & nén dinh gia thap. Tuy nhién thi trudng chiing khoén Viét Nam thudng
c6 do tré 02-03 thang so Véi cac thi trudng khac, nén van co thé ky vong VN-INDEX cd kha ndng sé& phuc hoi tét hon trong Quy 11/2023.

Tang trudng % chi s6 chirng khoan trong khu vuc
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Ngudn: Fiingroup, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

TONG QUAN TTCK THANG 3

Thanh khoan thi trudng tiép tuc giam nhe trong thang 03/2023. Gia tri giao dich trung binh ca 3 san thang 03 dat 10.660 ty dong/phién, chi dat
91,2% so vdi mic 11.685 ty dong trong thang 02/2023. Trong do giao dich tai san HOSE dat trung binh 9.256 ty dong/phién, tai san HNX va Upcom lan lugt
999,7 ty dong/phién va 404 ty dong/phién.

Tinh chung Quy 1/2023, gia tri giao dich trung binh toan thi trudng chi dat 11.487,4 ty dong/phién, giam manh tdi 62,8% so vdi binh quan Quy 1/2022 va giam
18,5% so véi Quy IV/2022.
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Bién co hoi thanh gia tri

%

25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
0
-5,000
-10,000
-15,000
-20,000
-25,000

TONG QUAN TTCK THANG 3

Gia tri giao dich rong theo loai nha dau tu (ty dong)
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Diém d&c biét trong thang 03 la nha dau tu ca
nhan nudc ngoai mua rong dot bién vdi gia tri
2.067 ty dong, cao hon ca gia tri mua rong
691,8 ty dong cua t6 chic nudc ngoadi. O
chiéu ngugc lai t6 chirc trong nudc ban rong
thang th(r 2 lién ti€p vdi gia tri ban 1.810,63 ty
dong va nha dau tu ca nhan sau thang 02
mua rong da ban rong 948,42 ty dong.

Ty trong cla td chic nude ngoai duy tri & mirc
cao (12,3%). Ti trong giao dich cla nha dau
tu’ ca nhan gia tang trd lai vdi ty 1€ 79,54% Vi
hoat dong giao dich gia tang & nhom Bat dong
san, tai chinh, nhung van thap hon mrc trung
binh 84% trong 02 nam gan day. Trong khi dé
ty trong cla t6 chdic trong nudc giam xudng
mUc 7,44%. Doi v8i ca nhan nudc ngoai Vdi
gia tri mua rong dot bién da nang ty Ié lén
muc 0,73% so v8i mic trung binh 0,3%.

Nguon: Fiingroup, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

Ti trong giao dich ctia nhém ¢6 phiéu VN30 & mirc cao chiém 44,17% cula thi trudng, trén mirc trung binh 40% va tang so véi thang 02, véi hoat ddng giao dich
cai thién 8t cla nha dau tu td chirc. Nhdm c6 phi€u VNMID ty trong téng tir 39,26% so vdi thang 02/2023 1én mic 41,46% tang 1én, phan anh nhiing tac dong
tich cuc tir cac thong tin ha I3i suat, sira d6i cac thong tu hd trg thi trudng trai phidu. Ngugc lai ty trong giao dich clia nhém VNMSL gidm xudng muc 12,17% tir
muc 14,32% trong thang 02.

Gid tri giao dich binh quan cla thi trudng van trong xu hudng suy gidm va cé thé ky vong cai thién tét han trong qui 11/2023.

Ty trong gia tri giao dich binh quan Gia tri giao dich binh quan phién

trén VN-Index trong 12 thang gan nhat (ty dong)
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Ngudn: Bloomberg, Fiingroup, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

S0 lugng tai khoan cua nha dau tu mé& mdi trong thang 3 la 39.802 tai khoan, giam 38% so vdi thang 2. Trong 7 thang gan day, s6 lugng tai khoan mé mdi so
v@i cung ky déu giam trong do muc giam cua thang 3 la manh nhat (85,3%). Tinh chung 3 thang dau nam 2023 c6 140.024 tai khoan ching khoan maé mdi,
giam 50,8% so vai Q4/2022 va giam 79,3% so vdi cung ky 2022.

T6ng s6 tai khoan chirng khodn clia nha dau tu t&i cudi thang 3/2023 dat trén 7,03 triéu tai khoan, trong dé 7 triéu tai khoan 1a ciia nha dau tu ndi (99,4%),
sO tai khoan cla nha dau tu nudc ngoai la 43.279 tai khoan.

S0 lugng tai khoan chirng khoan mé mdéi theo thang
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Ngudn: Bloomberg, SHS Research
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TONG QUAN TTCK THANG 3

V@i gia tri giao dich binh quan trong thang 03 giam so vdi thang 02 thi hau hét cac nganh déu cé gia tri suy giam. Trong dé giam manh nhat la nhom ban lé,
cdng nghé thdng tin, bao hiém véi mirc giam hon 40% so vdi thang 2. Nhdm nganh hda chét, hang va dich vu cdng nghiép ciing cé gid tri giao dich binh quén
véi mic giam hon 30%. Nhém c6 phiéu bat dong san giam it hon 16,38% va van thap hon nhiéu mdrc trung binh trong 01 ndm qua. Trong khi d& nhdm ngan
hang cé gia tri giao dich binh quan tang nhe nhd nhdm nha dau tu nudc ngoai (quy Fubon ETF) giao dich tot. Nhdm nganh dich vu tai chinh ciing cé gia tri giao
dich binh quan tang tét 11,5% nhd dong tién gia tang tot khi thanh khoan thi trudng dan cai thién trd lai. Nhdm nganh du lich va giai tri mac du chiém ty trong
thap nhung cd gia tri giao dich binh quan tdng manh nhat trong thang 03 vdi ty 1€ tdng gan 50% khi nha dau tu ky vong cac hoat dong du lich khai sac trd lai
nhd Trung Qudc ma clra sau dai dich.
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e B3N & e B3t dong san Dich vu tai chinh

Hang va dich vu c6ng nghiép === Hda chat === Ngan hang

e Tai nguyén cc ban e Thy'c phdm va d6 udng X3y dung va vat liéu

Ngudn: Bloomberg, Fiingroup, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

Gia tri giao dich binh quan phién theo nhém nganh
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1,500 7% 0%
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© -23.79
23.7% ® -265% © -26.0%
® -30.09
© -34.4%
500 -40%
© -42.8%
® -46.29 I -46.59 I
Bao hiém Cong nghé Dau khi Dién, nudc, Dulichva Hangcd Otdvaphu Truyén Viénthdong Y t& Banlé  B&tddong Dichvutai Hangva Hoachit Ngan hang Tai nguyén Thuc phdm Xay dung
thong tin xang dau, giditri nhénvagia tung thong san chinh dich vu cd ban va d6 udng va vét liéu
khi dot dung cong
nghiép

EFeb-23 ®Mar-23 © %MoM
Nguon: Bloomberg, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

Cong nghé thong tin
HNX-Index

VN-Index

Ngan hang

Dich vu tai chinh

B3t dong san

Bao hiém

Dién, nudc, xang dau, khi dét
Vién thong

Du lich va giai tri

Truyén thong

Ban lé

Y té

Hang ca nhan va gia dung
Thuc phdm va db ubng

0O td va phu tiing

Hang va dich vu cong nghiép
Xay dung va vét liéu

Tai nguyén cc ban

Hda chat

Dau khi

-10%

TONG QUAN TTCK THANG 3

Tang/giam cac nhom nganh va chi so thi truéng trong thang 3/2023

-1.6%

-0.1% B

-7.0%

-4.6% N

-3.4% ————

-1.5%

-2.0% —

-1.7% —

-5%

Ngudn: Fiingroup, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

TONG QUAN TTCK THANG 3

Nha dau tu nuéc ngoai mua rong trég lai trong thang 03. Sau khi ban rong nhe trong thang 2, kh6i ngoai mua rong 3.037 ty trén ca 3 san trong thang
3 trong do riéng tai HOSE la 2.759 ty dong nhd quy ETF Fubon giai ngan mua rong vdi gia tri 65 triéu USD. Khdi nay ti€p tuc mua rong thang th(r 6 lién tiép

trén HNX vaGi gia tri 324,95 ty dong, quay trd lai ban rong trén san Upcom vdi gia tri 47,37 ty dong. Nhu' vay trong quy I/2023, nha dau tu nudc ngoai mua
rong 6.961 ty dong so véi gia tri ban rong 6.606 ty cung ky nam 2022.

Gia tri mua/ban rong cua nha dau tu nuéc ngoai trén HOSE
theo thang tir 2021 (ty dong)
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TONG QUAN TTCK THANG 3

Cac ma dugc NBPTNN mua/ban rong nhiéu nhat trén HOSE
thang 3/2023 (ty dong)
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Ngudn. Fiingroup, SHS Research
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Tai HOSE, thép la mét trong nhirng nhdm nganh dugc mua rong manh nhat véi HSG (693,23 ty dong), HPG (227,0 ty dong). VHM sau khi bi ban rong trong
thang 02 da dugc mua rong manh trd lai véi gia tri 620,52 ty dong. Nhém nganh chitng khoan cling dugc mua rong manh véi VCI (275,16 ty dong) va SSI
(231,7 ty dong). Liiy k& 03 thdng dau ndam 2023 nhdm cd phiéu thép dugc mua rong dot bién vdi HPG (2.190,92 ty dong) va HSG (881,89 ty dong).

Ngugc lai STB 1a cd phiéu bi ban rong manh trong thang 03 vdi gia tri 781,98 ty dong. Trong khi Ity k€ 03 thang dau ndm thi EIB bi ban rong manh nhét vdi
3.348,68 ty dong do nha dau tu I16n, d6i tac nudc ngoai SMBC thoai von sau han 15 nam hgp tac.
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Bién co hoi thanh gia tri

Gia tri mua/ban rong cua nha dau tu nudc ngoai trén HNX
Tai HNX, kh6i ngoai mua rong thang th(r 6 lién ti€p vdi 324,95 ty dong 109 theo thang tir 2021 (ty dong)

trong thang 3. Trong quy I/2023, nha dau tu nudc ngoai mua rong trén 500

324.95
san HNX vdi gia tri 1.009,97 ty dong. 0 g gt o 1 cemg I I I 111
IDC tiép tuc la ma dudc khoi ngoai mua rong nhiéu nhat trong thang 3 véi 500 I I
145,39 ty dong. PVS dugc mua rong manh tiép theo véi 106,52 ty dong. O
chiéu ngugc lai, NVB bi ban rong vdi gia tri 7,89 ty dong. Lily ké trong 3 1900
thang dau nam, IDC va PVS la hai ma dugc mua rong manh nhat chi€ém -1 500
66,8% ty trong mua rong. Trong khi d6, PMC va NVB la hai ma ching 5 000
khodn bi ban rong nhiéu nhét. '
-2,500
Ngudn: Fiingroup, SHS Research N A AANANANANANANANANANNAIRNIIIINIIIINSAR
§ 89 555539885385 8558853988385%+s
m, LS < s AT N O ZA0R L = <<s AT 0N O Z2 400 K8 =
Cac ma dugc "Dz:éﬁ m;leg;; (r:?“gﬁ':‘h'?“ nhat tren HNX Cac ma dugc NDTNN mua/ban rong nhiéu nhat trén HNX
9 9 trong Quy 172023 (ty déng)
160
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140 00 44434
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Khoi ngoai ban rong 47,37 ty dong trén UPCOM trong thang 03. Trong 03
thang dau ndm 2023, khdi nay van mua rong trén UPCOM Vi gid tri 43,69
ty dong.

ACV dugc mua rong I6n nhat vdéi gia tri 12,57 ty dong va VTP la ma bi ban
rong nhiéu nhat véi gia tri 48,32 ty dong trong thang 03. Tinh tir dau ndm,
BSR va QNS la hai ma dugc mua rong nhiéu nhat véi gia tri rong lan lugt
la 125,54 ty dong va 40,65 ty dong. VTP va VEA la hai ma bi ban rong
nhiéu nhat vdi gia tri ban rong lan lugt 141,40 ty dong va 34,90 ty dong.

Cac ma dugc NDPTNN mua/ban rong nhiéu nhat trén UPCOM
trong thang 3/2023 (ty dong)
I I .

-48.32

12.57

ACV QTP CST MCH GHC PHP MPC MML MFS ABI CSI RIC VGT QHW VGI BSR CLX VEA QNS VTP

Ngudn. Fiingroup, SHS Research

6;/’; TONG QUAN TTCK THANG 3

Gia tri mua/ban rong cta nha dau tu nudc ngoai trén UPCOM
theo thang tir 2021 dén nay (ty dong)
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Bién co hoi thanh gia tri

Trong thang 3/2023, dong tién ETF cé xu hudng rit rong trén céc thi trudng Bong Nam A nhu Théi Lan (-13 triéu USD), Philippines (-24 triéu USD) d&c biét
I3 Indonesia (-43 triéu USD) khi thi trudng nay bi rdt rong lién tiép tir du ndm dén nay véi 120 triéu USD. Viét Nam van 13 thi trudng chu luc clia ETF trong
khu vuc khi ghi nhén hat rong hon 63 triéu USD. Diém tich cuc dén tir Fubon ETF khi quy d& phéat hanh thém 179 triéu CCQ, tuong duong sd tién giai ngan
hon 65 triéu USD vao thi trudng Viét Nam. Hién Fubon ETF da vugt qua DCVFM VNDiamond ETF dé trd thanh quy ETF I6n nhat Viét Nam vé quy md tai san
rong (NAV~820 triéu USD).

Dong von ETF theo quoc gia
(Triéu USD)

1400
1200
1000
800
600
400

200
63

-24 -13 -43
-200

-400
Vietnam Philippines Malaysia Thailand Indonesia

m1M m3M mYTD m1Y
Ngudn: Bloomberg, SHS Research
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Bién co hoi thanh gia tri

Loai hinh Tong AUM Dong von rong (triéu USD)
So lurgng CCQ
(triéu USD) GASD)) 3M YTD
DCVFMVN Diamond ETF (VND) ETF 795 1.2 833,600,000 (5.0) 22.2 22.2 308.7
Fubon FTSE Vietnam ETF (TWD) ETF 829 0.5 2,178,738,000 65.4 67.0 67.0 546.5
DCVFMVN30 ETF Fund (VND) ETF 354 0.9 461,300,000 (3.7) 19.6 19.6 16.0
VanEck Vietnam ETF (USD) ETF 517.3 14.9 42,800,000 5.2 94.3 94.3 171.4
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (EUR) ETF 326.2 33.7 12,344,550 5.0 51.4 51.4 105.7
SSIAM VNFIN LEAD ETF (VND) ETF 164.6 0.7 240,800,000 (5.4) 1.2 1.2 35.4
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF (KRW) ETF 145.2 15.7 11,000,000 6.2 -44.8 -44.8 15.7
Premia MSCI Vietnam ETF (USD) ETF 16.2 9.9 2,080,000 0.3 0.3 0.3 -2.1
SSIAM VNX50 ETF (VND) ETF 5.7 1.0 8,800,000 0.0 -0.5 -0.5 -2.0
Asian Growth CUBS ETF (USD) ETF 10.2 21.5 520,000 0.0 0.0 0.0 0.2
Global x MSCI Vietnam ETF (USD) ETF 43 19.5 370,000 0.5 1.2 1.2 0.2
SSIAM VN30 ETF (VND) ETF 3.7 0.8 6,700,000 0.2 0.2 0.2 0.2
g_l:(ll((ﬂuve;zx Vietnam VN30 Fututres Leverage ETE c: 10.6 800,000 2.0 33 1o 39
KIM GROWTH VN30 ETF (VND) ETF 13.2 0.3 44,000,000 -2.3 -5.0 -5.0 11.8

Ngudn. Bloomberg, SHS Research
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é% TRIEN VONG TTCK THANG 4

Bién co hoi thanh gia tri

Fo 1400

VN-Index d3 hdi phuc 39,96 diém (+3,9%) trong thang 3 va i“

ti€p tuc duy tri van dong trong kénh tang gia ngan han. L a0

Foo1,300

Viéc VN-Index vugt 1én trén dudng MA20 va hoi phuc sau khi Ir

cham nguGng ho trg clia kénh tang gia ngan han di kém vdi su I l ' -

cai thién ctia khoi lugng giao dich toan thi trudng cho thay dong ”P ir

luc tdng clia chi s6 van dang dugdc duy tri 6n dinh. Khoang thdi ||| T| J

gian tich Illy 6 tuan trong thang 2/2023 - 3/2023 da tao ra cac

nén tang tuadng doi chat ché doi vai chi s6 Index va nhi€éu nhém Fhi
I

- 1,200

1150

N

cd phiéu, gilip cho dgt hdi phuc dugc danh gia la kha tin cay. |

1,074

105615

Trong thang 4/2023 xu huéng hoi phuc toan thi trudng ky vong
sé tiép tuc duy tri, VN-Index ti€p tuc van dong trong kénh tang
ngdn han (2 dung do song song nhu trén do6 thi), muc tiéu
hudng téi la khu vuc 1.150 diém. Néu xét & goc nhin trung dai
han, hién tai VN-Index dang van dong chat ché vdi bién do hep
dan (dinh khéng déi, ddy sau cao hon day trudc). Dy la trang
thai van dong mang tinh tich Iy rong va cing c6 thém dong
luc cho xu hudng hoéi phuc cua thi trudng.
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Bién co hoi thanh gia tri

Vao thoi diém két thic thang 3/2023, dinh gia toan thi trudng tié€p tuc duy tri 8 mirc thap so véi trung binh nhiéu ndm, P/E cta chi s& VN-
Index dang ¢ murc 10,7 lan, thap han 35% so véi mitc trung binh trong 10 ndm gan nhat (16,5 lan).

Pinh gia TTCK VN

s P/E forward VNindex
20 1,600
15.8
18 1,400
6 20
1,200
14 - j
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8 10.74 600 10 v
6
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2 200
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Q Q Q Q Q ,]/Q r\:\/ ’\r \ ’\r ’\r q:\r ’1/ "1, "\, '\/ '\/ r{)/ "‘) f{;‘)
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@e\“e@\f&é’@e\&\fo@@\?’é\e\"’\%@@@%\ TAAIXTAIXTRRNRNRRINAAINIR/ARNANJINAXNAIIANR
R T T R T T T G S N UR U
IR ITE&PTIRNRISELIRISIE&EIRIcSE
~——P/Ehiéntai ———P/E 2023 —&—VNINDEX e P/E fw ~ = = P/E fw average 5 year +1 STDEV
+1.65 STDEV e -1 STDEV e -1.65 STDEV

Ngudn: Bloomberg, SHS téng hop
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Bién co hoi thanh gia tri
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Ky vong tang truéng EPS 2023 (%)
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Bién cd ho

03/04/2023 06/04/2023 07/04/2023

i thanh gia tri

e

H *
- Su kién qudc té -

* Cudc hop hdi déng
* OPEC c8p bd trudng

Su kién trong nuéc
Cong bd chi s6 PMI &
Viét Nam

B Su kién quéc té
Cong bd chi s6

PMI & Trung
Qudc

LICH SU KIEN THANG 4

- Su kién quoc té
: COng b3 ty 18 that 8l Su kién quéc té
: nghiép & My B : COng bé chi s6 GDP &
: =——su kién quéc té& : Trung Quéc (quy I)
Cong bd chi s6 CPI :
3 My

12/04/2023 17/03/2023) 18/04/2023 19/04/2023 20/04/2023

Su kién trong nudc

Review thanh phan bd chi s
* VNFINLEAD, VNDIAMOND,

VN30

Su kién quoc té
= Cong bd chi sG gia tiéu
: dung CPI & Chau Au

29/04/2025;

Su kién trong nuéc Su kién trong nuéc
Ngay GDCC cia HBTL Cong bd s liéu kinh
VN30 thang 4/2023 té& Viét Nam thang

4/2023
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Dién bién danh muc so véi VN-Index
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S DANH SACH MA KHUYEN NGHI NAM 2023

Bién co hoi thanh gia tri
B LT Gia cao nhat Gia tai ngay
thang 3/2023 31/3/23

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

o - - GAS dit KH san xudt va tiéu thy 7,7 ty m3 khi khd (-1,3%); 1,76 triéu tén LPG (-12%); 84
GAS Tong Cong ty Khi Viet Nam 125-130 108,5 102,0 nghin tdn Condensate (-16,8%), tdng doanh thu 76.441 ty dong (-24% YoY) va |3i sau thué
6.539 ty dong (-56,7% YoY). PHCD du kién vao ngay 14/4/2023.

« Doanh thu 2022 sau kiém toan giam 40 ty xudng 16.372 ty dong (+15,3% YoY), gid von
giam 90 ty xudng 15.457 ty dong (+15,2% YoY), 13i rong tdng 14% lén 884 ty dong (+47%

. YoyY).
Tong CTCP Dich vu Ky thuat

PVS Dau khi Viet Nam 29-30 27,7 25,4 « Quy Kiwoom (Han Quéc) mua thém 200.000 cp, quy Delta Global mua 150.000 cp,
’ VinaCapital mua 228.400 cp, Quy VESAF (Vinacapital) mua thém 287.800 cp, nang s@ hitu Ién

0,35%.
« Du kién hop PHCD ngay 29/5/2023.

+ Doanh thu phi bao hiém ciia BMI ndm 2022 dat 5.399 ty déng, tuong dudng 8% thi phan,
xép th(r 4 thi trudng bao hiém phi nhan tho. T6c d6 téng phi bao hiém géc dat 20,3%, cao
hon mic 16,8% toan nganh. Bao hiém siic khde Ia mang dem lai doanh thu phi I6n nhat cho
BMI, tiép theo 1a bao hiém chay nd, bao hiém xe ca gidi.

BMI Téna CTCP Bao Minh 5 271 236 + K& hoach ndm 2023: doanh thu phi bao hiém gdc 5.770 ty dong (+6% YQY), téng doanh thu
ong a0 Min #-2 = ' 6.750 ty ddng (+7% YoY), LNTT 375 ty ddng (+9,4% YoY), ty I& chia c8 tc ti thidu 10%.
« BMI dang dugc giao dich & miic PB 1,11x, thap han mic trung binh nganh 1,34x.
« Cau chuyén dau tu. K€ hoach thoai von nha nudc va tang ty Ié s hitu nudc ngoai Ién 100%
tai BMI. Hién T6ng cdng ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nudc (SCIC) s6 hitu xap xi 51%,
Tap doan AXA (Phap) va cd dong I8n nudc ngoai khac s& hitu trén 20% vén c6 phan BMI.
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Gia muc tiéu p - A P e
; Gia cao nhat Gia tai ngay

thang 3/2023 31/3/23 Ghi chu

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

» Dat KHKD nam 2023 véi doanh thu 914,5 ty dong (+6,5% YoY), Igi nhuan sau thu€ 210,2 ty
dong (+106,5%). Trong dé doanh thu cho thué dat cong nghiép 555,8 ty dong, kinh doanh BDS
dan dung 221,6 ty dong, doanh thu phi dudng bo 86,4 ty dong, kinh doanh san golf Chau Bic

szc CTCP Sonadezi Chau Dirc 34-36 30,15 29,5 40 ty. Phat hanh c6 phiéu tra c6 tirc vdi ty I€ 20%.

« Chi Pau tu XDCB 385,7 ty dong, va bdi thudng GPMB 1.326 ty dong. Téng chi phi dau tu Khu do
thi du kién ndm 2023 khoang 194,7 ty déng. Tong gid tri dau tu xay dung ha tdng KCN du kién
trong nam 2023 la 164 ty dong.

+ Sau kiém toan, doanh thu gidam 758 ty dong xudng 7.485 ty dong va LNST giam 541 ty dong
xuong 2.054 ty dong. Nguyén nhan la do (1) cac hgp déng ghi nhan doanh thu mot [an chua du
diéu kién phai ghi nhan phan b theo thdi gian thué dat va (2) bd sung phan 16 trong cong ty
lién két khodn dau tu' vao CTCP Phat trién dudng cao tdc Bién Hoa — Viing Tau.

T6ng cdng ty Dau tu’ Phat trién

Ibc DO thi va KCN Viét Nam

50-53 41,4 41,0 « Nam 2023, IDC dat ké hoach Doanh thu 8.276,8 ty dong (+10,6% yoy) trong d6 doanh thu cong
ty me 2,964,1 ty dong, Igi nhudn trudc thué 2.525,2 (-3,5% yoy), c6 tic 40%.

« Tong dién tich KCN dang quan ly 1a 3.267ha, trong dé dién tich con lai 751,3ha; dan gia cho thué
trung binh 124 USD/m2. Nam 2023, IDC du kién ti€p tuc cho thué khoang 127,9ha.

« 12/04/2023 ngay chdt danh sach tam ('ng cd tlc bang tién dot 2 (2022) véi ty 18 20%/cd phiéu.

« Doanh thu 2022 sau kiém todn gidm hon 10 ty dong, tdng chi phi diéu chinh gidam hon 255 ty
dong, Igi nhuan trudc thué tang 245 ty dong va lai sau thué tang 230 ty dong. Nguyén nhan do
thay d6i vé Igi nhudn ctia CTCP Dién luc dau khi Nhon Trach 2.
T6ng Cong ty Dién luc Dau khi 16-16.5 13.55 132 « Nam 2023, POW dat ké hoach doanh thu 30.332 ty déng (tdng 25%), Igi nhuan 11.118 ty dong
Viét Nam Z Z 7 (gidm 52%), san lugng dién thuong pham dat 15.590 triéu kWh (t&ng 10%).
« Nhiét dién than 13 diém sang clia POW khi t6 mdy s& 1 cta nha mdy Viing Ang 1 ky vong sé& van
hanh &n dinh tUr cudi qui 1/2023. Qué trinh slra chita hoan t&t vdi gid nguyén liéu ha nhiét sé&
gitp nha may tang san lugng trong nam 2023.

POW
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LI LT Gia cao nhat Gia tai ngay
thang 3/2023 31/3/23

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

= Phat hanh 443.025 cd phiéu (4,43 ty dong) dé hoan ddi toan bd cd phiéu cla Coéng ty C&
DPR CTCP Cao Su Dong Phu 75-77 52,6 51 phan Cao su Pdng Phi - Pak Nong. Nang s8 lugng cd phi€u luu hanh 1&n 43.442.966 cd
phiéu.

« Mang nhua dudng dong gop ~50% doanh thu 2022 cta PLC. Theo s0 liéu cap nhat dén 2020,
PLC chi€m khoang 30% thi phan vai hé théng kho — phan phdi rong khdp ca nudc. Lai sau
thué€ 2022 sau kiém toan giam 16,2 ty xubng 116,9 ty dong (-33% YoY) do cdng ty con Hoa

i chat nop thém thué TNDN
Tong Cong ty Hoa dau

PL
& Petrolimex

33-34 35,6 33,3 « Huéng Igi truc tiép tir hoat ddng dau tu’ cac tuyén cao tdc giai doan 2023-2025 cla Chinh phu
khi PLC Ia nha cung cp nguyén vat liéu cho nhiéu du an trong diém, d3c biét cac du an

thanh phan Cao tc Bac Nam GP1 va GD2.

« RUi ro: (1) Rui ro ty gia va gia nguyén vat liéu d6i véi mang md nhdn, (2) Rui ro canh tranh
mang hda chat, va (3) Rui ro cham giai ngan dau tu cong ddi véi mang nhua dudng.

- DHCD thong qua k€ hoach doanh thu 52.289 ty dong (+18,2%) va Igi nhuan trudc thué
9.055 ty (+19%). Doanh thu Khoi cong nghé du ki€én 31.150 ty dong (+21%), chiém gan
60% t6ng doanh thu. Doanh thu khdi vién thdng 16.739 ty (+14%) va gido duc, dau tu khéc
4.400 ty (+25%). Lgi nhudn khdi cong nghé du kién 4.166 ty dong (+24%), khéi vién thong
FPT CTCP FPT 120 80,7 79,1 3.230 ty khéi gido duc, dau tu va khac 1.659 ty dong.

« Chia 6 tirc ndm 2022 theo ty 18 20% tién mét va 15% bang cb phiéu. Ndm 2023, FPT du kién
chia ¢6 tdrc 2.000 déng/cp.

« Doanh thu Quy I uéc tang 18%, Igi nhuan tang >18% so cung ky.
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S s Gia cao nhat Gia tai ngay
thang 3/2023 31/3/23

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

« Ngan hang dan dau vé quy mé tong tai san (2,1 triéu ty dong), huy dong (1,62 triéu ty dong)
va cho vay (du ng 1,52 triéu ty dong).

« Ngén hang cé cai thién dang k& vé nén tang co ban trong giai doan 2020-2022. ROE d3 téng
gap doi tr 9% |én 19%, ty I€é ng xau giam tUr 1,76% xudng 1,16%, ty Ié bao phu ng xau
Ngan hang TMCP Pau tu va 217%, cao thr 3 toan nganh.

BID Phat trién Viét Nam 20=22 48,0 46,2

« Hé s8 an toan vn van 1a diém han ché cla BID. Cudi ndm 2022, hé sG an toan von CAR cua
BID dat 8,76%, van ap dung ty 1& an toan von theo TT41/2016, chua ap dung ty I1é 9% theo
TT22/2019.

« CAu chuyén dau tu: Tap trung tdng von diéu |é dé cai thién chat lugng tai san. BID s& tra cd
tirc 2021 bang c6 phiéu ty 1& 12%, chao ban ra cdng chiing hodc chao ban riéng 1é ty 1& 9%.

« Nam 2022, STB dat 6.339 ty dong LNTT, trong dé LNTT trudc trich Iap D& an tai cd cau la
19.940 ty dong. NIM cai thién dat 3,35% do STB da hoan thanh trich 1ap du phong 1ai du thu
thudc dé an tai co cau. K& hoach Igi nhuan 2023 la 9.500 ty dong (EPS 2023 dat 4.000 d/cp),
tdng 50% YoY. STB tiép tuc chua chia cd tdc ndm 2022-2023.

+ Giai doan tai co cdu gitp STB lanh manh hda khoan muc tai san, han ché rui ro ng xau mdi
phat sinh, khong chiu rdi ro mang trai phi€u doanh nghiép. Ty Ié ng xdu cla STB da giam
29-30 27,1 26,2 manh, tir 6,68% tai thdi diém ndm 2017 xubng con 0,98% vao cubi ndm 2022, ty 1& bao phu
ng xau 131%. Ng xdu va tai san ton dong cta STB thudc dé an tai cd cau hién con khoang
4,3% tdng tai san, tuong dudng 22.300 ty dong. Trai phi€u VAMC cta STB hién con 6.900 ty
dodng, du kién cd thé dudc trich 1ap toan bd trong ndm 2023.

Ngan hang TMCP Sai gon

TB q
S Thuong Tin

« Cau chuyén dau tu. Binh hudng trinh NHNN phuang an x{r ly 32% c6 phiéu dam bao do VAMC
quan ly, dau gid KCN Phong Phu dé xir ly ng. Chia 8 tirc, ban cd phan cho ¢6 déng chién lugc
sau khi tai co cau.
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Gia muctiéu .. . cr e - s
. Gia cao nhat Gia tai ngay

thang 3/2023 31/3/23 Ghi chi

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

« Cang Qudc té Gemalink don siéu tau container M/V OOCL Spain (24.188 TEU) I&n nhat thé gidi
[an dau tGi Viet Nam.
« GMD c6 thé ghi nhan Iai bat thudng tir thoai toan bd von (~85%) tai cang Nam Hai Dinh Vi
GMD CTCP Gemadept 59-60 52,6 51,5 trong nam 2023. Du an cang Nam BDinh Vi giai doan 2 vdi cong suat tugng duang cang Nam
Hai Binh Vi hoan thanh dau ndm 2023 cé thé dat muc tiéu Iap day 100% cdng sudt ngay sau
khi di vao hoat dong.
« Du &n Gemanlink GD2 dang dudc trién khai va du kién dua vao khai thac tir 2024.

* PVTrans d3t KH2023 t6ng doanh thu hgp nhat dat 6.800 ty dong (-29% YoY), Igi nhuén sau
thué 538 ty dong (-53% YoY).

PVT Téng CTCP Van tai Dau khi 26-28 21,7 20,7
= K€ hoach dau tu ndm 2023, PVT du ki€n chi 4.114 ty dong cho hoat dong dau tu. Trong do,
3.854 ty dong danh cho dau tu tau va 260 ty dong dau tu gop von vao cac don vi thanh vién.
» CSV la mot trong s6 cac dan vi san xuat hoa chat vo ca I6n nhat ca nudc.
» Kha nang tai chinh manh véi lugng tién mat 525 ty dong (30% tai san), du' ng vay thap (126
csv CTCP Hoa chat Co ban mién 35.36 28 05 7.4 ty dong, tuong duong 43% tong ng phai tra), tai san c§ dinh du kién hét kh&u hao vao cudi
Nam ' ! ndm 2025. CSV ¢ lich str tra c6 tdc t6t (Trung binh 50% I3i sau thu€ hang ndm).

» CSV dat KH2023 doanh thu hgp nhat 1.956 ty dong (-7% YoY), lai trudc thué hgp nhat 270.4
ty dong (-47% YoY).

» MGt trong nhitng thuong hiéu trang stfc uy tin tai Viét Nam véi 368 clra hang, 6 thuang hiéu.

« Tinh hinh tai chinh véi hé s6 ng/vén chi 55% (TB nganh la 162%), ROE dat 24,75% (TB
CTCP Vang bac da quy Phu 120 812 o nganh 13 18,76%). KH2023 doanh thu dat 35.600 ty dong (+5,1% YoY), I3i sau thué& 1.937 ty

PNJ R ~ 2 ror
Nhuan dong (+6,9% YoY), co tirc 20%.

» Doanh thu 2 thang dau nam 2023 dat 6.976 ty dong (-1,3% YoY), ldi sau thu€ 556 ty dong
(+6,4 YoY).
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Giamuctiéu  piygng  T.trudng Loi

Tén doanh nghiép PTKT
(nghin dong)

Doanhthu TTM nhuan TTM Ghi chu

« Doanh nghiép dau nganh san xudt ché bi€én cao su tu nhién tai Viét Nam vdi 400.000ha
(115.000 ha tai Lao va Campuchia), chi€m khoang 30% dién tich va san lugng ca nudc. S& hiru
15 cong ty ché bién gb vai 18 nha mdy, tdng cong suét thiét k& 1,1 triéu m3/ndm.

» GVR Iap k& hoach nam 2023 doanh thu dat 28.600 ty dong (+112% YoY), Igi nhuan trudc thué
5.200 ty dong (-8,8%).
Tap doan Cong nghiép Cao su

VR a
G Viet Nam

19-20,5 -6,60% -36,58% « Trién vong: 1/Nhu ciu cao su tu nhién tir Trung Qudc phuc hdi sau giai doan phdng chéng
Covid; 2/M& réng dién tich cadc KCN thdng qua chuyén doi dat tréng ciy cao su va phat trién
mdi nham dén dau xu hudng chuyén dich dau tu tir cAc qudc gia sang Viét Nam. Hién tai GVR
dang khai thac 3.932ha dién tich cac KCN tai Tp. HCM, Binh Dugng, B6ng Nai, Binh Phudc...va
muc tiéu téi ndm 2025 s& phat trién thém 19.513ha, ndng téng dién tich cadc KCN 1&n 23.444ha
(1.734ha dang trién khai cac thi tuc dau tu). 3/Nghi dinh 10 bd sung Luat D4t dai s& gilp day
nhanh tién db trién khai cac du’ an KCN cla GVR.
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7at ca nhiing thong tin néu trong bao cao nghién
cu ndy d§ duoc xem xét can trong, tuy nhién Cong
ty C6 phdn Chung khodn Sai Gon - Ha Noi (SHS)
khong chiu bat ky mot trach nhiém nao doi vdi tinh
chinh xdc cua nhiing thong tin duoc dé cdp dén
trong bdo cdo. Cdc quan diém, nhan dinh va danh
gid trong bdo cdo nay la quan diém cd nhén cda cdc
chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan
diém cua SHS.

Bdo cdo nay chi nham muc tiéu cung cap thong tin
ma khéng ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay
nam gitt chung khoan. Nguoi doc chi nén sur dung
bao cado nghién cuu nay nhu' la mot ngudn thong tin
tham khao.

SHS 0 thé cd nhitng hoat ddng hop tac kinh doanh
Vai cac dobi tuong duoc dé cap dén trong bdo cao
nay. Nguoi doc cén luu y réng SHS cd thé cd nhiing
xung dot loi ich déi vdi cac nha dau tu khi thuc hién
bao cdo nghién cuu phan tich nay.

Dir liéu tai chinh duoc cung cdp boi Bloomberg,
FiinGroup va Fialda

Moi thong tin xin vui long lién hé:
Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng
khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi

Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi
S6 41 Ngb Quyén, Hang Bai,

Q. Hoan Kiém, Thanh phG Ha Noi
Tel: 84.24.38181888

Fax: 84.24.38181688

Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, Cao Oc Sai Gon Metropolitan
S6 235 Dong Khdai, P. BEn Nghé, Q1,
Thanh phd H6 Chi Minh

Tel: 84.28.39151368

Fax: 84.28.39151369

Email: contact-hcm@shs.com.vn

Chi nhanh Pa Nang

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2
S6 03 Lé binh Ly, Phudng Vinh
Trung, Quan Thanh Khé&, Thanh
ph6 Pa Nang

Tel: 84.236.3525777

Fax: 84.236.3525779

Email: contact-dn@shs.com.vn
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