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MOT SO THUAT NGU SU DUNG TRONG BAO CAO:

CHI SO
= Baltic Dry Index: Chi s6 gia cudc van tai hang kho.
= Baltic Dirty Tanker Index: Chi s6 gia cudc van tai dau tho.

= Baltic Clean Tanker Index: Chi sd gia cudc van tai ddu san pham.

PON VI PO LUONG
=  DWT: Trong tai toan phan bao gém ca tau va hang.

= TEU: 1 TEU tuong duong v6i 1 container 20 feet.

PHAN HANG TAU BIEN
= Capesize: Tau chd hang kho trong tai 150.000 DWT-200.000 DWT.
= Panamax: Tau ché hang kho trong tai 60.000 DWT-80.000 DWT.
= Supramax: Tau chd hang kho trong tai 35.000 DWT-60.000 DWT.
=  Handysize: Tau chd hang kho trong tai
= VLCC: Thé hé tau ché dau thd 16n thi 2 thé gidi 200.000 DWT-300.000 DWT.
= Suezmax: Tau chd dau thé trong tai 120.000DWT-200.000DWT.
= Aframax: Tau chd dau tho trong tai 80.000 DWT-120.000 DWT.
= MR: Tau ché dau san pham ¢& trung binh 45.000 DWT
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Suy giam kinh té dang dién ra

trén pham vi toan cau

Thi trwong van tai bién bién dong
manh trong nim 2008 véi hai giai
doan: ting manh trong nira diu
nim va giam manh vao nira cudi

nam.

KHAI QUAT TiNH HINH KINH TE Vi MO

Birc tranh am dam ciia nén kinh té toan ciu: Tdc do ting truong kinh té toan cau
nam 2008 dat khoang 2,5%, giam manh so vdi mac 3,8% ctuia nam 2007 va dugc du bao
6 thé s& tiép tuc giam xudng mirc 0,5% trong nim 2009. My, nén kinh té 16n nhit thé
gidi cling 1am vao khing hoang va du bao c6 thé s& ting truong am 1,6% trong nim
2009. Trung Qudc, mot nén kinh té 16n va ludn dat tbe do ting truong cao trong nhitng
nam vua qua thi nay cling khong con duy tri dugc nhip d6 nhu trudec.

Cudc khing hoang tai chinh van dang lan rong trén toan cau nhu d6 thém dau vao lira va
lam suy yéu han tinh hinh kinh doanh ctia nhiéu hang tau, nhiéu hang da bi roi vao tinh

trang pha san nhu Europe West Lines, Industrial Carriers Inc, Britannia Bulk,..

Téc dp ting trweéng mot s6 nén kinh té 16m va dy bao (%).

Qubc gia & thé gii 2009

My 2,0 1,1 -1,6 1,6
Trung Qudc 13,0 9,0 6,7 8,0
Nhat Ban 2,4 0,3 2,6 0,6
Chau Au 2,6 1,0 2,0 0,2
Thé gi6i 52 3,4 0,5 3,0

Nguon: Dy béo ciia IMF
Suy thodi kinh t& di lam cho nhu cdu van chuyén hang hoa qudc té bang duong bién
giam manh. Sy khan hiém ngudn hang khién cac chu tau phai ha gia cude dé danh dat
ngudn hang chuyén chd. Nhitg doanh nghiép khong may min con lai phai dimg chay
tau hodc chi hoat dong cam ching dé duy tri khach hang.

Gi4 nhién li¢u xac 1dp mirc cao nhit trong lich sir. Chi phi nhién liéu thuong chiém
khoang 40% tong chi phi trong hoat dong vén tai bién nén su bién dong vé gia nhién
lidu s& co thay dbi tirc thoi 18n gia cude van tai bién. Mirc gia 147USD/thing dugc ghi
nhan tai ngay 4/6/2008 1a mirc gia cao nhat trong lich sir, sy leo thang ctia gia nhién liéu
mot phin di ddy gia cudc van tai 1én cao nhung ciing 14 mot trong nhitng nguyén nhan

quan trong kéo gid cudc van tai xuong hoi cudi nam.

Thing trim kinh té Viét Nam nim 2008. Khoi dau tir khung hoang lam phat gia nhién
lidu, luong thyc, sit thép va cac nguyén lidu dau vao khac di lam cac doanh nghiép roi
vao tinh trang dinh don. Ngan hang va thi truong tai chinh 1am vao tinh trang cuc ky
khé khan, cic van dé vé lam phat va nhép siéu khi vira dugc kiém soat thi khing hoang
trén thi truong tai chinh qudc té bung phat va lan rong trén pham vi toan thé gidi nén
nén kinh t& Viét Nam tiép tuc bi anh huéng dang ké.

THI TRUONG VAN TAI BIEN NAM 2008

Thi truong vén tai bién trong niam 2008 nhu mot birc tranh véi hai mau sang tdi tuong
phan. Trong 6 thang dau nam, khi ma cac chi sb kinh té ctia Thé gidi ndi chung va Viét
Nam noi ri€éng déu tang manh va dat dén dinh, su bung phat cua tin dung, cic chi s tai
chinh - ching khoan dén gia dau, gia thép déu ting véi tée do ky luc, gia cude van tai

bién trong giai doan nay ciing 1én cao dén muc ky luc
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Tuy nhién tir quy 3 ndm 2008, khi thi truong tai chinh My c¢6 dau hiéu khing hoang bit

nguon tu thi truong cho vay dudi chuan ctia nudc nay va da lan rng ra pham vi toan
cau, lam dinh tré toan bd nén kinh té theé gidi da khién cho gia cudc van tai bién lién tuc
trong trang thai roi tu do.

1. Thi trwdng van tiai hang khé va hang roi.

Con bido giam gia cwéc van Gia cwée van tai hang kho giam manh chi trong mét thoi gian ngin. Thi trudng cho

chuyén di anh hwéng rit I6n téi thué tau hang kho nira cudi nim 2008 mét gia khoang 60% - 90% tuy theo kich ¢& tau

cac doanh nghi€p van tai sau khi dd ting manh trong nira diu nim. Trong d6 giam nhiéu nhét 1a thi trudng tau
Capesize do nhu cdu vé tiéu thy thép thé gisi giam, thém vao d6 Nhat Ban ciing tuyén
bd cit giam san lugng. Tinh trong giai doan suy thoai tir thang 7 dén thang 12, cir trung
binh mdi thang thi cac chii tiu Capesize bi giam gia cude khoang 53,5%, gia cude thué
tau dinh han mdt nam c¢& tau Panamax va Handymax tinh theo phuong phap CAGR
trung binh mdi thang giam gi 1an luot 12 46% va 43%.

Gia cudc cho thué tau dinh han 1 nam (USD/ngay)
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Nguon: Imarex

Chi sb vén tai hang kho Baltic Dry Index, mot chi sé do ludng strc khoe cia nganh van
tai bién ciing da rot xudng t6i day 663 diém trong thang 12, day 1a murc thp nhit trong

vong 7 nim qua, muc cao nhat trong nim 1a 11.793 diém hoi cudi thang 5/2008.
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Nguon : Bloomberg
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Thi trudng mua ban tau hang khd va hang roi kém sbi dong ké tir sau Khiing
hoang. Dudi su syt giam cta phan khiic cho thué cong véi tinh hinh bit an ctia nén kinh
té, viéc chi tau chd xem tinh hinh di khién cho s thwong vu mua ban tau trong nhiing
thang cudi nam réat yéu 6t. Thi trudng dong méi ciing chiu chung s6 phan do khé khin
co ban vé tai chinh, sb lugng tau dong méi cr mdi ngay mot sut giam tir thang 7/2008
va tiép tuc giam sau trong nhitng thang cudi nim. S6 lugng hop dong dong mai ddi véi
tau hang roi va hang bach hoa bi hity ciing tang 1én ky luc trong s6 d6 khoang 80% duoc
dong tai Trung Qudc va Han Qudc, giy kho khin cho xwong dong tau dat tai hai quoc
gia ndy. Cac hing dong tau 16n nhu C&Heavy Industries va Dachan cua Han Qudc phai

dirng hoat dong va nhiéu kha nang bi céc hing tau nudc ngoai mua lai.

Giao dich tau hang kho
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Tuy nhién, so voi cac giao dich mua ban tau cii, thi truong tau dong mai giam it hon do
cac hop dong déng méi thuong phai ky trudce tir 2 dén 3 ndm nén viée thuong luong lai
vé gia s& gap kho khin. Viéc giam gia ciing tiy vao ¢ tau, theo do6 tau co trong tai cang
16n s& giam gia cang nhiéu. Riéng trong nira cudi nim 2008, tau Capesize 5 nam tudi

mat gia khoang 70%, tau Panamax va Handymax twong (mg mét gia khoang 67% va

66%.
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Nguon: Otima ShipBrokers
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2. Thi trweong van tiai Container.

Tuong tu nhu thi truong van tai hang kho va hang roi, thi truong vén tai container cling
trai qua giai doan hét sirc kho khin. Nhu ciu tiéu thu hang hoa tai Chau Au va Bic My
giam dan dén viéc nhidu tuyén van chuyén tir Chau A t6i khu vire nay bi cat giam. Hién
khoang 6% ddi tau container ciia thé gidi phai neo dau do khong c6 hang dé van chuyén
va day 1a mirc cao nhit trong gan 10 nim qua.

Gia cho thué tau chiu chung s6 phin. Su suy thoai gid cudc cho thué tau container
dién ra sém hon va bat dau tir thang 2/2008. Nhitng tau co trong tai bé do kha nang xoay
s ngudn hang d& hon nén gia cude cude bi giam it, gid cude cho thué dbi voi tau
1.100TEU, 1.700TEU, 2.500TEU cho téi thoi diém cubi nam lan lugt mat gia khoang
61%, 65%, 66% va tiép tuc giam ké tir ddu nam 2009 tré lai day.

Gia cudc cho thué tau container (USD/ngay)
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Nguon: Vereinigung Hamburger Schiffsmakler und Schiffsagenten

Thi trudng déng méi tau container ciing khong c¢é nhiéu chuyén bién, cic yéu cau
vé dit dong méi giam manh trong nira cudi nam do ngudn cung vé hang hoa giam manh
ngoai trr mot s6 loai tau chuyén dung, hau nhu khong c6 hop déng dong mai nao trong
nhitng thang cudi ndm va phan khic chiu anh huong ning né nhat 1a 1000-3000 TEU.

3. Thi truomg vén tii tau diu va hang léng.

Gi4 cwéc van tii dau chua cé diu hiéu hdi phuc. Thi truong van chuyén dau, gas va
hoa chit mac du it bi anh hudng tir khing hoang hon so véi thi trudng vén tai hang kho
va hang container nhung ciing khong tranh khoi tinh trang gia cudc giam. Chi s van tai
dau tho Baltic Dirty Tanker Index tai thoi diém 31/12/2008 so v6i dinh diém hdi cudi
thang 7 mét gia 47%, van tai dau san phim mét gia 44%. Bén canh do, véi viéc OPEC
lién tyc cit giam san luong trong nhimg thang cudi nim 2008 dé ngan chin gia dau sut
giam d 1am cho nhu cau van chuyén cang yéu thém. Pay 1a Iy do quan trong khién gia

cude van tai dau chua thé ting gia tro lai nhu 2 thi truong hang kho va container.
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Chi s0 gia cwéc van tai dau Baltic
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Nguon: BloomBerg

Thi treong mua ban tau dang soi dong tré lai. Cac giao dich mua ban tau dau giam
manh ca vé sb lugng 14n gia tri giao dich tai thoi diém cudi nam 2008, mic du gia tau
giam nhung do sirc ciu con yéu nén nhiéu hang tau dang tranh thi lya chon thoi diém
thich hop nhat dé dau tu. Bang ching 1a sé luong va gia tri giao dich ting manh vao dau
thang 1/2009 khi gia tau di rot xudng day. Trong sé nhitng don dat hang doéng méi thi
chu yéu 1a tau chd dau thd trong tai 16n VLCC, nhitng tau trong tai nhd hon VLCC hay
MR, Handysize van tiép tuc giam. Doi tau chd dau san pham vén tiép tuc duy tri mirc
tang 13,5% trong nim 2008, ddy la mirc ting trudng 2 con so trong 5 nam lién tiép.
Nguyén nhan 1 do c¢6 nhiéu don dit hang tau vo kép khi ma cac tau vo don s& khong
dugc phép hoat dong vao nam 2010 nén thi truong nay danh dugc nhiéu sy quan tim

hon ca.

Giao dich mua ban tau diu
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Nguon: Imarex

Gié tau chd dau hién dang giao dich & muc kha thap, tiu VLCC 5 ndm tudi (thé hé tau
chd dau 16n thir 2 hién nay) tai thoi diém cudi nam mat gia khoang 30%, tau nhé hon
nhu Aframax giam khoang 25%, tau it bién dong gia trong nam vira qua nhu tau cho

dau san pham ciing bi giam gia 23% theo xu huéng chung cua thi truong.

.
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Dién bién gia tau ché diu 5 nim tudi
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Nguoén: Otima ShipBrokers

HOAT PONG KINH DOANH CUA CAC DOANH NGHIEP VAN TAI BIEN
TRONG NUGC

Tinh trang bé sin nha va d san khach. Phuong thic khai thac chu yéu ctia cac doanh
nghiép trong nudc 1a cho thué dinh han hodc tu khai thac trén tuyén nudc ngoai, thi
phan trong nudc chi chiém 20%, phan con lai 1a do cac hing tau nudc ngoai nim gii.
Phan 16n doi tau ctia Viét Nam 1a tau hang kho va hang rdi voi cac doanh nghiép 16n
trong nganh nhu Vosco, Vitranschart, Falcon, Bién Bic, ty trong tau container con rat

thép va trong tai nho.

Poi tau gia nua va chét lwong thip. Doi tau ca nudc hién 6 trén 1.200 tau voi tong
trong tai khoang 4,5 triéu DWT, da phan trong s d6 1a tau gia va it tau c6 trong tai 16n
dan dén viéc canh tranh trén cac tuyén qudc té giam. Kha nhiéu doanh nghiép van tai
bién Viét Nam c6 do tudi trung binh cua d6i tau trén 20 tudi trong khi d6 tudi trung binh
thé gii hién nay chi 1a 11 tudi. Trong vong 10 nim tré lai day, Viét Nam luén nim
trong top 10 qubc gia c6 s lugng tau bién bi luu gitr tai nuéc ngoai do khong dam bao

du cac tiéu chuén vé hang hai va mdi truong

Ning lwe vén tai hang khd ciia mdt s6 doanh nghiép Niing hirc vén tai hang diu
500 30 500 16
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Két qua kinh doanh 2008 khong mAy 4n tweng. Thuan loi trong 3 quy ddu nim 2008,
nhung kho khin trong quy 4 da truc tiép anh huong 1én két qua kinh doanh cua doanh

L7



BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

nghiép nén da kéo loi nhuan ca nam xudng thip. Ngoai trir PVTRANS c6 két qua kinh

doanh tot do duoc hudng 1oi tor Tap doan Dau khi Viét Nam, hau hét cac doanh nghiép
con lai dat chi titu vé doanh thu nhung lai khong dat chi tiéu vé lgi nhuén.
SHINPETROL mdc du lgi nhuan ca nam tang trudng manh nhung loi nhudn quy 4 am
58 ty dong do hoat dong kinh doanh chinh sut giam.

Loi nhuin sau thué ciia mt s doanh nghi¢p niém yét ( ty VND)
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Ty 1¢ vay ng cao cung véi khoin 16 do chénh léch ty gia da tao nén khoan chi phi
tai chinh khéng 16. Phin vay va ng dai han chiém ty trong kha 16n trong co cau ngudn
von cua cac doanh nghiép van tai bién do tinh chét cua hoat dong kinh doanh budc phai
dau tu 16n cho ddi tau. Vay ng cao dan dén chi phi lii vay ting theo ly 1¢ thuan va kéo
loi nhuan xudng thip, nim 2008 c¢6 khong it truong hop mdc du hoat dong kinh doanh
van tai van tot nhung do chi phi tai chinh 16n dan dén két qua kinh doanh 4m trong quy
4/2008.

B Chi phi i vay/Doanh thu thuan Vay va ng dai han/Téng ngudn von

10% . . ......
0% - . — |
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S R
& & ¥ ¢ <
h < N 3 S

Mot diém quan trong nita 13 phin 16n cac khoan vay dé dau tu doi tau déu 1a nhiing
khoan vay bang ngoai té theo cac hop dong vay no voi cac ngan hang trong nude. Nam
2008, dong Viét Nam mat gia khoang 5% so v6i USD theo ty gia lién ngan hang. V&
thuc chét, day chi 1a but toan ghi nhén viéc tra ng vao cudi ky ké toan chir chua phai la
16 thuc ciia doanh nghiép bai hau hét cac khoan doanh thu 13 bang dong USD tir viée
cho thué tau va khoan tién nay c6 thé dung dé tra no vay ngan hang nén chénh léch 1a
khong dang ké.
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L3i/16 do chénh léch ty gia (ty VND)

120
100

Lai ty gia

80

BL3ty gid

60

40
20

VIPCO VITACO VITRANCHART DDM

THACH THUC VA TRIEN VONG NAM 2009

Giai doan hét sirc kho khiin cho nganh vén tai bién. Kinh té 4am dam s& van 14 rao can
d6i voi sy hoi phuc tré lai ciia nganh, nhiéu hang tau 16n trén thé gioi da phai chuyén
muc tiéu ting trudng va loi nhuan sang myc tiéu sinh ton nham tranh phai pha san hodc
kinh doanh thua 18. Piéu twong tu nhu vay ciing s& xay ra d6i véi cac doanh nghiép van
tai bién Viét Nam néu nhu khong dam bao duoc dong tién 6n dinh dé tra no va chi phi
hoat dong. Kinh té thé gii c6 thé chi méi bat dau phuc hdi nhe vao cudi nim nhung
phai mat mot thoi gian it nhat 1a dén dau nam 2010 thi hoat dong van tai bién méi nhon

nhip tro lai.

Gi4 cwde van tii bién di quay tré lai va ting nhe ké tir dau nam 2009 doi véi mot
s6 loai tau. Tuy nhién, chwa thé khing dinh 1a nganh da hdi phuc boi bdi canh nén kinh
té con nhiéu diém tdi, gid cudc van tai bién sé ting nhung s& khong ting manh ma co
tang c6 giam. Néu gia cudc tiép tuc dién bién nhu vay thi nhiéu kha ning doanh thu co
thé s& khong du dé bu dap lai cac khoan chi phi ma doanh nghiép phai bo ra nhu chi phi
khau hao, chi phi 13i vay va cac khoan chi phi quan Iy khac.

Du bio ciia Morgan Stanley vé gia cwéc vén tai bién (USD/ngay)
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Nha may loc diu Dung Quét di vao hoat dong s& gy kho khan cho khong it doanh
nghiép van tai diu san pham boi luong xing dau nhap khau s& giam di 30% trong khi
ngudn cung vé viéc van chuyén nguyén liéu cho nha may lai khong tao ra co hoi cho cac
doanh nghiép vén tai khac do cac hop déng van tai dau thd hién duoc mot don vi duy

nhat dam nhiém.
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BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

€

Viéc ngan hang ndi 1ong chinh sach tin dung va ting cuong cho vay véi lai suat hap dan
nhu hién nay thi thi truong mua ban tau bién c6 thé sém nhon nhip tro lai bdi gia tau
hién nay da duong nhu xubng téi day. Gia tau s& sut nhe vao quy 1, on dinh réi phuc hoi
vao quy 2 sau d6 sé ting truong trong quy 3 & 4 nam 2009 nén déy sé 1a thoi diém thich
hop nhit dé dau tu phat trién doi tau néu doanh nghiép c6 tiém lyc tai chinh di manh.
C6 mot diém kha may mén 1a s luong tau bién mua hodc dong méi trong nira ddu nam
2008 cua cac doanh nghiép van tai bién Viét Nam 1a khong nhiéu do chi phi 13i vay cao
nén cac doanh nghiép khéng min ma véi viée di vay dé réi mang ganh nang tra no, boi

vi néu dau tu trong giai doan nay thi cac doanh nghi¢p s€ bi thiét hai 16n vé gia.

Quy dinh luit phap quoc té. Theo Cong wdc vé mdi truong cua TO chirc Hang Hai
qudc té, dén nam 2010 nhiing tau chd dau vo don hodc trén 20 nim tudi s& khong duoc
phép hoat dong qudc té. Cong ude s& gy stc ép 1én cac doanh nghiép vén tai diu cua
Viét Nam khi phai dau tu tau vo doi, dong thoi thanh 1y nhiing tau cii hodc chuyén sang
van tai trong nudc.



BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

THONG TIN CO PHAN
Ma chung khoan: VIP
San giao dich: HOSE
Gié thép nhit 52 tudn: 8.100
Gié cao nht 52 tuan: 34.800
Gia tri vén hoa (ty VND): 526
S6 luong ¢b phéan luu hanh: 59.807.785
KLGD trung binh 10 ngay: 185.570
Ty 18 tra cb tirc: 6%
THONG TIN SO HUU
S& hiru nha nudc 51%
S¢& hitu nudc ngoai 9,59%
S¢ hitu khac 39,41%

DIEN BIEN GIA GIAO DICH
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THONG TIN VE POI TAU
Tau Trong tai (DWT)  Tubi
Ha Long 03 1.405 11
Ha Long 04 2.509 32
Petrolimex 02 7.088 24
Petrolimex 03 27.402 23
Petrolimex 06 35.758 12
Petrolimex 10 37.256 5

MOT SO CHI TIEU TAI CHiINH CO BAN

Pon vi : ty VND 2006
Doanh thu 843
Gié vén hang ban 726
Loi nhuén sau thué 81
Téng tai san 690
Tai san ngén han 388
Tai san dai han 302
No phai tra 235
Vén chit 56 hitu 455

CONG TY CO PHAN VAN TAI XANG DAU VIPCO

Pinh gia két qua hoat dong nim 2008.

Nam 2008, doanh thu ctia VIPCO dat 1.250 ty dong, ting 18,94% so v6i nam 2007
trong khi d6 loi nhuan sau thué dat 77,8 ty, giam 47,98%. Nguyén nhan lgi nhuin
sut giam 1a do kho khan cia thi trudng van tai bién; chi phi tai chinh ting cao (trich
lap du phong chénh léch ty gi4 gan 30 ty dong, du phong giam gia chimg khoan dau
tw ngin han 24 ty); va sira chita dinh ky tau Petrolimex 03 14 18 ty dong.

Hoat dong dau tu tai chinh mang nhiéu rii ro. Nam 2008, VIPCO da phai trich
lap 24 ty ddng cho khoan déu tu tai chinh ngin han.

Ruii ro vé ty gia. VIPCO hién c6 khoan vay ngoai té khoang 33 triéu USD tai thoi
diém 31/12/2008 dé mua 2 tau Petrolimex 06 va Petrolimex 10. Nam 2008, dong
VND mét gi khoang 5% so véi USD tao ra khoan 16 do chénh léch ty gia dbi véi
khoan vay dai han khoang 30 ty dong va anh huong dang ké dén két qua kinh
doanh cua cong ty.

Thach thire va trién vong nim 2009.

2007
1.051
881
150
1.554
520
1.034
765
779

Nim 2009 du bao 1a mot ndm nhiéu kho khan dbi voi hoat dong van tai bién do
bbi canh kinh té vi mé khong miy sang sta. Gia cudc van tai bién mic du di ting
tro lai sau mot thoi gian dai suy giam nhung kha nang phuc hdi manh trong nim
2009 1a twong d6i kho khan.

Hién tai, khoang 90% doanh thu tir hoat dong van tai cia VIPCO dya vao cac hop
ddng cho Petrolimex thué dinh han. Tuy nhién mét s hop ddng cho thué tau cua
VIPCO da sip hét han va phai ky lai trong ndm nay va nhiéu kha ning s& khong
dat dugc muc gia cho thué cao nhu trude.

Nhu cau vé nhap khau xing dau s& giam manh khi Nha may loc dau Dung Quét
di vao hoat dong, dap tng khoang 30% nhu cau tiéu thu xing dau trong nudc.
Trong nam 2009, cong suat ciia nha may Dung Quat s& dat khoang 3 triéu tan.
Trong tinh hinh nay VIPCO s& phai mé rong tim kiém, khai thac ngudn hang bén
ngoai Petrolimex, tuy nhién véi bbi canh kinh té khé khan nhu hién nay thi diéu
nay khong phai 1a mot nhiém vu dé dang.

Niam 2009, VIPCO c¢6 ké hoach dau tu thém 01 tau chd dau san pham 47.000
DWT va 01 tau 18.000 DWT. Gi tau sut giam 1a mot thuén loi d6i voi ké hoach
dau tu mo rong nang luc doi tau ciia VIPCO, tuy nhién ching t6i van lo ngai vé
kha ning khai thac tau méi trong ngén han.

Dy an Toa nha van phong 47 Quang Trung hién da hoan thién phan xay tho, du
kién dua vao khai thac trong nim 2009 s& gitp cai thién mot phan ngudn thu cho
VIPCO trong thoi gian tdi.

MOQT SO CHIi TIEU HIEU QUA HOAT PONG

2008 Chi tiéu 2006 2007 2008
1.250 Tang truéng DT (%) 25,69 24,71 18,97
1.073 Tang truéng LNST (%) 214,75 83,94 -47,98
78 Bién loi nhuan gop (%) 13,86 16,17 14,18
1.446 Bién 1oi nhuén rong (%) 9,66 14,25 6,23
395 ROA (%) 11,52 13,34 5,19
1.051 ROE (%) 19,99 24,24 9,93
658 EPS co ban 2.319 2.352 1.302
788 Gia tri s6 sach 12.971 13.038 13.175
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BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

CONG TY CO PHAN VAN TAI XANG DAU VITACO

THONG TIN CO PHAN Panh gia két qua hoat dong nim 2008.
M3 chimg khoan: vTo * Doanh thu nam 2008 dat 753 ty ddng, ting 3,7% so v6i nam 2007 tuy nhién loi
A A A .2 R -2 0 feoox
San giao dich: HOSE nhuan sau thué cia Cong ty gle'lr'n manh, véi muc gl.am 80/.0 SO'VOI nam 2007:
o, . Nguyén nhan chui yéu 1a do su bién dong manh cua chi phi nhién liéu dau vao, chi
Gia thap nhat 52 tuan: 8.100 ., N N e 111k . R . < N .
) i phi stra chita va chi phi khau hao 16n. Bén canh d6, trong ndm 2007 Cong ty con cd
Gid cao nhat 52 tuan: 33.670 khoan thu nhdp tir viéc thanh 1y tau Petrolimex 01, sau khi trir di toan bo chi phi
Gid trj von hoa (ty VND): 510 thanh 1y loi nhuan uéc tinh dat khoang 80 ty dong.
S lugng ¢d phan luu hanh: 60.000.000 = Hoat dong du tu tai chinh rui ro. Cudi ndm 2007 VITACO mua 312.500 c¢b phﬁn
KLGD trung binh 10 ngay: 83134 CTCP An Phi trj gid khoang 50 ty dong. Cudi nim 2008 VITACO d trich lap
o du phong giam gia ching khoan 3,3 ty dong. Day 1a khoan dau tu tai chinh tiém
Ty 18 tra co turc: 2% i . A1 a S , . s ‘A
A —— an rui ro cao trong diéu kién thi truong chiing khoan suy giam manh nhu hién
THONG TIN SO HUU nay.
S& hitu nha nuwéce 34% = Trong nam 2008, VITACO dau tu thém 3 tau chd dau va da dua vao khai théac.
S6 hitu nuée ngodi 8.23% Gid mua béan tau ddu tinh tir nam 2008 dén thang 01/2009 da giam khoang 25%.
S& hitu khéc 57.77% T'uy nhién, chung t6i khong c6 cac thong tin chi tiét d€ danh gia vé mic d6 giam
- ~ - gia tau cua VITACO.
DIEN BIEN GIA GIAO DICH i L .
) Thach thirc va trién vong nam 2009.
/ "\‘ * Nam 2009 du bdo 12 mot nam nhiéu khé khan ddi véi hoat dong van tai bién do
[ bbi canh kinh té vi mé khong miy sang stia. Gia cude van tai bién mac di da ting
/ W\/W\ tro lai sau mot thoi gian dai suy giam nhung kha nang phuc hdi manh trong nim
f\mx 2009 1a twong déi kho khan.
’\"”\«/mﬂ-f‘-»\___i_\ * Phan 16n doanh thu hién tai tir hoat dong van tai cia VITACO thu tir cac hop
\F\W ddng cho Petrolimex thué dinh han. Nhu cau nhép khiu xing dau cia Petrolimex
e o ter o= : = ¢6 kha ning s& giam trong nam 2009 do Nha may Loc dau Dung Quit di vao hoat
T T dong. Kha nang tiép can ngudn hang dau ra cia Nha méy Loc dau Dung Quét dbi
THONG TIN VE POI TAU véi VITACO s& khong d& dang béi hau hét cic hop dong van chuyén da duoc
Tau Trong tai (DWT)  Tubi giao cho PV Trans, Mekong va mot s6 don vi khac.
Petrolimex 04 29.998 1 * Viéc ddu tu va nang cao ning luc doi tau trong nam 2008 va dinh hudng khai
Petrolimex 08 37.453 6 thac thém cac ngudn hang bén ngoai Petrolimex s& giam bt sy phu thude cua
Petrolimex 09 40.019 2 VITACO vio Petrolimex, tuy nhién trong ngan han diy s& 1a mot thach thuc
Petrolimex 11 40.019 1 khong nho cho VITACO.
Petrolimex 12 13.114 1
Petrolimex 14 13.114 1
Nha Be 01 3.580 33
Nha Be 02 2.364 32
Nha Be 03 4.793 31
Ap Bic 02 1.200 23
Ap Biéc 03 1.200 37
MOT SO CHI TIEU TAI CHINH CO BAN MOT SO CHI TIEU HIEU QUA HOAT PONG
Pon vi : ty VND 2006 2007 2008 Chi tiéu 2006 2007 2008
Doanh thu 394 727 753 Téng truong DT (%) 427 84,41 3,63
Gia vbn hang ban 263 524 608 Tang trudng LNST (%) 193,27 112,61 -71,97
Loi nhuan sau thué 88 188 41 Bién loi nhuan gop (%) 33,29 27,85 19,27
Téng tai san 1.088 1.741 3.416 Bién lgi nhuan rong (%) 22,41 25,84 5,49
Tai san nge“’ln han 366 301 132 ROA (%) 8,12 10,78 1,21
Tai san dai han 722 1.440 3.284 ROE (%) 18,00 30,18 5,27
No phai tra 597 1.119 2.631 EPS co ban 2.208 4.695 690
Vén chit 56 hitu 491 622 785 Gid tri s6 sach 12.266 15.557 13.078
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BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

THONG TIN CO PHAN
Ma ching khoan PVT
San giao dich: HOSE
Gié thép nhit 52 tudn: 9.770
Gié cao nhét 52 tun: 32.160
Gia tri vén hoa (ty VND): 1.829
S6 lwong c¢b phan luu hanh: 144.000.000
KLGD trung binh 10 ngay: 148.276
Ty 18 tra cb tirc: 2%
THONG TIN SO HUU
S& hiru nha nudc 60%
S6 hitu nude ngoai 2,13%
S hiru khac 37,87%

DIEN BIEN GIA GIAO DICH
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THONG TIN VE bQI TAU

Tau Trong tai (DWT)  Tudi
Athena 105.177 8
Poseidon M 96.125 13
Hercules M 96.174 12
PVT Dragon 8.700 1
PVT Dolphin 45.888 4
Eagle 33.425 10
Ctu Long Gas 3.500 12
Hdng Ha Gas 1.800 15
Viét Gas 1.800 16

MOT SO CHI TIEU TAI CHiNH CO BAN

Pon vi : ty VND 2006
Doanh thu 442
Gié vén hang ban 303
Loi nhuén sau thué 45
Tbng tai san 1.408
Tai san ngén han 321
Tai san dai han 1.087
No phai tra 893
Vén chu sé hitu 515

TONG CONG TY CO PHAN VAN TAI DAU KHi

Pinh gia két qua hoat dong nim 2008.

Nam 2008 la nadm ting truong manh cua PV TRANS do Cong ty dua vao khai
thac 2 tau ché dau san pham. Doanh thu ca nim dat 1.112 ty dong, ting 254% so
v6i nam 2007, loi nhuan sau thué dat 85,7 ty, taing 356% so véi 2007. Mic du
vay, so voi von diéu 1& 720 ty dong thi mirc loi nhuan nay van 1a twong ddi thap.
Ty 1& vay no bao gdm ca vay va no ngan han 1dn dai han dang gia ting nhanh do
nhu cau vay vén dé dau tu phét trién doi tau. Chi phi tai chinh va ap luc tré ng s&
tiép tuc gia ting trong nhitng ndm tdi, ddc biét 1a tir khoan vay no 175 triéu USD
dé dau tu 3 tau loai Aframax.

Thach thikc va trién vong nim 2009.

Do tinh chét én dinh vé nguf“)n hang van chuyén, hoat dong kinh doanh cua PV
TRANS s& chiu it anh huong tir khung hoang kinh té hon so véi cac doanh
nghiép vén tai bién khac. Hién tai, khoang 90% doanh thu cia PV TRANS Ia tir
hoat dong van tai dau tho. Khach hang chinh hién tai cia PV TRANS la
PetroVietnam va ngudn khach qudc té do PetroVietnam gi6i thidu, doanh thu cua
PV TRANS s& twong ddi 6n dinh trong twong lai.

Nha méy Loc dau Dung Quét di vao hoat dong s& md ra mot tuong lai rat kha
quan cho PV TRANS do PV TRANS duoc giao nhiém vu la dau mdi thu xép
cong tac van tai cho Nha may Loc diu Dung Quit. PV TRANS s& van chuyén
100% nguyén liéu dau vao tir mo dau Bach H6 vé Nha may va 70% san pham dau
ra cho Dung Quit.

PV TRANS di 1én ké hoach dong maoi 3 tau loai Aframax dé phuc vu cho Nha
méay Loc diu Dung Quét, trong d6 2 tau s& nhan trong quy III va quy IV nim
2009 va tau con lai s& nhan vao dau nim 2010. Viéc tiép nhan thém 3 tau méi nay
s€ giup PV TRANS nang cao nang luc van tai. Doanh thu cia PV TRANS dugc
du bao s& co sy ting trudng dot bién trong thoi gian t6i, tuy nhién tai thoi diém
hién tai chua thé khéng dinh dugc vé hidu qua céc hoat dong cua PV TRANS, dac
biét khi thi truong vén tai bién hién dang trong thoi ky kho khan.

MOT SO CHI TIEU HIEU QUA HOAT PONG

2007 2008 Chi tiéu 2006 2007 2008
314 1.112 Tang truéng DT (%) 103,83 -29,03 254,15
248 892 Tang truéng LNST (%) 94,98 -58,26 356,88

19 86 Bién lgi nhuén gop (%) 31,59 21,16 19,74

1.761 5.870 Bién loi nhuan rong (%) 10,16 5,98 7,71
326 2.504 ROA (%) 3,19 1,07 1,46

1.435 3.366 ROE (%) 8,72 2,47 11,42

1.001 4.259 EPS co ban 1.002 261 1.191
760 751 Gia trj s sach 11.494 10.559 10.430
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BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

THONG TIN CO PHAN
Ma ching khoan VSP
San giao dich: HASTC
Gié thép nhit 52 tudn: 30.070
Gié cao nhét 52 tuln: 204.840
Gia tri vén hoa (ty VND): 609
S6 lwong ¢b phéan luu hanh: 15.870.000
KLGD trung binh 10 ngay: 288.330
Ty 18 tra cb tirc: 15%
THONG TIN SO HUU
S& hitu nha nuwde 40,4%

S6 hitu nude ngoai 1,84%
S& hitu khac 57,76%
DIEN BIEN GIA GIAO DICH
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THONG TIN VE DQI TAU
Tau Dung tich  Tudi
Vietgas 01 1.150 m* 11
Aquanamarine Gas 1.900 m* 32
Tau hang roi Trong tii  Tudi
Asean Sea 01 25854 DWT 26
Vinashin Iron 22.828 DWT 24
Vinashin Moonstone ~ 63.332 DWT 24
VSP Diamond 63. 739 DWT 24
VSP Titan 66.995DWT 23
VSP Ruby 68.687 DWT 24

MOT SO CHI TIEU TAI CHiINH CO BAN

Pon vi : ty VND 2006
Doanh thu 652
Gi4 vén hang ban 571
Loi nhuén sau thué 2
Tbng tai san 740
Tai san ngén han 241
Tai san dai han 499
No phai tra 676
Vén chu sé hitu 64

CTCP PAU TU VA VAN TAI DAU KHi VINASHIN

Pinh gia két qua hoat dong nim 2008.

Trong 3 quy dau nam, hoat dong kinh doanh van tai bién da dem lai loi nhuan 16n
cho Cong ty. Tuy nhién budc sang quy 4, do gia cudc van tai giam manh t61 hon
80% lam cho lgi nhuén quy 4 giam xudng & mirc -58 ty dong. Xét ca nam, tong
doanh thu Shinpetrol dat 1.509 ty dong, ting 91,18% so v&i nim 2007 va lgi
nhudn sau thué dat gan 295 ty dong (trong d6 c6 khoang 8 triéu USD loi nhuén tir
hoat dong mua bén tau), hon gip 4 1an nim 2007.

Nim 2008 ghi nhan sy thanh cong cta Shinpetrol trong viéc ting von diéu 1é tir
40 ty 1én 138 ty ddng v6i khoan thiang du khdng 16 (hon 1.000 ty). Day 1a muc
thang du 16n lam giam bét ap luc vé ngudn von vay, dong thoi giup Cong ty dau
tu thém duoc 3 tau voi tong trong tai 197.482 DWT, qua d6 nang cao hiéu qua
kinh doanh cua Cong ty.

Thach thirc va trién vong nim 2009.

Nam 2009 du bao 1a mot ndm nhiéu khé khan déi véi hoat dong van tai, thém
vao d6 nam 2009 Shinpetrol tiép tuc trién khai mot s6 du 4n 16n vé san golf va
bét dong san nén két qua kinh doanh nim nay s& khong c¢6 nhiéu dot bién nhu
nam 2008. K& hoach doanh thu dit ra nim nay cho Cong ty 1a 1.500 ty dong, loi
nhuén trude thué 150 ty ddng.

Trong nam 2008 da phan hoat dong kinh doanh vén tai bién cua Shinpetrol 1a cho
thué tau dinh han. So v6i hoat dong tu khai thac tau, hoat dong cho thué tau dinh
han tiém 4n nhiéu rai ro hon do khéng chi dong duge vé ngudn hang ciing nhu
khong c6 mang ludi khach hang tryc tiép.

Shinpetrol ¢6 khoan vay ng ngan hang 16n dé tai trg cho cac du 4n dang trién
khai, mic du duoc VINASHIN hd tro toan dién vé von gitip Cong ty thuc hién
céc ké hoach dau tu va da dang héa nganh nghé kinh doanh, nhung day 1a nhing
du 4n 16n nén rui ro vé tai chinh twrong ddi cao.

Cong ty hién dang s& hitu mot doi tau gia va da phan 1a cac tau co trong tai 16n
nén day la diém bét loi 16n cho Cong ty do chi phi sira chita cao va thoi gian khai
thac con lai khong nhiéu. Hon nita, ty 1€ trich khéu hao thép ¢6 thé 1am giam di
co hoi tré hoa doi tau trong diédu kién gia tau dang thap nhu hién nay.

MOQT SO CHi TIEU HIEU QUA HOAT PONG

2007 2008 Chi tiéu 2006 2007 2008
790 1.510 Téng truéng DT (%) 121,70 21,07 91,18
599 839 Téng truéng LNST (%) 482,20 314,62 307,59
72 295 Bién lgi nhuan gdp (%) 12,43 24,11 33,79
2.523 3.788 Bién loi nhuan rong (%) 21,53 38,00 57,81
1.195 1.038 ROA (%) 2,36 2,87 7,78
1.328 2.750 ROE (%) 28,54 65,40 19,75
2.401 2.248 EPS co ban 4363 18.088 18.582
122 1.540 Gié tri sb sach 15.284 27.656 97.016
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BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

THONG TIN CO PHAN
Ma chting khoan: DDM
San giao dich: HOSE
Gi4 thip nhét 52 tudn: 6.300
Gi4 cao nhit 52 tuln: 37.150
Gi4 tri vén hoa (ty VND): 87
S6 lugng ¢b phan luu hanh: 13.380.000
KLGD trung binh 10 ngay: 10.881
Ty 18 tra cb tic: 10%
THONG TIN SO HU'U
S6 hitu nha nude 51,23%
S¢ hitu nude ngoai 2,33%
S¢ hitu khac 46,44%

DIEN BIEN GIA GIAO DICH

W\,M._K

Sep oct Hov Dec Jan Feb

THONG TIN VE PQI TAU

Tau Trong tai (DWT) Tudi
Dong Pha 12.500 1
Dong Tho 10.094 11
bong Hoa 10.024 33
Pong An 7.091 14
Dong Phong 7.088 24
DPéng HH 6.868 19
Pong Ba 6.517 3
Dong Du 8.515 11
Pong Mai 8.515 12

MOT SO CHI TIEU TAI CHiNH CO BAN

Pon vi : tf VND 2006
Doanh thu 174,5
Gi4 vbn hang ban 131,2
Loi nhuén sau thué 5,6
Téng tai san 483,0
Tai san ngén han 61,5
Tai san dai han 421,4
No phai tra 367,1
Vén chu sé hitu 115,8

CONG TY CO PHAN HANG HAI PONG PO

Panh gia két qua hoat dong niim 2008.

Doanh thu ctia Cong ty nam 2008 dat gan 270 ty, ting 34% nhung loi nhuén ca
nam lai giam 70% tir anh huong két qua kinh doanh quy IV 156 38 ty do phai tra
1di vay va chénh 1éch ty gia cao. Néu khong c6 dot bién tir viéc ban tau Dong Son
va dem lai ngudn thu khoang 43 ty, thi két qua linh vuc kinh doanh cua Pong Do
con gap nhiéu bét loi hon.

Ty trong vay ng 1n, trong d6 chu yéu 1a khoan vay va no dai han khién rai ro vé
thanh khoan cao. Ciing giéng nhu mot sb doanh nghiép van tai bién khac, Pong
D6 can kha nhiéu vn dé dau tu phat trién doi tau, tinh dén thoi diém cudi nam
2008 khoan vay va ng dai han cua cong ty 1a 776 ty dong, chiém gan 80% tong
ngudn vén ciia Cong ty.

Ruii ro vé ty gia cao: Phan I6n cac khoan vay ciia Pong D6 duoc thuc hién bing
ddng USD nén chiu nhidu bién dong vé ty gia. Nam 2008, chénh léch ty gia da
tao ra mot khoan chi phi tai chinh cho Cong ty 1a 38 ty dong va kéo loi nhuén cia
Cong ty giam manh. Tuy nhién, giéng nhu treong hop ciia mot s6 cong ty vén tai
bién khac, nguon thu chu yéu ctia Cong ty 1a tién cho thué tau dinh han bang dong
USD nén thyc chit viéc thay ddi ty gia khong lam anh hudng dén viéc thu xép
ngudn tra no gdc va no 13i ciing nhu chi phi hoat dong tai chinh ctia Cong ty.

Thach thikc va trién vong nim 2009.

2007
201,1
141,2

488
592,4

56,6
5359
441,7
150,7

Nim 2009 du bao 1a mot nam nhiéu kho khin ddi voi hoat dong van tai bién do
bdi canh kinh t& vi mé khong may sang stia. Gia cude véan tai bién tuy da ting tro
lai sau mot thoi gian dai suy thoai nhung kha ning phuc hdi trong nam 2009 1a
tuong dbi kho khan.

DPong D6 hién c¢6 9 tau trong do ddng quan tdm nhat 1 2 tau container ky két voi
dbi tac Nhat Ban sip hét han hop dong vao quy 2 niam nay va kha ning s& phai
thay ddi lai gia cude. Thém vao do, mot s6 tau container hoat dong chua 6n dinh
do chura c6 ddi tac dai han va hop dong thuong ky 6 thang/lan.

Ap luc vé duy tri dong tién dé tra no s& thuc sy 1a thach thirc 16n d6i véi Dong Do
trong nam nay, hoat dong kinh doanh s& khong may thuan lgi trong khi van phai
tra ng ngan hang khi dén han.

MOT SO CHI TIEU HIEU QUA HOAT PONG

2008 Chi tiéu 2006 2007 2008
269,7 Tang truéng DT (%) -4,78 15,26 34,11
193,4 Tang truéng LNST (%) -88,21 772,41 -70,02
14,6 Bién loi nhuén gop (%) 24,80 29,77 28,28
1.252,1 Bién loi nhuén rong (%) 3,21 24,28 5,43
50,8 ROA (%) 1,16 8,24 1,17
1.201,3 ROE (%) 4,83 32,39 9,89
1.104,1 EPS co ban - 5.473 1.641
148,1 Gia tri s6 sach - 15.631 15.659
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CONG TY CO PHAN VAN TAI BIEN VIET NAM

THONG TIN CO PHAN
San giao dich: OTC "
Gia thép nhét 52 tun: 12.880
Gié cao nhét 52 tuan: 20.360
Gia tri vbn hoa (ty VND): N/A
S6 lugng ¢b phan luu hanh: 140.000.000
KLGD trung binh 10 ngay: N/A "
Ty 18 tra cb tic: 12%
THONG TIN SO HU'U
S hitu nha nude 60,0%
S& hitu nude ngoai 0,0% -
S& hitu khac 40,0%
THONG TIN VE DQI TAU
Nhom tau SL  DWT TudiTB
Tau du 5 191.675 9,8
Téau hang kho 22 335351 16,3 .
Tau container 2 17.452 10,5

Déi tau Vosco c6 tong cong 29 tau véi tong
trong tdi 545 nghin DWT. Tudi tdu trung binh
tinh cho ca dgi tau la 13,8 tudi.

MOT SO CHI TIEU TAI CHINH CO BAN

Don vi : tf VND 2005 2006
Doanh thu 1.406 1.425
Gi4 vbn hang ban 1.314 1.358
Loi nhuén sau thué 41 36
Téng tai san 1.267 1.276
Tai san ngn han 260 427
Tai san dai han 1.007 849
Vén chu s hitu 631 684
No phai tra 636 592

Panh gia hoat dong nam 2008.

Hoat ddng san xuit kinh doanh: Nim 2008 VOSCO dat tong doanh thu 2.791
ty dong, tang 45% so v6i nam 2007 trong khi loi nhuan sau thué ting dot bién 1én
mirc 368 ty dong gip hon 4 1an so véi ndm 2007. Viéc ting sb tan trong tai cung
v6i thi truong thudn loi trong 3 quy dau nam 2008 da lam cho doanh thu va loi
nhudn cua VOSCO ting truong vugt bac. Bén canh do, Cong ty con c¢6 khoan thu
thap tir viéc thanh 1y 2 tau cii v6i loi nhudn ude tinh khoang 80 ty dong.

Hoat dong diu tw tau: Cudi nim 2008, khi gia tau giam manh, VOSCO di
dau tu thém tau hang kho Vosco Star trong tai 46.671 tin voi tong vén dau tu
397 ty ddng va 2 tau container ¢& 560 TEU véi tong von du tw 524 ty dong.
Dong thoi, Cong ty da tién hanh mé tuyén van chuyén hang tir Hai Phong - TP.
Hb Chi Minh va nguoc lai dé khai thac 2 tau container néi trén.

Hoat ddng sira chira tau: Cong ty da phai 1én da stra chita dinh ky 4/5 tau dau
trong ndm 2008 nén da anh huwong nhidu dén hiéu qua hoat dong cua doi tau
dau. Bén canh d6, cac loai nguyén li€u va chi phi sua chita déu tang manh
khién cho Céng ty phai diéu chinh don gi4 stra chita ting trung binh 25% -
30% so véi 2007.

Thach thirc va co hdi nam 2009.

Niam 2009 dy bao 1a mot ndm con nhidu kho khan ddi véi hoat dong van tai
bién do bdi canh kinh té vi mo khong miy sang sua. Vosco 1a doanh nghiép
van tai bién 16n nhét tai Viét Nam, do vay trudc bdi canh khé khin nay, Cong
ty dat muc ti€u vugt qua kho khan thay vi muyc tiéu ting trudng.

Théch thirc 16n nhat d6i voi VOSCO trong ndm 2009 1a viéc khai thac ngudn
hang kho khan ciing véi gia cudc vén tai bién chua ¢ dau hiéu hdi phyc. Vi vay,
trong ké hoach 2009, Cong ty c6 du kién mod rong thém thi truong khai thac,
ctng c6 cac mdi quan hé khach hang dong thoi cat giam chi phi hoat dong.

Nam 2009, theo ké hoach VOSCO sé& nhan thém 2 tau hang kho déng méi, trong
tai mdi tau 22.500 tin. Gi4 tau giam cung vdi cac diéu kién tin dung trong nude
thuan loi hon s& 1a nhiing diéu kién t6t d& VOSCO thyc hién ké hoach nay. Tuy
nhién, kha ning khai thac doi tau trong nam 2009 s& 1a van dé 16n ddi vai VOSCO.

MOT SO CHI TIEU HIEU QUA HOAT PONG

2007 Chi tiéu 2005 2006 2007
1.922 Tang truong DT (%) 8,51 1,33 34,92
1.780 Tang truong LNST (%) 29,33 -12,40 95,63
71 Bién loi nhuan gop (%) 6,50 4,66 7,38
3913 Bién loi nhuan rong (%) 2,95 2,55 3,69
882 ROA (%) 3,29 2,86 1,83
3.031 ROE (%) 6,60 5,33 5,00
1428 EPS co ban 698 598 510
2.485 Gié tri s6 sach 10.587 11.213 10.202



BAO CAO PHAN TiCH NGANH VAN TAI BIEN

€

KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay dd dwoc xem xét cén trong, tuy nhién Cong ty C phin Chung khoan Bao Viét
(BVSC) khong chiu bét ky mot trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac ciia nhimg thong tin duoc dé cap dén trong bao céo nay.
Céc quan diém, nhan dinh, ddnh gi4 trong bao céo nay 1a quan diém c4 nhéan ciia cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién
cho quan diém ciia BVSC.

Bio cao chi nhdam muyc tiéu cung cip thong tin ma khong ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay niam giir ching khoan. Nguoi
doc chi nén sir dung béo céo phan tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhiing hoat dong hop tac kinh doanh véi cac ddi tuong duge dé cap dén trong bao co nay. Nguoi doc can luu
y rang BVSC ¢6 thé c6 nhitng xung dot lgi ich ddi véi cac nha dau tu khi thyc hién bao cao phan tich nay.

THONG TIN LIEN HE

Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh

Dia chi: S6 8 Lé Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi Dia chi: 11 & 72 Nguyén Céng Trir, Quan I, Tp. HCM
Tel: (84) 4 3928 8080 Tel: (84) 8 3 821 8564

Fax: (84) 4 3928 9899 Fax: (84) 839147477

Email: research@bvsc.com.vn

BOQ PHAN PHAN TiCH NGANH

PHO TRUONG PHONG PHAN TIiCH

Nguyén Luong Tan tannguyen@bvsc.com.vn Vii Thi Thanh Quyén quyenvtt@bvsc.com.vn

Nguyén Thi Quynh Dung dungntq@bvsc.com.vn

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Luu Vian Luong luonglv@bvsc.com.vn Nguyén Quang Minh minhnq@bvsc.com.vn
Luu Phurong Mai mailp@bvsc.com.vn Nguyén Phi Hung hungnp@bvsc.com.vn
Vii Thi Mai maivt@bvsc.com.vn Lé Chi Thanh thanhlc@bvsc.com.vn
Tran Thing Long longtt@bvsc.com.vn Nguyén Tuén Anh anhnt@bvsc.com.vn
Vii Phuong Nga ngavp@bvsc.com.vn Hoang Ho Phii phuhh@bvsc.com.vn
Nguyén Hai Duong duongnh@bvsc.com.vn
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