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SECURITIES

NOI BAN DAT NIEM TIN

« Lich sir phat trién: CSG da dwoc thanh lap ngay 06/07/2005 véi cac cb
déng sang lap ban dau la mét sé doanh nghiép lau ndm trong nganh
nhw Cong ty C6 phan Cap va Vat ligu Vién thong (SACOM), Cong ty C6
phan Dich vu Bwu chinh Vién thong Sai Gon (SPT). Ngay 15/08/20086,
CSG da ra mat san pham dau tién la cac loai cap tir 10 dén 100 ddi.

Hoat dong chinh: CSG san xuét, kinh doanh céac loai cap, vat liéu vién
théng, cap vat liéu dién gia dung, cap truy&n hinh,day déng, éng nhya,
d()ng thei xuét nhap khau nguyen vat liéu, cap chuyén nganh wén théng
va vat liéu dién dan dung, cong nghiép. Dén nay,CSG da dan 4n dinh,
san xuat cap vién théng dat san lwong 1.000.000 km ddi day/nam, cap
dién dat nang lwc 10.000 tAn/ nam va hién dang tiép tuc nang cao san
lwgng

Thi trwong: Nang lwc san suét clia cong ty cao hon hau hét cac doanh
nghiép trong nganh, dat méc 1.800.000 KM dbéi day/ n&m chi thdp hon
Cong ty CP Cap va vat liéu vién théng & muc 2.300.000 KM doi day/
nam. Tuy nhién, thi truéng dau ra clia Cap vién théng da co sw giam st
dang ké. Khach hang chinh cia nganh 1a VNPT d& tang cuwong dau tw
cap quang thay vi cap déng.

e Dw an: Cong ty dy kién dau tw vao cac du an sau trong n&m 2009 :

Dw an

Vén dau tw (ty ddng)

Khu céng nghiép Long Thanh 30
Cong ty ¢6 phan SACOMLAND 10
Resort Da lat — Lam Déng 10
ARECO - TBS 35
Doanh thu thuan 17.400 680.627 549.122
Loi nhuan gép -1.479 45.967 51.258
Loi nhuan thuan tr HDKD 228 -3.885 19.895
Loi nhuan trwdc thué 245 1.684 20.358
Loi nhuan sau thué 245 1.426 20.248
Tai san ngén han 312.210 306.731 663.430
TSCD va XDCB dé dang 140.701 142.886 154.132
Céc khoan dau tw dai han 43.681 40.681 21.250
Tai san dai han khac 15.469 15.556 18.965
Téng tai san 512.061 505.853 857.777
No ngén han 12,307 3,030 342,747
Vén dau tw ctia CSH 297.420 297.420 297.420
Thang dw vén cb phan 212.778 211.992 213.612
C6 phiéu quy -14.039 -9,953 0
Cac quy thudc vén CSH 3.595 3.364 3.999
Téng ngudn vén 512.061 505.853 857.777
Tang tredng(**)
Doanh thu thuan (%) -94,59 23,95 253,71
Loi nhuan thuan (%) -98,13 -92,96 17,83
Vén chi s& hivu (%) -4,23 -2,37 121,30
Téng tai san (%) -44,50 -41,03 116,30
Loi nhuan gop bién (%) 7,13 6,75 9,33
Loi nhuan thuan bién(%) 3,72 0,21 3,69
ROA (%) 1,95 0,21 3,23
ROE (%) 2,74 1,69 10,63
EPS co ban (ddng) 470,38 48 N/A
Ty 1& TT hién hanh (x) 25,37 101,23 1,94
Téng ng/VCSH (x) 0,02 0,01 0,67

©) Nguén: BCTC chura kiém toan ctia CSG cho quy 1/09

) So sanh véi ciing ky nam truée

GT vén héa TT (ty VND) 657,3 Gia hién tai (VND) 22.100
KLGD bg 30 ngay (CP) 32,553  Gia cao nhét 52 tuan 22.100
SLCP dang LH (triéu CP) 29,74 Gia th4p nhat 52 tudn 7.000
Vén diéu |é (ty VND) 297 P/E 4 quy gan nhét (x) 46,98
EPS diéu chinh (VND) 470  P/B (X) 1,32
Lai cb tire (%) 2,71 S& hivu nwdc ngoai(%) -
Ma chirng khoan SAM VHG POT
GT vén hoa TT (ty VND) 2.098,51 405 244,92
P/E 4 quy gan nhat (x) N/A N/A 12,13
P/B (x) 0,94 0,93 0,84
Lai cd tuc (%) 5,14 12,27 4,76
ROA (%) -4,08 -4,36 4,21
ROE (%) -4,82 -5,31 6,85
EPS diéu chinh (ddng) N/A N/A 1.039
LN gop bién (%) 10,20 2,27 13,23
LN thuan bién (%) -20,41 -11,33 3,71
Ty 1& TT hién hanh (x) 27,32 8,55 2,42
Tbng no' /VCSH (x) 0,02 0,07 0,54
S& hiru nwédc ngoai (%) 13,69 21,71 48,98

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu nay, vui long truy cép trang
web Ezsearch cua ching t6i tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Cudi nam 2007, do nhu cau st dung cap quang dé thay thé cap déng nén
doanh thu mat hang cha lwc clia cong ty la Cép vién théng da giam 371 ty
ddng twong dwong 79,3% trong ndm 2008. Coéng ty da ban déng tén kho
céc loai voi ty trong 80,45% doanh thu dé thu héi vén va thanh toan cac
khoan ng' vay cho ngan hang.

Quy 1 ndm 2009, hé s vong quay hang tén kho da gidm manh 6,33 Ian
so v&i cung ky ndm trwéc cho thy téc do kinh doanh clia doanh nghiép
da suy gidm. Doanh thu va loi nhuan thuan ctia CSG déu da giam manh
chi béng 5% so vé&i cung ky nam trudc. Cac xi nghiép san suét cap vién
théng ctia CSG déu dang hoat déng véi cong suét rat thap.

Thu nhap tir hoat ddng tai chinh tlr cac khoan tién gtri c6 ky han hon 100 ty
da gitp cho CSG tranh khai thua 16 trong quy 1 ndm 2009. Day la ngudn
vdn nhan réi chwa dwoc st dung c6 dinh huéng cho hoat dong san suat
kinh doanh chinh. CSG da dau tw dai han 29,5 ty ddng vao mét sb cé phiéu
bluechips nhw ACB, STB, DPM, PVD va SAM, trong d6 SAM chiém ty trong
I&n nhét (71.4%). Tl ndm 2007 dén nay, cac khoan dau tw nay da chiu 16
khoang 69%.

CSG da cét giam hau hét cac khoan no' va thu gon quy mé ngudn vén. Moi
chuyén bién vé lgi nhuan thuan bién, vong quay tai san ciing nhw don bay
tai chinh déu cho thdy ROE clia CSG c6 xu hudng gidm, trong khi P/E lai &
mirc qua cao so Vi thi trwong. Trong quy téi do CSG chuwa thé thay ddi
ngay toan bd day chuyén san suét chinh sang cap quang nén doanh thu va
loi nhuan ctia cong ty c6 thé van sé & murc thép.

Céc cong ty kinh doanh cép va vat liéu vién théng dang chiu khé khan
chung. CSG da chi dong co céu lai Ngudn vén va Tong tai san dé tranh
thua 16 trong ngén han. Mong dgi lgi nhuan sép t¢i chi yéu sé dén tir Xi
nghiép san suét cap quang va 4 dw an da néu trén. Tuy nhién, ty & gép von
clia CSG vao Xi nghiép san suét Cap quang chi 1a 26,79%, do d6 khoan loi
nhuan mong doi tir Xi nghiép nay sé khéng cao. Thém vao dé cac dv an
s&p ti c6 thoi gian thu hdi vén dai, trong ngan han sé& khé dem lai loi nhuan
nhw ky vong.

Chyén vién phan tich: Nguyén Binh Dwong — duongnb2@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c&o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé da vao cac thong tin trong bao cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thire.
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