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* Hoat dong kinh doanh & san pham Tién than la Cong ty VAt f Thiét bj y té thanh 1ap
tlr 1985, dugc cd phan héa va di tén ttr 01/01/2004. Hoat ddng chinh la san xu&t, kinh
doanh, xut nhap khau thuéc, dugc liu va thiét bj y t&. Khodng 51% doanh thu 2008 Ia
tlr hang t san xut. Cong ty dang cht trrong phét trién cac loai thudc déic tri, gia tri cao
va tu chi v& ngudn duoc liéu.

o Vi thé va thi tnwong: DMC (cling véi DHG, IMP) la 3 trong 5 doanh nghiép duoc hang

dau Viét Nam hién nay (chuyén vé tan dugc). DMC hién chiém 3,9% thi phan thubc san
xuét trong nudr (tinh theo tién thudc) trong @6 doanh thu tiy thi trong TP HCM (khoang
hon 50% nhu cu ¢ nuéc) chiém 65% doanh thu cong ty ndm 2008, doanh thu tlr xuét
khdu chi chiém 2%. Ca 3 nha mdy clla DMC déu dat tiéu chudn GMP-WHO (Good
Manufacturing Practice).
Thi truomg thudc Viét Nam duoc danh gia la o6 tiém niing rét Ion khi chi tiéu cho thuéc
clia ngudi dan van & mirc thap so véi khu wue. Hign thude ndi dap timg tmg duoc
khoang 50% nhu cAu trong nudc (tinh trén gia tri ién thudc) tuy nhién cac nha may thuéc
van phai nhap khau trén 90% nguyén liéu cho san xuét. Mirc dd canh tranh cling tang
Ién khi cac doanh nghiép nudc ngoai dugc phép nhap khau thude vao Viét Nam (phan
phéi théng qua doanh nghiép ndi).

 Dw an: Hién tong kho dat tiéu chudn GSP clia DMC (2.281m2; 22,5 ty dong)
da hoan thanh va chudn bi duoc dwa vao st dung. Nha may chiét xuat
nguyén liéu, dwoc ligu (3.264m2; 72 ty ddng; 200 tn/ndm) du kién sé& hoan

GT vén héa TT (ty VND) 948,75  Gia hién tai (VND) 69.000
KLGD bg 30 ngay (CP) 19.766 Gia caonhat52tudn  116.000
SLCPdangluuhénh (téuCP) 13,75 Gia thdp nhét 52 tuan 36.000
Vén didu 1é (ty VND) 137  P/E 4 quy gan nhat(x) 13,95
EPS diéu chinh (VND) 4.947  P/B (X) 2,01
Lai cb tire (%) 2.90 S& hiru nwéc ngoai(%) 41,73
Ma chirng khoan O imp “ peL “ bHG
GT vén hoa TT (ty VND) 868,66 573,44 2.920,00
P/E 4 quy gan nhét (x) 14,84 11,34 22,63
P/B (x) 1,65 2,12 3,99
Lai ¢ tic (%) 2,68 3,39 1,71
ROA (%) 9,96 9,26 12,08
ROE (%) 11,29 18,56 18,22
EPS diéu chinh (ddng) 5.019 5.203 6.453
LN gop bién (%) 43,47 26,98 53,10
LN thuan bién (%) 10,19 10,14 8,70
Ty 1& TT hién hanh (x) 5,94 1,74 2,20
Tbng no' /VCSH (x) 0,13 1,08 0,53
S& hiru nwéde ngoai (%) 41,40 18,95 44,12
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thanh vao cudi ndm nay.
e Cong ty lién két
cong ty Vén diéu 1& Linh vwe qu‘{ig:ig:nc
Cong ty Cp Y Dugc Domedic 40 ty dong Kham chira bénh 22,5%
Cong ty CP Domenal 125 ty déng KD thudc thu y 32%
\Cﬁ‘?‘r;]gT‘lyygrf’qBa" Bi Cong Nghé Cao | 50 5 gang SX bao bi 20%
¢ Co ciu cb dong: tai thoi diém 05/06/2009, co' cAu chli s hiku ctia DMC nhw sau:
S& hiru % s& hivu | C6 dong lon % s& hiru
Sh Nha nudc 34,54% | AMERSHAM INDUSTRIES 12,64%
SH nwéc ngoai 41,73% | Vietnam Dragon Fund Ltd 6,93%
SH khéc 23,73% | VOF Investment Limited 4,59%
Eximbank 4,36%
Doanh thu thuan 220.378 937.761 811.126
Loi nhuan gop 66.244 260.241 172.739
Loi nhuan thuan tir HDKD 25.149 74.280 63.798
Loi nhuan trwéc thué 25.172 74.494 64.266
Loi nhuan sau thué 19.806 62.805 64.182
Tai san ngén han 369.548 344.665 452.045
TSCB va XDCB d& dang 187.420 186.379 130.629
Céc khoan dau tw dai han 78.178 78.158 19.348
Tai san dai han khac 4.827 3.726 843
Téng tai san 639.974 612.929 602.866
No ngén han 165.781 135.461 137.389
Ng dai han 1.312 1.640 3.469
Vén chi s hiru (VCSH) 472.881 475.828 462.007
Téng ngudn vén 639.974 612.929 602.866
Tang trwéng (**)
Doanh thu thuan (%) 7,60 15,61 23,04
LNST (%) 36,42 -2,14 32,07
Vén chil s& hivu (%) 4,25 2,99 109,21
Téng tai san (%) 5,15 1,67 58,56
Lgi nhuan gop bién (%) 28,83 27,75 21,30
Loi nhuan thuan bién (%) 7,14 6,70 7,91
ROA (%) 10,91 10,33 13,06
ROE (%) 14,70 13,39 18,80
EPS co ban (ddng) 4.947 4.563 4.949
Ty lé TT hién hanh (x) 2,23 2,54 3,29
T*c:Jng no/VCSH (x) 0,35 0,29 0,30

« Doanh thu Q1/2009 thap hon Q4/2008 (220/264 ty) nhung LNST lai
cao hon (20/16 ty). Nguyén nhan la do trong Q4/2008 cong ty phai
trich dy phong cac khoan dau tw vao chirng khoan khoang 6 ty, cong
thém 16 do chénh léch ty gia phai chiu déi véi hang nhap khau. Hién
Cong ty phai nhap khau 80% nguyén phu liéu ta dwoc béng ngoai té
(USD, Euro, Yén Nhat). Chi phi quan ly cling téng (chi cho nhan vién
quan ly) trong ndm 2008 cé thé do Coéng ty ddy manh hoat déng quan
ly chét lwgng & co s&. Ngoai ra cac hoat dong khuyén méi cho san
phdm méi ciing tiép tuc day chi phi ban hang I&n. Céng ty dang cht
trwong tang ty trong dich vu, cac san pham gia tri cao trong doanh thu,
do d6 mac du san lwgng gidm trong ndm vira qua nhwng doanh thu va
LNST van vwot chi tiéu. Tuy nhién do d&c thu cGa nganh, cac chi tiéu
nay khé c6 kha nang dot bién. Tlr 2009 cong ty khdng con dwgc mién,
gidm thué déi v&i hoat ddng SXKD clia minh.

Hé s6 hang lwu kho cac quy & mirc twong duwong 1, cao hon va 6n
dinh hon so vé&i cac Cong ty so sanh cho thdy kha nang lap ké hoach
va hoat dong kinh doanh kha én dinh. Co' cAu tai san va ngudn vén
khéng c6 bién dong lén tir nam 2008. Hién Cong ty dang c6 1 khoan
thang dw vén kha 16n (229 ty) thu tir cac dot phat hanh thém trong Q2
va Q3/2007 c6 thé sé& dwoc sw dung cho cac dw an sap tdi.

» Céac chi s6 no thép, 7 1& thanh toan trén 2 cho thdy do rdi ro rét thap
trong hoat déng kinh doanh do céng ty chl yéu tap trong phat trién, mé
réng mang kinh doanh chinh bang ngudn vén tw huy déng. Dé ciing la
nguyén nhan khién nganh dwoc dwoc danh gia 1a an toan cho hoat
dong dau tw dai han. Tuy s dung it no nhwng céac chi s ROA, ROE
twong ddi cao cho thdy kha nang sinh 1&i cia DMC 1a kha tét va én
dinh. Mtrc P/E cGia DMC nhu hién tai ¢ thé xem 1a kha hap dan.

« Dy kién trong nam 2009 va 2010 Domesco sé trién khai 2 dw an kho
dat GSP tai Ha Noi va Ba N&ng véi téng vén 17 va 15 ty ddng. Ngoai
ra dw an nha may san xuit nguyén liéu héa duoc lien két voi
Daewoong (Han Quéc) ciing dang bwéc dau dwoc trién khai.

O Nguén: BCTC Quy | 2009 cda DMC, IMP, DCL va DHG
"
So séanh vaéi cung ky ndm truéc

Chuyén vién phan tich: Pham Tuén Hién — hienpt@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap bgi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phéap, Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay,

Nha dau tw st dung bdo cdo nay can Iuu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chd quan cia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw sty
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra,

Cac théng tin cé lien quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoe xem tai
http://ezsearch,fpts,com,vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc,
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