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MCK: MPC (HOSE) CONG TY €O PHAN THUY SAN MINH PHU

NAM GIU HANG TIEU DUNG - THUY SAN

DINH GIA LRI 88 Viec diu tu vao c6 phiéu CTCP Thdy sén Minh Phi chi nén thuc hién khi gid

giao dich trén thi truong chénh léch vdi gid tri udc tinh (24.400 déng/CP) it
nhdt 20%. Vé ban thdn doanh nghiép, tiém ndng phdt trién tuong déi tét nhung
Gia (06/07/2009) 22.800 | nganh nghé kinh doanh lai bdc 16 nhing khé khdn khién cho murc loi nhudn chung
cta nganh nudi, ché bién tém xudt khdu trd nén khéng con hdp dan. Muc gid giao
dich hién tai so vdi gid tri dinh gid c6 su chénh léch khéng I6n trong khi béi canh kinh
Gia thap nhat (52 tuan) 9.700 | téchung vén chua du tin hiéu cho thdy da thodt khéi khing hodng. Do vay, gid cé
phiéu ctia Céng ty chdc chdn sé con chju nhiing anh hudng bdi xu thé chung cua thi
trudng nén viéc dau tu mdi trong giai doan ndy can cé su can nhdc ky luéng.

Thong tin giao dich

Gia cao nhat (52 tuan) 25.000

S6 CP dang luu hanh 70.000.000

el e 5 (o 5 L) 15% | | cocau mat hang tdm xuat khiu clia Viét Nam chua thay d6i dé kip thich tng

P/E (EPS 4 quy) 51,5 vGi nhu cau tiéu dung mdi dudi tac dong cla suy thoai kinh té€. Nha nudc
dang c6 nhiing chinh sach hé trg tich cuc cho cac doanh nghiép san xuat sé
giup cho cac doanh nghiép vugt qua khé khan trong giai doan hién tai.

P/BV (BV 3T/2009) 1,60

e Hoat dong dau tu tai chinh kém hiéu qua ciia nam 2008 dang dugc cai thién
dan, Cong ty giam bat cac hoat déng dau tu bén ngoai tap trung ngudn vén

Bién ddng giao dich trong 52 tuan /
cho phat trién hoat ddng kinh doanh chinh.

L, WG WK luong s
o e Trong 5 thang ddu ndm, Cong ty da xuét khdu duoc 4.098 tan thanh pham,
% 000 dat kim ngach 43 triéu USD tuong duong hoan thanh 26% ké hoach kim
0o ngach xuat khdu clia cd nam.
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Khéi luong

Dién bién giao dich tir29/06/2009 - 06/07/2009:

Gia (ngan YIND)

- Trong tuan qua, gia cé phiéu MPC khong thé nam ngoai xu thé giam diém chung
T cla thj trudng déng clra tai muc gia 23.000d/cp gidm 1,29% so véi tuan trudce do.
Tuy nhién, lugng giao dich van t6t, khéi lugng giao dich binh quan 130.957
dv/phién. Khéi nha dau tu nudc ngoai van duy tri sy quan tdm dén cé phiéu MPC
VGi 243.370 6 phiéu dugc mua rong.
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Giao dich nudc ngoai theo tirng thang tur Cac chi tidu tai chinh co ban:
ngay 01/07/2008 - 30/06/2009

2006 2007 2008  Q1/2009
[ To7/08]
—— Doanh thu 1353 2.357 2.876 454
- T.09/08 Lgi nhuan trudc thué 88 211 -32 49
T.10/681
T.11/08k Loi nhuan sau thué 77 190 -42 50
T.12/06
7. diigs Vén diéu lé 600 700 700 700
Hp— on diéu lé
- T.03/09 Téng tai san 1.033 2,121 2.267 2.137
[ T.04/09
[ Tos5/09 Vén chi sé hiu 678 1.080 918 996
[ T.06/09]
¥ Mua Ban ROA 7% 9% - -
ROE 1% 18% - -
Chuyén vién thuc hién: EPS diéu chinh (VND) 1.285 3.033 (596) -
Nguy&n Thi Hai Yén Book value (VND) 11.298 15.428 13.119 14.234
Email: yen2.nth@vdsc.com.vn Ty 1€ c6 tuic 10% 15% - -
DT: 08 6296 2006 - Ext 308 Nguén: BCTC ndm 2007, 2008, Q1/09
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Nguén: BCTC quy 1/2009

Pugc thanh lap tU nhitng nam 1992, Minh Phu dugc coi la doanh nghiép hang
dau cla linh vuc ché bién tdm xuat khdu cta Viét Nam. Tu khi thanh 1ap cho
dén nay, quy mo cong ty tang trudng kha nhanh. Minh Phu trong nhiéu nam
lién ludn la doanh nghiép dan dau vé kim ngach ctia nganh thay san. Hang
nam, Cong ty thu hat khodng 4.000 lao dong.

T8 chitic hoat dong

Minh Phu hién dang hoat dong dudi mé hinh céng ty me - cdng ty con, trong
d6 Minh Phu la cdng ty me ndm quyén kiém soat tai 3 cong ty ché bién thay san
Minh Phat, Minh Qui va Minh Phu (Hau Giang). Con 4 céng ty con khac c6 vai tro
hé trg cho hoat déng phat trién giéng, nudi trong va khau phan phéi.

Cong ty con VBL %
(ty VND)  s&htu
CT TNHH Ché bién thay san Minh Quy 200 97,50
CT TNHH ché bién thay san Minh Phat 100 95,00
CT TNHH ché bién thay san Minh Phu - Hau Giang 90 100
CT TNHH san xuat giéng TS Minh Phu 30 98,50
CT TNHH Thay hai sdn Minh Phu - Kién Giang 50 99,10
CT TNHH MTV S&n xuét ché& pham sinh hoc Minh Phu 4,5 100
Mseafood Corp. $100.000 90,00

San pham - Dich vu

San pham chinh clia Cong ty la tdm s dugc xuat khdu dudi dang tém tuci, tém
da qua ché bién va cac mat hang gia tri gia tang tir tém. Doanh thu ti mat hang
tém tuci dong lanh chiém 2/3 san lugng xuat khau, phan con lai 1a cac mat
hang gia tri gia tdng va hang cao cap.

Thi trudng tiéu thu

Hé théng khach hang ctia Cong ty déu la cac nha phan phéi thuc pham Ién. My
va Nhat Ban I3 hai thj trudng xudt khdu quan trong. Doanh s6 tu thi trudng My
lubn chiém hon % kim ngach xuat khiu cGa Cong ty, Minh Pha da thanh 1ap ra
céng ty con Mseafood dé cung cdp cho khach hang theo gia DDP. Nhu vay cac
nha nhap khau sé an tdm nhap hang ctia MPC do da tranh dugc rdi ro néu thué
ch6ng ban pha gia tang'. Doi vdi thi trudng Nhat Ban, day la thi trudng cé
nhiing yéu cau khat khe vé vé sinh an toan thuc phdm nhung la nai tiéu thu
chinh cac san pham gia tri gia ting ctia Minh Phu.

Nang luc san xuat

Céng ty hién ¢6 3 nha may ché bién tém véi téng cong sudt 19.500 tan/nam.
Qui trinh san xudt déu dat cac tiéu chudn khat khe clia nhing thi trudng kho
tinh. Quy trinh san xuat cta Cong ty dang dan dugc khép kin tur con giéng, nuoi,
ché bién dén thanh pham. Bén nay, viing nudi ctia Céng ty da chi dong duoc
10% nhu cau nguyén liéu va Minh Phu clng lién két kha chat v&i ngudi nudi
théng qua viéc hé trg gidng, thiic an... Vai hinh thic nay Cong ty ludn cé dugc
nguén nguyén liéu 8n dinh tranh dugc nhiing bién ddng gia 16n va c6 thé kiém
sodt tot chat lugng dau vao.

1 Thué chdng ban pha gia tdm dugc xem xét sau 1 ndm do d6 khi doanh nghiép mudn xudt khdu vao My van phai ky quy déng thué truéc. Doanh nghiép sé duac
hoan tra néu muic thué sau khi xem xét thap hon muc da dong va ngugc lai doanh nghiép sé phai déng thém.
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Co cau lgi nhuan qua cac ndm
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Nguén: BCTC MPC
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Co cau cac khoan muc trong nguén vén
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Nguén: BCTC MPC

Hoat déng dau tu tai chinh

Hoat dong dau tu tai chinh trong nam 2008 thuc sy khong hiéu qua lam anh
hudng I6n dén két qua kinh doanh chung ctia Cong ty.

- PAau tu vao CTCP Dau khi Viing Tau véi t8ng s6 vén 32 ty déng. Tuy nhién,
thang 2/2009 viia qua Céng ty da chuyén nhugng toan bd phan vén tai
cbng ty nay véi gia tri chuyén nhugng la 66,67 ty dong.

- Dau tu 200 ty vao quy tam nhin SSI: trong ndm 2008, Cong ty da trich lap
11,72 ty d6ong cho khoan dau tu nay

- Dau tu 10% von gop vao CTCP Ha tang Sai Gon - Ca Mau tuong duang 5 ty
dong.

- (Cong ty cling dau tu ngan han mét khoan khéng nho vao ching khoan,
cudi nam 2008 con s6 nay la trén 209 ty dong.

Dén nay, Céng ty da giam bat cac khoan dau tu cho hoat déng dau tu tai chinh
nhét la ching khoan ngan han. Theo ching t6i, day 1a mét diém kha t6t, diéu
nay sé gilp cong ty tap trung vén phat trién nganh nghé chinh khai thac tét
hon thé manh ctia minh,

Vithé Céng ty

B4t chap tinh hinh khé khan chung, cd ndm 2008, Céng ty da xuat khiu dugc
13.878 tan thanh phdm dat kim ngach 156 triéu USD tang 18,82% vé san lugng
va 7,58% vé kim ngach so v&i nam 2007. Céng ty van la mot trong top cac
doanh nghiép c6 kim ngach xuat khdu thly san cao nhat Viét Nam va ding dau
trong s6 cac doanh nghiép xuat khau tdbm nam 2008.

Trong linh vuc xuat khdu tém déng lanh tai Viéet Nam hién nay, Minh Pha dudng
nhu khéng co6 d6i tha canh tranh nhat la tai thi trudng My. Céng ty luén gitt mét
khodng cach kha xa so véi doanh nghiép ding thi 2 manh vé xudt khiu tém
dong lanh.

Tinh hinh tai chinh

Lgi nhuan hoat déng kinh doanh dong vai trd ch dao trong co cau Igi nhuan
cla Cong ty. Su tang trudng LN HDKD qua cac nam phan I6n la do su cai thién
trong ty suat Igi nhuan gop, nam 2008 ty suat lgi nhuan gop tang tu 13,5% lén
15,8% tuy nhién chi phi ban hang va chi phi quan ly déu cé xu huéng tang. Lgi
nhuan ti hoat déng tai chinh trong su6t giai doan 2006 - 2008 déu 16 do chi
phi lai vay cao riéng ndm 2008 lai vay va trich du phong gidm gia ching khoan
lam cho Igi nhuan HDTC am kha I6n kéo theo két qua chung cltia cong ty bi 16.
Lgi nhuan khac nam 2008 c6 bién déng bat thudng do trong nam Coéng ty
thanh ly ban tda nha dang xay dung & quan 3 va két chuyén li vao hoat dong
khac.

Vé co cau tai san céng ty: trong co cau tai san cla cdng ty c6 4 khodn muc dang
chd y: cac khoan phai thu, hang ton kho, dau tu tai chinh ngan han va dai han.
Ty trong cac khoadn phai thu trén téng tai san luén chiém mot ty trong I6n nhat
nam 2006 con s6 nay la 64,15% nhung dén 2008 da duoc cai thién t6t han chi
cdn 25,73%. Hang tén kho la khodn muc thi hai ¢é ty trong 16n trong téng tai
san, ndm 2008 hang tén kho tang dét bién chu yéu la ton kho thanh pham do
viéc tiéu thu hang trong nam bi sut gidm manh. Cac khoan dau tu tai chinh
ngan han va dai han trong ndm 2006 déu chiém ty trong kha nhd nhung dén
nam 2007 va 2008 tang manh.
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San lugng va kim ngach XK qua cac nam
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Ngubén: Bdo cdo thudng nién MPC

Chi tiéu KHKD trong nam 2009

- Kim ngach xuat kh3u: 162 triéu USD

- San lugng xuat khau : 15,500 tan

- Sanlugng san xuat : 16.200 tan

- Téng doanh thu thuan : 3.170 ty déng
- Lginhuan trugc thué : 236 ty dong

- Loinhuan sau thué : 206 ty dong

- Chia c6 tic bang tién mat : 105,00 ty dong

(tuong duong 1.500 dong/cp)

Vé co cdu von: nhin chung ty 1é ng va von chi sé hitu ctia Cong ty kha can bang,
nam 2008 hé sé ng trén von chd s& hitu khodng 1,39 lan. Ng ngén han chiém ty
trong I6n trong ngudn von do dac trung cta hoat dong kinh doanh can nhiéu
vén luu ddong dé duy tri hoat déng san xuét trong khi viéc ban hang trd cham
khién céng ty khong thé thu héi vén nhanh.

Tiém nang ting truéng

Trong nam 2009, dinh hudng Cong ty la chi tap chung vao nganh nghé san xuat
chinh cta minh dé la san xuat tdbm gidng sach bénh, ma& rong dién tich nudi
tdm thuong pham, san xuat ché pham sinh hoc phuc vu cho nuéi tréng thiy
san va san xudt ché bién to6m xuat khau. Theo d6, thi ty trong dau tu vao cac
hoat dong dau tu tai chinh sé giam di. K& hoach kinh doanh cta céng ty trong
thdi gian téi:

- Tiép tuc xay dung thém nha may ché bién tom & Hau Giang véi cong suat
20.000 tan/ndm vdi téng s6 vén dau tu 20 trieu USD/ndm. Hién nay, du an
dang trong giai doan dén bu giai tda va san lap mat bang. Dy kién nha may
bat dau xay dung vao quy 111/2009 va di vao hoat dong tur quy 111/2010.

- Chu trong phat trién khau nguyén liéu thong qua lién két véi ngudi nudi va
phét trién ngudn tém giéng tét.

- Lién doanh vai déi tac Singapo xay dung cang container tai Hau Giang.
Du phéng két qua kinh doanh nam 2009

Trong 5 thang dau nam, Cong ty da xuat khau dugc 4.098 tan thanh pham, dat
kim ngach 43 triéu USD tuong duong hoan thanh 26% ké hoach kim ngach xuat
kh3u ctia c& ndm. Can cu vao tinh hinh hoat déng ctia Céng ty clia 5 thang dau
cling nhu can ct vao tinh muia vu ctia nganh tém thudng tdng manh vao cudi
nam, ching t6i cho rang Minh Phu c6 kha nang sé dat dugc ké hoach doanh
thu da dat ra. Tuy nhién, vai thuc trang ngudn cung nguyén liéu yéu va gia
thanh c6 xu hudng tang, ty xuat Igi nhuan gép ctia Minh Phu cé kha nang bi thu
hep.

Hoat dong dau tu tai chinh trong nam 2009 clia Céng ty sé t6t hon nhd cac
khoan vay dugc hé trg lai suat 4% sé giup giam chi phi lai vay. Thém vao do, cac
khoan trich dy phong gidm gid chiing khoan sé dugc hoan nhap do céng ty da
thuc hién ban mét phan sé cai thién dang ké loi nhuan tir mang dau tu tai chinh

DU PHONG KET QUA PINH GIA
K;t qtfa k'gh doanh: Gia dinh dy an xay dung nha may ché bién tém dugc xay
V-yVN 2009F 2010F 2011F 2012F 2013F dung theo dung ké hoach va dua vao sif dung ti nam
DTT 3092 3309 3639 4076  4.484 cudi ndm 2010.
LNTT 202 228 245 263 315 ) )
(*) Bon vi: 1.000/cp va gilt nguyén muc v8n nay cho nhiing nam tiép theo.
Bang can ddi ké toan: Mé hinh .. i Binh quan
s . ., Gia Ty trong R R
DV:tyVND  2009F 2010F 2011F 2012F 2013F dinh gia gia quyén
TS n(::).an han 1.733 1.710 1.993 2.112 2.216 FCFF 30.368 250 7.592
TS dai han 554 695 646 627 585
Téng TS 2287 2405 2639 2740  2.801 FCFE 14.858 25% 3.714
Téng ng 1.258 1.261 1.436 1.462 1.403 Po/Eo 24.670 25% 6.167
VCSH
- 970 1.086 1.145 1.219 1.338 P/BV 27.704 25% 6.926
Tong NV 2287 2405 2639 2740  2.801
Gia binh quan 100% 24.400
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San luong va gia tri tém d6ng lanh xuat
kh3u cta Viét Nam qua cac nam
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Nguén: Ban tin TM Thdy san

Téc dd ting trudng ctia nganh thiy san trong cac ndm qua luén cao hon téc
d6 tang cia GDP véi miic binh quan 18% (giai doan 2000 - 2008). Diéu kién
thién nhién thuan Igi va uu thé vé ngudn nhan céng déi dao la nhiing ca s& cho
thdy san trg thanh nganh san xuat chd luc cha Viét Nam. Ty trong dong gép
trung binh trong GDP clia nganh trong giai doan tur nam 2000 — 2008 la 3,83% .

Téom déng lanh va ca déng lanh Ia hai san pham cé ty trong cao nhat trong
co cau mat hang xuit khau thay san cda Viét Nam. TU nam 2007 vé trudc,
tém luén ding & vi tri dau bang tuy nhién sang nam 2008 dudi tac dong cua
khiing hoang xuat khiu tdm cé nhiéu bién déng. Xu hudng tiéu dung thay déi
do chi tiéu bi thu hep: cac sén phdm tém cc nhd c6 gia thanh thip dugc ua
chudng. trong khi tdm cda Viét Nam 1a tdm su ¢& I6n gia thanh san xuat lai cao
khé canh tranh véi tdm chan trang co6 xuat xd ti Thai Lan, Trung Quéc. Thi phan
tém chan trang toan cau hién nay 1én dén 80%, tom su chi con 20%.

Mtic dd hap dan cta nganh da kéo theo kha nhiéu doanh nghiép tham gia.
Dén cudi nam 2008, con s6 thong ké 1a 914 doanh nghiép tap trung chi yéu &
khu vuc BPéng Bang Séng Cliu Long nai c6 diéu kién tu nhién thich hgp nhat
cho phat trién nuéi trong thay sén. Cac doanh nghiép khéng nging mé rong
quy mé san xuat. Nhu cau vén cho phat trién cong véi su di lén cua thi trudng
ching khoan da thuc day viéc chuyén d6i mé hinh hoat dong ctia nhiéu doanh
nghiép thay san. C8 phi€u nganh thay san dugc kha nhiéu nha dau tu trong va
ngoai nudc quan tam. Dang chu y trén san ching khoan hién nay c6 cé phiéu
cla 3 cong ty Nam Viét, Vinh Hoan, Minh Pha; trong khéi doanh nghiép chua
niém yét thi c6 Hung Vuong day déu la nhiing doanh nghiép luén nam trong
t6p 5 cac doanh nghiép cé kim ngach xuat khiu cao nhat Viét Nam.

Tuy nhién muic d6 canh tranh ngay cang tang dang thu hep Igi nhuan bién
cGia nganh thay san. Su anh hudng cua tinh hinh kinh té khé khan cang lam
cho muic d6 canh tranh cang ting. K&t qua xuat khiu cia 5 thang dau ndm 2009,
kim ngach xuat kh3u thay san dat 1,369 ty USD, gidm 9,4% so vdi cung ky nam
trudc. Nhu vay, kha nang nganh thay san can dich ké hoach 4 ty USD kim ngach
vao cudi nam nay la rat kho.

bV: Vén didu 1a Nam 2008 ) Qui 1/2009

Triéu VND * Doanhthu LgiNhuan ROA ROE Co tuc Doanhthu Loinhuan

ABT 81.000 473.428 22.586 5,85% 6,59% 40,00% 116.064 9.080
ACL 90.000 649.135 70.564 18,89% 52,26% 35,00% 121.442 1.990
AGF 128.593 2.079.597 12.366 0,92% 2,01% 10,00% 205.129 1.591
ANV 660.000 3.319.203 97.746 3,67% 6,17% 18,00% 390.880 -61.777
BAS 96.000 233.921 161 0,07% 0,17% 0,00% 23.740 -1.833
CAD 80.000 992.294 1.409 0,14% 0,78% 0,00% 125.385 458
FBT 150.000 803.704 8.847 1,14% 2,48% 5,00% 150.749 620
FMC 80.000 1.017.312 12.151 3,63% 7,95% 12,00% 124.028 1.001
ICF 128.070 457.042 14.109 3,38% 8,34% 10,00% 92.177 2.798
MPC 700.000 2.876.384 -41.716 -1,84% -4,54% 0,00% 453.676 49.717
TS4 84.704 180.523 10.208 4,17% 6,47% 10,00% 33.556 533
VHC 300.000 2.442.360 80.043 6,59% 20,59% 12,00% 685.937 35.054

BLF 50.000 229.925 -5.028 -2,32% -7,07% 0,00% 56.239 1.361
NGC 12.000 175.993 4.030 9,71% 29,74% 20,00% 29.024 993
Sh 35.000 164.300 13.361 15,25% 18,72% 20,00% 46.279 2.002
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban
chiing khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cio nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau,
chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic cé thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach
quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach
nhiém d6i véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. VDSC tuyét déi khdng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj
coi la thiét hai, d6i vdi viéc sit dung toan bo hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khdng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc VDSC thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khong dam
bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va uéc tinh trong danh gia clia chung téi cé gia tri dén ngay ra bao
c40 va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao céo trudc.

Ban béo cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng
¢ sy dong y ctia VDSC déu trai luat. Ban quyén thudc VDSC, 2009.




