AC

e bt Securis o Dia Chi: S6 9,Hoang Van Thu,Khu D6 Thj Chanh Nghia, TX Thi Dau Mot, Tinh Binh Duong

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN PE NHAT
(FSC)

Tel : 0650-832614 « Fax : 0650-832616 * Website : www.fsc.com.vn « Email : congbothongtin@fsc.com.vn

BAN TIN NGANH
Ngay 10 thang 08 nam 2009

1. GIOI THIEU CHUNG & TIEU CHi PHAN NGANH

% Gi&i thiéu chung

DPéi v&i nha dau tw chivng khoan, viéc tham khao céc chi tiéu tai chinh cling nhuw th
hang tin dung cta cac doanh nghiép dang niém yét trén thij tredng chirng khoan ludn
dwoc xem 1a mét buwdc quan trong, hd tro phan nao cac nha dau tw trong viéc nhin
nhan va danh gia doanh nghiép trwdc khi ra quyét dinh dau tuw.

Vi vay, nham muc dich cung cap théng tin vé tinh hinh tai chinh ctia cac Coéng ty niém
yét cho nha dau tw, Cong Ty Cd Phan Chirng Khoan Pé Nhét (FSC) da tién hanh
thwec hién ban bao cdo nay thdng qua viéc thu thap di liéu, tinh toan cac chi sb tai
chinh theo phan nganh cac doanh nghiép niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan
TP.HCM HOSE (khong bao gdm céc Céng ty Quan Ly Quy ) va mot s6 doanh nghiép
c6 anh hwéng lén dén HASTC Index dang niém yét tai S& Giao dich Chirng khoan Ha
Noi.

Mong mudn cla ching t6i 1a ban bao cdo nay sé gilp nha dau tw c6 cac quyét dinh
dau tw hop ly; gilp cac doanh nghiép, nha quan ly doanh nghiép biét dwoc thuc lwc
va vi tri cia chinh doanh nghiép minh trong ciing mét nganh nghé hoat déng.

% Tiéu chi phan nganh

Ban b&o cao nay phan tich va xép loai cac doanh nghiép niém yét theo mét sé nganh
kinh té co ban dé so sanh chi tiét. Tiéu chi phan nganh dwoc dwa trén cac hoat dong,
céc linh vuc kinh doanh chinh clia doanh nghiép trén thi trwéng, dong thei co sy tham
khao tir Trung tdm Théng tin tin dung (CIC) thudc Ngan hang Nha nwdc Viét Nam, tw
cac Website va nhiéu ngudn ma chung t6i cho la dang tin cay. Vi tiéu chi nay, cac

doanh nghiép niém yet duwoc xep vao cac nganh chinh cta nén kinh té& nhw sau :

MNganh n?;mD:ét P/E nganh P/E thi trwérng
A. CONG NGHIEP 93 32.3 32.8
+ San xuat ché bién hang tiéu dang 21 17.0 32.8
+ Ché bién thwc pham 11 15.8 32.8
+ Khai khoang 5 27.5 32.8
+ Nang lwong — Thay dién 5 19.9 32.8
+ CNTT — Vién théng 6 127.3 32.8
+ Dwoc 6 12.4 32.8
+ Kinh doanh téng hop 39 28.7 32.8
- NONG - LAM NGHIEP 21 16.4 32.8
+ Tréng trot, ché bién nguyén liéu 4 13.7 32.8
+ Nuédi tréng va ché bién thay san 13 17.5 32.8
+ Khac 4 6.9 32.8
- XAY DUFNG 22 21.5 32.8
+ SX&KD vat liéu xay dwng ] 11.2 32.8
+ Cong ty xay dwng va kinh doanh BB S 13 26.3 32.8
. VAN TAI 14 29.8 32.8
. DICH VU TAI CHINH NGAN HANG 16 36.5 32.8
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< S6 liéu str dung trong bao cao

- Céc sb lidu lgi nhuan, doanh thu va vén diéu & trong bén bao cao dwgc cap nhat dén
hét quy 1 nam 2009. C4c sb liéu vé EPS, gia, mirc vén héa va P/E dwoc cap nhat vao
thir sau hang tuan.

- Chi s6 P/E nganh va thj truéng dwoc tinh theo phwong phap binh quan gia quyén.
Riéng cac Céng ty co KQKD liiy ké thua 16 ching t6i sé khong tinh P/E va EPS.

- Nhirng Céng ty cé chi sb P/E thap hon P/E nganh, ching t6i méc dinh mau dd, ngang
bang c6 mau vang va néu cao hon thi mau xanh.

- Nhitng Céng ty c6 chi s EPS cao hon EPS trung binh nganh, chung t6i mac dinh
mau dd, ngang bang c6 mau vang va néu thap hon thi cé mau xanh.

- Ban bao cao nay sé& dwoc ching t6i cong bd vao sang thi hai hang tudn trén website
clia Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Dé Nhét http://www.fsc.com.vn/. Trong truéng
hop quy nha dau tw cé nhu cau sir dung ban bao céo vao cac ngay khac, xin vui long
lién hé v&i chung téi qua dla chi email congbothongtin@fsc.com.vn. R4t mong nhan
duwoc sy quan tam va déng gép y kién cia quy nha dau tw.
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2. NGANH CONG NHIEP

SAN XUAT CHE BIEN HANG TIEU DUNG

G VL] Vinhéa (§) EPS (] PE P Toinnginh P thituwomg LN i) O iy
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CHE BIEN THY'C PHAM
G4 VOL(§) Vonhsa [5) EPS (ngin) PE P Teinnginh PEdtitreing LN(tiéu) DT tiéy

5§ 38
5§ 38
15§ 328
15§ 318
15§ 328
158 318
15§ 318
15§ 318
15§ 318
15§ 308
15§ 318

KHAI KHOANG
Gia VOL (tj) Vonhoa (§) EPS (ngan) PIE PIE Toinnganh PIE thitrwamg LN (triéu) DT (tiu)

25 328
25 328

25 328
25 328
215 328
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NANG LUQNG — THUY DIEN
G VBL() Vonhsa () EPS (ngén) PE  PIE Toannginh P thitrwong LN tiéu) DT fiu)

199 328
199 328
199 328
199 328
199 328

CNTT - VIEN THONG
Gia VEL(t) Vénhsa () EPS (ngan) PE  PIE Toannginh PIE thitnromg LN (riéu) DT (riéu)

1213 3.8
1213 328
1213 328
1213 3.8
1213 3.8
1213 328

Y TE - DUQ'C PHAM
Gid VEL(5) Vonhda () EPS (ngén) P PIE Todnngnh PIEthitrwomg LN tiu) DT (tiéu)

24 38
24 308

24 38
24 38
24 38
24 38
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KINH DOANH TONG HOP

Gia VDL(ty) Vénhéa (tj) EPS (ngan) PIE  PIEToannganh PEthitredng LN (triéu) DT (triéu)
28.7 32.8
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3. NGANH NONG - LAM NGHIEP
TRONG TROT & CHE BIEN NGUYEN LIEU

Cong ty Gia VDL(fj) Vonhoa (tj) EPS (ngan) PIE  PIE Toannganh PIE thitrwong LN (trigu) DT (triéu)

13.7 32.8
13.7 32.8
13.7 32.8
13.7 32.8

NUOI TRONG & CHE BIEN THUY SAN

Gid VBL(G) Vénhéa (tj) EPS (ngan) PE  PIE Todnnganh PIEthitrromg LN (tiéu) DT (triéu)

£ 328
17.5 328
17.5 328
1.5 328
17.5 32.8
17.5 328
17.5 328
1.5 328
17.5 328
17.5 328
17.5 328
17.5 328
17.5 328

KHAC
Gis VOL(G) Vénhoa () EPS (ngan) P PIE Toannginh PIE thitrrong LN (tiu) DT (triéu)
6.9 3248

6.9 328
6.9 328
6.9 328




CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN PE NHAT
(FSC)

Dia Chi: S6 9,Hoang V&n Thu,Khu D6 Thi Chanh Nghia, TX Thi Dau Mét, Tinh Binh Dwong
Tel : 0650-832614 « Fax : 0650-832616 * Website : www.fsc.com.vn « Email : congbothongtin@fsc.com.vn

Be Nhat Securities Co.

4. NGANH XAY DUNG

SAN XUAT & KINH DOANH VAT LIEU XAY DUNG

Gid VBL(§) Vonhoa (§) EPS (ngén) P PIE Todn nginh PIEthitrwomg LN (tidu) DT (tiéu)

1.2 328
11.2 328
1.2 328
11.2 328
1.2 328
11.2 328
1.2 328
1.2 328
1.2 328

CONG TY XAY DUNG & KINH DOANH BAT BONG SAN
Gia VOL(ty) Vonhoa (tj) EPS (ngan) PIE  PIE Toannganh PIE thitreomg LN (riéu) DT (triéu)

26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 328
263 328

26.3 32.8
26.3 328
26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 32.8
26.3 32.8
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5. NGANH VAN TAI

Gia VDL(tj) Vénhéa (tj) EPS (ngan) PE  PIE Toannginh PIE thitrwong LN (triéu) DT trisu)

29.8 328
298 328
29.8 32.8
298 328
29.8 328
208 328
29.8 32.8
298 328
29.8 32.8
298 328
29.8 328
298 328
29.8 32.8
298 328

6. NGANH DICH VU TAI CHINH — CHI’PNG KHOAN - NGAN HANG

Gia VBL(5) Vénhoa () EPS (ngin) PIE  PIE Toannganh PEthitrwomg LN (trigu) DT (trigu)

36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 32.8
36.5 328
36.5 328
36.5 328
36.5 32.8
36.5 328
36.5 328
36.5 328
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BAO CAO PHAN TICH
Ngay 10 thang 08 nam 2009
TRIEN VONG NGANH SUA

. THONG TIN THI TRUONG

Nganh sira Ia mdt trong nhitng nganh c6 tinh &n dinh cao, it bi tdc ddng bdi chu ky kinh
té. Viét Nam dang la qudc gia cé téc do tdng trudng nganh sita kha cao trong khu vuc.
Giai doan 1996-2006, muic tang truGng binh quan moi ndm cla nganh dat 15,2%, chi
thap han so vdi téc do tang trudng 16,1%/nam clda Trung
Quac.

Tinh thi phan theo gia tri thi Vinamilk va Dutch Lady hién la
2 cOng ty san xuat sira I6n nhat ca nudc, dang chiém gan
60% thi phan. Sifa ngoai nhap tUr cac hang nhu Mead
Johnson, Abbott, Nestle... chiém khoang 22% thi phan, vdi
cac san phdm chu yéu la sifa bdt. Con lai 19% thi phan
thuéc vé khoang trén 20 cong ty sifa c6 quy m6 nhé nhu
Nutifood, Hanoi Milk, Ba Vi ...

Sita bot hién dang la phan khic canh tranh khoc liét nhat
gilta cdc san phdm trong nudc va nhdp khau. Trén thi
truGng sita bot, cac loai sita nhap khau chiém khoang 65%  Thi phan nganh sita Viét Nam
thi phan, Vinamilk va Dutch Lady hién dang chiém gilr thi

phan lan lugt la 16% va 20%.

Hién nay cac hang san xuat sira trong nudc con dang chiu sic ép canh tranh ngay mot
gia tang do viéc giam thué cho sifa ngoai nhap theo chinh sach cat giam thué€ quan cla
Viét Nam khi thuc hién cac cam k&t CEPT/AFTA cla khu vuc ASEAN va cam két véi T8
chic Thuagng mai thé gidi WTO.

Phan khuc thj trudng siia ddc va sifa nudc chl yéu do cac cong ty trong nudc ndm gidr:
Chi tinh riéng Vinamilk va Dutchlady, 2 cong ty nay da chiém khoang 72% thi phan trén
thi trudng sira nudc va gan 100% thi trudng sita dac, phan con lai chu yéu do cac cong
ty trong nudc khac ndm gilr. Su’ canh tranh clia cac san phadm sita nudc va sita ddc nhap
khdu gan nhu khéng dang ké.

Thi trudng slta nudc dugc danh gia la thi trudng c6 nhiéu tiém nang tdng trudng trong
tuong lai, va day ciing la thi trudng co bién Igi nhuan kha hap dan. Thi trudng cac san
pham sifa ddc dugc du bdo cd tdc dd tdng trudng chdm hon do tiém ndng thi trudng
khdng con nhiéu, déng thdi bién Igi nhudn cla cac san pham sita dic cling tuong dbi
thap so vdi cac san pham sira khac.
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. VINAMILK : DOANH NGHIEP TIEU BIEU NGANH SUA

Trén san hién cé 2 doanh nghiép nganh sita dang niém yét la Vinamilk (VNM) va
Hanoimilk (HNM). Trong d6, Vinamilk c6 quy md va hiéu qua sinh 16i I6n hon han so Vi
Hanoimilk.

Vinamilk la cong ty sira I6n nhat Viét Nam, hién chiém khoang 35% thi phan chung.
Vinamilk da duy tri dugc toc do tang trudng doanh thu trong nudc & mdc cao vdi ty 1€
tang trudng binh quan 21,2%/nam trong giai doan 2004-2008.

Mdc du gia nguyén liéu dau vao bién dong tang rat manh trong nam 2007 va 6 muc cao
trong nam 2008, tuy nhién Vinamilk van duy tri dugc mdc tang Igi nhuan. Diéu nay cho
thdy kha nang quan ly chi phi cling nhu diéu tiét gida ban cta Vinamilk la rat t6t. Nham
gia tdng ty sudt Igi nhudn, Vinamilk cé chd truong tap trung vao cac nhdm san pham cb
Igi nhudn bién cao nhu sita nudc, sita bot va sita chua.

Trong ndm 2009 nhiéu kha ndng Vinamilk van cd thé duy tri dugc bién Igi nhudn & mic
kha cao do gia nguyén liéu dau vao thap. Mlc gia sita bot nguyén liéu hién nay da giam
khoang 50% so v3i mic dinh cia ndm 2008 va quay vé mUc gia binh quan cua giai doan
1996 — 2006.

Theo céng bd cua Coéng ty cd phan sita Viét Nam (Vinamilk), k&t qua kinh doanh chua
hgp nhat trong 6 thang dau nam 2009 cua Vinamilk dat 4.865 ty dong, hoan thanh
53,1% ké hoach nam. Lgi nhuan trudc thué 6 thang dau nam dat 1.145 ty dong, tuong
duong 68,6% k& hoach ndm. Con s& nay dd bao gobm 225.9 ty dong tir chuyén nhugng
von trong cong ty SAMMiller Viét Nam (gom hoan nhap du phong da trich cac ndm trudc,
I3i chénh 1&ch ty gid, I3i chuyén nhugng von..) va Igi nhuén tir cac hoat ddng khac nhu 13i
tién gui...

Ngoai ra, VNM cdng b8 ngay 22/07/2009 la ngay chét danh sach cd dbng tra cd tirc bang
tién mét dot 1/2009 ty 1&é 20% (1 cd phiéu dugc nhan 2.000 déng), ngay tra c6 tic la
ngay 05/08/2009.
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Biéu db giao dich ¢ phiéu VINM trong 6 thang gn nhét

11



CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN PE NHAT

o (FSC)

Be Nhat Securilies Co. Dia Chi: S6 9,Hoang V&n Thu,Khu D6 Thi Chanh Nghia, TX Thi Dau Mét, Tinh Binh Dwong
el : 0650-832614 « Fax : 0650-832616 * Website : www.fsc.com.vn ¢« Email : congbothongtin@fsc.com.vn

. NHAN XET DANH GIA

Gia sira ban Ié cua Viét Nam cao han so vdi gia sira trung binh thé gidi. MUrc gia sira ban
l&é cho ngudi tiéu dung tai Viét Nam hién & mic khoang 1,1 USD/lit, cao gan tugng
duong so Vi cac nudc cd mirc thu nhap binh quan dau ngudi cao nhu khu vuc Bac My,
Chau Pai Duong va cao hon han so véi cac nudc ¢ thu nhap binh quan dau ngudi tuong
tu nhu Viét Nam.

Lyi nhuin cia nha san xuat Cauthanh gig bén cia 1 hip sia twod
K&
W% chi phi -~
- L |
% ik bin B
Boag @i
S

(i pli mim e
Lo zhwedimoin
J skd phis pidi va bz 12
Sira dBc Sira Ming Sira chus Sifa i) 1 gid Sira bl gig L nhepn cim

I||u|.| trung hinh TTaoId e

Nhin chung nganh san xuat sira tai Viét Nam c6 muc sinh IGi kha cao, tuy nhién mdc sinh
|6i gilt cdc nhdm san pham c6 su khac biét kha I6n. San pham sifa bt trung va cao cép
hién dang 1a nhém san pham dan dau vé hiéu qua sinh 16i, véi mirc sinh I8i dat khoang
40%/gia ban &, sira nudc va sita chua cé mic sinh IGi dat khoang 30%/gia ban Ié. Phan
khuc thi trudng sita dac do nhu cau va thi hi€u cta ngudi ti€u dung ngay mot giam dan,
nén cé muc sinh IGi thap nhat va dat khoang 12%/gia ban lé.

Nganh sira Viét Nam trong nhirng nam qua luén duy tri dugc téc do tang trudng nhanh
va ty suét Igi nhudn cao. Thi trudng sita trong nudc hoan toan cé thé tiép tuc duy tri
dudc téc do tang trudng cao trong nhitng ndm tdi, do muc tiéu thu sita binh quan dau
nguGi cla Viét Nam hién tai van dang ¢ mic thdp. Muc tiéu dung sifa binh quan cia Viét
Nam chi dat khoang 11,2 kg/nam, thap han kha nhiéu so véi cac nudc chau A khac. Va
véi mdt doanh nghiép kinh doanh t6t nhu’ VNM, nha dau tu hoan toan cé thé thém VNM
vao danh muc cd phiéu ctia minh.

Tuy nhién, hién nay do chiém thi phan I6n nén cac doanh nghiép sirfa trong nudc dinh gia
ban kha cao nhu bao chi da phan anh, mang lai khoan Igi nhuan an tugng trong thdi gian
gan day. Néu trong thdi gian téi dao luit chéng ban pha gid dugc ban hanh, rat cd thé
cac doanh nghiép nganh sira khong con gilr dugc kha nang sinh IGi nhiéu nhu trudc.
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Ban bao cao nay dwoc thwe hién nham muc dich cung cap théng tin va mang tinh tham
khao, khéong bao gdm béat cir mot khuyén nghi mua ban nao dbi véi nha dau tw. Thong
tin st dung trong bao cdo dwoc thu thap tr nhiéu nguén ma chung téi cho 1a dang tin
cay, tuy nhién do chinh xac va hoan hao cua thong tin khéng dwoc dam bao. Cac quan
diém va nhan dinh cta ching t6i cé gia tri dén ngay ra bao céo va cé thé thay dbi ma
khéng can théng bao trudc. Chang tdi tuyét dbi khéng chiu trach nhiém cho béat ky
khoan 16 hay thiét hai nao trong dau tw dbi véi viéc st dung toan bd hodc tng phan
thong tin hay nhan dinh nao cua ban bao cao nay.

Ban b&o céo nay thudc ban quyén cia FSC. Moi sy sao chép, stra ddi va s dung
théng tin trong ban bao cao dé nghi ghi rd nguén trich dan. Xin cadm on.
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