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CTCP XUAT NHAP KHAU TY TE DOMESCO (DMC) — CAP NHAT

KHUYEN NGHI: GIU

GIOI THIEU

CTCP Xuét nhap khéu Y té Domesco
(DMC) la céng ty Dwogc Ién the hai &
Viét Nam. Céng ty dwgc thanh lap
nam 1985, c6 phan héa nam 2004 va
niém yét trén san HOSE vao thang
4/2006.

Domesco hién dang van hanh ba nha
may duoc phdm dat GMP-WHO
(Penicillin, Cephal-osporin, va Non-
Betalactam) va moét nha may thuc
phadm-thwc phdm chirc néng.

THONG TIN TONG QUAN

10/8/ 2009

Nganh Dwoc
Niém yét HOSE
Ma CK DMC
Vén diéu 1 (ty déng) 137,7
Gia cao nhét trong 52 tudn 86.500
Gia thap nhét trong 52 tudn 35.200
KL GDBAQ trong 10 ngay 29.132
CHIi SO PINH GIA

Gia (10/8/2009) 78.000

Vén héa TT (ty ddng) 1.074,1

P/E trailing (x) 13,6

P/B trailing (x) 2,2
P/E forward 2009 (x) 12,7

P/B forward 2009 (x) 2,0

ROE trailing (%) 16,2
ROA trailing (%) 11,7

EV/EBITDA 2008 (x) 10,3

CHI SO TAI CHINH 1H 2009

Doanh thu (ty déng) 490,5
LNST (ty ddng) 42,4
Ty suét LN gop (%) 30,7
Ty suét LN thuan (%) 8,6
No/Vén (%) 17,1

CO CAU cO bONG

Khac
24%

Ngudn:Domesco

CAP NHAT KET QUA 1H 2009

Tang trwéng an twong trong 6 thang dau nam. Domesco dat 490,5 ty
doanh thu va 42,4 ty LNST trong 1H 2009, twong &ng véi tang trwdng 9,9% va
37,7% so véi cung ki nam 2008. V&i két quéa do, tang trwdng loi nhuan sau
thang dau nam 2009 ctia Domesco dat mirc cao nhét trong cac cong ty nganh
Duoec. Tinh vé doanh thu va loi nhuan Domesco chi xép sau Dwoc Hau Giang.

Hau nhw tat ca tang trwéng doanh thu trong sau thang dau ndm cua
Domesco déu dén tir khau san xuat. Doanh thu tir khau nay da ting 19,2%
trong ntra dau ndm, trong khi khau kinh doanh tryc tiép chi dat doanh thu &
murc twong dwong véi ntra ddu nam ngodi. Tinh ra ty 1& hang tw san xuét
trong co' ciu doanh thu da tang t 51% trong n&m 2008 Ién dén 55% trong
nra dau 2009. C6 thé néi nam 2009 Domesco da rat thanh cong trong viéc
phat trién hé théng phan phdi va tim dau ra cho san pham cdia minh.

Ty suat loi nhuan ting trwéng manh nh& nhirng thay déi trong co cau
hang ban va thuan loi trong chi phi dau vao. Do ty suét loi nhuan cua
hang san xuat cao hon nhiéu so v&i hang kinh doanh, ty suét lgi nhuan gop
clia Domesco t&ng manh tir 26,6% cltia nira ddu ndm 2008 1én 30,7% trong
nlra dau nam 2009.

Bén canh do, chi phi nguyén vat liéu trong sau thang dau ndm 2009 da thap
hon so véi cling ki nam trwdc, dan dén ty suat LN gop cla hang san xuét ting
tr 45% clGa nam 2008 1&n 47% cua nira dau 2009. Ty suét LN dac biét tang
manh tiv 3-4% & dong thubc khang sinh va tim mach, vén chiém 71% va 69%
trong tdng doanh thu va LN gép cla hang san xuét trong sau thang dau nam.

Tuy nhirng thuan loi vé gia nguyén vat liéu dau vao chi mang tinh tam thoi,
song tang trwdng doanh thu tir san xuat dwa trén mang ludi phan phoi virng
chac htra hen sé gilr virng tang trwdng lgi nhuan trong thoi gian toi.

Chi phi ban hang phat sinh tir ting trwéng cia hang san xuat... Hang san
xuét cang nhiéu trong co' cAu hang ban lam phat sinh thém cac chi phi lién
quan. Trong 2009, Domesco tiép tuc dwa thém hang san xuéat vao hé diéu tri
trong c& nwdc (hé didu tri chiém 28% doanh thu hang san xuét tinh dén
Q2/2009). Do vay chi phi ban hang trong nira ddu ndm tang manh 1&n dén
12.3% so v&i 9.1% cua cung ki nam trwéc va cdng ng ciing tang tir 63 ngay
lén 70 ngay cudi Q2.

...dwoc bu dap béi thu nhap tir hoat dong tai chinh, dan dén LN ting
trwwdng manh. Thay vi phai ghi nhan chi phi tai chinh 8,6 ty nhw sau thang
dau nam 2008, Domesco da dat 4,3 ty thu nhap tai chinh trong ntra d&u 2009.
LNTT tang 55,4% so v&i cung ki, cao hon nhiéu so véi tang trwdng LN gop
26,8%. Do Domesco khéng con dwoc hwéng wu dai vé thué bat dau tir 2009,
LNST tang v&i téc dd cham hon, & mrc 37,7% so véi cung ki.

TRIEN VONG 2009

2009 sé la nam dé Domesco brt pha. V&i két qua kha quan cla 6 thang dau
nam, Domesco da hoan thanh 46% ké& hoach doanh thu 1.054 ty va 46% ké
hoach LNTT 93 ty (da dwoc diéu chinh ngay 5/8). Néu khong c6 nhing bién
déng 16n trong gia nguyén vat liéu nivra cubi 2009, Domesco c6 nhiéu kha nang
duy tri ty 16 LN gép & m&rc 30% cho ca nam. Theo d6, ching t6i dy phéng
LNST 2009 sé dat 84,7 ty, ting 35% so v&i 2008. Véi két qua d6, Domesco
chéc chén sé khang dinh dworc vj tri top 2 trong nganh Duorc.



DOANH THU CUA HANG SAN XUAT
THEO DONG SAN PHAM 1H 2009
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DOANH THU THEO VUNG 1H 2009
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Duy tri ting trwéng théng qua cac dw an tiém nang. Nha may chiét xuét
dwoc liéu & KCN Can Lé dy kién sé di vao hoat dong trong Q2/2010. Nha may
c6 vbén dau tw 72,2 ty va coéng suét san xuat 200 tAn/nam. Trong twong lai,
Domesco c6 ké& hoach xay dwng nha may san xuét thudc tiém Non-Betalactam
véi dw toan 100 ty & KCN Can Lo dé tan dung nhitng wu dai vé thué cia KCN
(mién thué 3 nadm dau, gidm 50% trong 7 ndm, va hwéng thué suat 15% cho 12
nam ké tiép).

Thém vao d6, nha may san xuét thirc &n thily sdn DOMENAL & KCN Phong My
véi vén dau tw 90 ty va cong suét thiét ké 60.000 tAn/nam ciing da bat dau khai
cbng tr thang 7/2009. Nha may sé di vao hoat déng va dong goép cho doanh
thu, loi nhuan cda cong ty tr dau 2010.

Clng cé va mé& rong hé thdng phan phéi. Trong sau thang dau ndm 2009,
Domesco da hoan thién t6ng kho dat tiéu chudn GSP th(r hai va tht ba tai khu
coéng nghiép Tan Tao va Can L&. Trong thdi gian tdi, Domesco sé tiép tuc xay
dwng hai kho viing & Ha Noi va Ba Nang véi vén dau tw 1én dén 17 ty va 15 ty.
Viéc mé& rong hé théng phan phdi ra toan quéc nhw thé 13 rat cap thiét dé
Domesco cé thé duy tri sy tang trwéng, bdi vi tinh dén thoi diém hién tai 76%
doanh thu clia Domesco chi tap trung tai khu vic thanh phé HCM va céc tinh
Nam B9,

Domesco cling c6 ké hoach cling cb hé théng phan phdi & va tang cuwdng ndng
lwc sdn xuét théng qua viéc tdng vén dau tw vao cac cong ty dwoc dia phuong.
Béng cach nay, Domesco cé thé mé rong hé théng phan phéi bao pha khap
nwoc voi chi phi hop li.

KHUYEN NGH| PAU TV

Vén dwoc xem la mot cong ty cd tham vong phat trién ca vé khau san xuét 1an
phan phdi nhung thiéu mét chién lwgc nhat quan, Domesco dang trdi qua
nhirng thay ddi quan trong trong co cau doanh thu va chirng t kha nang dap
&ng nhi*ng ki vong clia cac nha dau tw. Mot hé théng phan phdi phat trién sau
réng va dinh hwéng phét trién ré rang sé mang lai tdng trwdng virng chac cho
cong ty trong twong lai.

Vi gié thi trwéng hién tai 1a 78.000 ddng (10/8/2009), DMC dang duoc giao
dich & mwrc P/E forward 2009 12,7x, cao hon so v&i mirc P/E binh quén cua
nganh dwoc 12.3x. Tuy nhién, dwa trén vi thé diu nganh, nhirtng yéu t6 nén
tdng viPng chac va tiém nang ting trwdng tt trong thdi gian téi, ching toi tin
rang mc gia hién tai 1a phu hop cho cac nha dau tw dai han GIU cb phiéu
DMC.

Bén canh do, ké hoach phat hanh cb phiéu thudng theo ti 1& 10:3 (von diéu 1& s&
tang tw 137,7 ty 1én 179,0 ty) da dwoc théng qua tai BPHCD bat thwdong vao
3/8/2009.



TOM TAT BAO CAO TAI CHINH
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Doanh thu thuan 659,3
Gia vén hang ban 526,1
Lei nhuén gbp 133,1
Lei nhuan tr HD SXKD 57,7
LNTT 54,0
LNST 48,6

811,1
638,4
172,7
65,1
64,3
64,2

937,8
677,5
260
92,1
74,5
62,8

220,4
154,1
66,2
23,9
25,2
19,8

270,2
186,0
84,2
25,5
27,9
22,6

1.055,1
738,4
316,7
102,9
105,9

84,7

1.181,3
823,9
357,4
120,3
122,5

98,0

1.320,5
917,5
403,0
138,0
146,7
117,4

Tién 16,1
DBAu tw tai chinh ngan han -
Phai thu ngén han 89,9
Hang tdn kho 161,8
Tai san ngén han khac 3,7
Tai san cb dinh 68,7
Chi phi xay dwng d& dang 36,6
DAu tu tai chinh dai han 1,0
Tai san dai han khac 2,4
TONG TAI SAN 380,2
N ngén han 49,1
Phai tra ngan han 106,4
N¢ dai han 3,9
Vén diéu 1& 107,0
Thang dw vén 56,0
C6 phiéu quy -
LN chwa phan phdi 41,1
Quy khac 16,7
TONG NGUON VON 380,2

92,0
11,0
119,2
212,8
171
76,5
54,2
19,3
0,8
602,9
22
135,2
3,5
137,7
229,3

66,5
28,5

602,9

32,6
4,2
148,9
152,6
6,4
120,3
66,1
78,2
3,7
612,9
33,7
101,7
1,6
137,7
2293
(10,9)

47,5
72,3

612,9

23,4
4,2
168,7
163,7
9,6
124,0
63,4
78,2
4,8
640,0
47,9
117,9
1,3
137,7
229,3
(10,9)

24,0
92,9

640,0

33,2

188,2
166,4
9,0
124,4
71,9
77,9
5,0
675,9
83,3
104,6
1,5
137,7
2293
(15,7)

44,2
91,0

675,9

36,7

183,2
178,1
8,9
190,7
52,2
77,9
3,7
731,4
71,5
114,6
1,6
137,7
2293
(15,7)

98,4
94,1

7314

411

205,1
198,7
10,0
2491
10,0
77,9
3,7
795,6
44,1
127,8
1,6
137,7
2293
(15,7)

157,1
113,7

795,6

59,7

229,3
221,3
1.1
2475
9,5
77,9
3,7
859,9

142,3

1,6
137,7
2293
(15,7)

227,6
137,2

859,9

Lwu chuyén tién thudn tr HDKD (25,4)
Lwu chuyén tién thuan tir HDDT (20,8)
Lwu chuyén tién thun tir HDTC 46,9
Lwu chuyén tién thuan trong ki 0,6
Tién va twong dwong tién dau ki 15,5
Tién va twong duong tién cudi ki 16,1

8,9
(63,0)
129,9
75,9
16,1
92,0

89,5
(141,5)
(7.4)
(59.4)
92,0
32,6

(12,4)
(7.,1)
10,3
(9.2)
32,6
23,4

26,7
0,1
(16,9)
9,8
23,4
33,2

Tang trwédng DT (%) n/a
Ty suét LN gop (%) 20,2
LN tir HDKD/DT (%) 8,8
ROA trailing (%) 12,8
ROE trailing (%) 22,0
ROIC trailing (%) 17,8
EPS (VND) 4.542

Tang trwdng EPS (%) n/a

23,0
21,3

8,0
10,6

13,9
13,8

4.661
2,6

15,6
27,8

9,8
10,2

13,2
12,3

4.561
(2,1)

7,6
30,1
10,8
11,3

15,3
13,9

5.263

n/a

11,8
31,2

9,4
11,7

16,2
13,8

5.722

n/a

12,5
30,0

9,7
11,6

15,6
13,8

6.153
34,9

12,0
30,3
10,2
12,3

15,7
14,7

7.115
15,6

11,8
30,5
10,5
13,6

16,4
16,4

8.522
19,8



SO SANH VO'I CAC CONG TY CUNG NGANH

‘Viet\Cap
SN

Vén diéu 1& 137,7 200,0 116,6 97,2 81,9 80,0
Gia (ddng) 10/8 /2009 78.000 124.000 63.000 65.500 49.000 64.000
Vén héa TT 1.074,1 2.480,0 734,6 636,6 401,3 512,0
Doanh thu 2008 937,8 1,485,5 561,8 4749 218,5 780,2
LNST 2008 62,8 128,9 58,3 46,1 31,3 46,0
Ty suét LN gop 2008 (%) 27,75 53,3 437 26,1 42,5 20,7
Ty suét LN thudn 2008 (%) 6,7 8,7 114 9,7 14,3 59
Doanh thu 1H 2009 490,5 791,4 311,0 250,7 137,9 345,5

Tang trwdng yoy 9,9 3,5 11,5 (2,6) 14,7 (10,8)
Profit after tax 1H 2008 42,4 93,5 33,9 28,3 21,8 25,8

% increase 37,7 36,0 6,5 14,1 334 17,0
Tbng tai san Q2/2009 675,9 1,262,8 632,8 602,4 291,0 404,8
Vén chd sé hivu Q2/2009 486,5 783,6 527,3 284,5 258,9 277.9
No/Vén Q2/2009 (%) 17,1 13,0 52 83,3 4,0 17,3
P/E trailling Q2/2009 (x) 13,6 15,5 11,8 11,6 11,1 10,3
P/B trailling Q2/2009 (x) 2,2 3,2 1,4 2,2 1,6 1,8
ROA (%) trailing Q2/2009 11,7 12,7 10,2 9,1 12,4 12,3
ROE (%) trailing Q2/2009 16,2 20,4 12,2 19,2 14,0 17,9
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KHUYEN CAO

B&o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty Co
phan Ching khoan Ban Viét. Bao céo nay duwoc viét
dwa trén ngudn thdng tin dang tin cay vao thoi diém
coéng bb. Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khéng
chiu trach nhiém vé do chinh xac cta nhirng théng tin
nay. Quan diém, du bdo va nhirng wéc lwong trong bao
cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhirtng quan diém nay khong thé hién quan diém
chung clia Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét va
c6 thé thay ddi ma khong can théng bao trude. Bao céo
nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac td
chrc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cla
Cong ty ¢b phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang
tinh chat moi chao mua hay ban béat ky chirng khoan
nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh cla
nha diu tw nén dwa vao nhirtng sw tw van doc lap va
thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khdong dwoc phép sao chép,
tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao
néu khong dwoc sw chap thuan béng van ban ctia Cong
ty C6 phan Ching khoan Ban Viét. Xin vui ldng ghi ré
ngudn trich ddn néu s dung cac théng tin trong bao
cao nay.

Trinh Thanh Can can.trinh@vcsc.com.vn

Hoang Thi Hoa hoa.hoang@vcsc.com.vn

Ong Thj Thanh Thdo thao.ong@vcsc.com.vn

Nguy&n Ngoc Y Nhi  nhi.nguyen@vcsc.com.vn

V6 Phuc Nguyén nguyen.vo@vcsc.com.vn

V6 Xuén Quynh quynh.vo@vcsc.com.vn

Lé Chi Hiéu hieu.le@vcsc.com.vn

Vi Thanh TU tu.vu@vcsc.com.vn

BO PHAN NGHIEN Cc(*U & PHAN TiCH
CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

67 Ham Nghi, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
DT: (84 8) 3914 3588 Fax: (84 8) 3914 3209

http://www.vcsc.com.vn
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