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Tinh hinh hoat déng tin dung 6 thang dau ndm 2009

Hoat déng tin dung ting manh trong 6 thang dau nam

Theo Ngan hang Nha nuwéc, dw ng cho vay hd tr 1ai sust ngan han bang VND tinh dén
Nh& vao géi cho vay hé tro 1ai suat Ngay 2/7 1a 372.272 ty déng, (twong dwong voi khoang 24% téng mirc dw no tin dung
cta Chinh phi nén dw ne tin dung cla toan hé théng ngan hang) trén téng nguén vén clia chwong trinh nay la 583.000 ty
da tang manh trong 6 thang dau g3ng. Nhu vay tinh dén nay chwong trinh nay da giai ngan duoc 63,9% va sé vén hd tro
nam dac biét la trong giai doan tir . . s 1x s R i x <z . .
thang 03— 06/2009 se’ con ’Ial 210.728 ty dong. Con vé ch‘u’o’ng trlnr’1 von ho trg Ie’u suat trung va c!al han, tinh

dén cudi thang 6 dw no' la 14.000 ty dong trén ké hoach dw kién la 70.000 ty dong.

Théng ké dén hét 30/06/2009 dw ng cho vay dau tu ching khoan 1a 8.830 ty ddng, ting

28,31% so véi cudi nam 2008, trong khi d6 dw ng cho vay dau tw bat dong san la 186.373

ty ddng téng 10,48% so v&i cubi nam 2008. Nhw vay dw no cho vay kinh doanh chirng

khoan va bat dong san chiém khoang 12,6% téng dw no tin dung clia toan hé théng ngan

hang.

Ty & no x4u & mirc 2,52% so v&i tbng dw no tin dung déi véi nén kinh t&, tang 0,35% so

v&i mirc 2,17% vao cudi nam 2008.

Lai suat cho vay san xuét tiy ky han ma ndm trong khoang tir 8%-10,5%/nam. Do do, lai

suét clia cac doanh nghiép vay theo vén kich ciu clia chinh ph l3i suét téi da chi la 6,5%

nhd vao ngudn vén wu dai nay ma mot sb doanh nghiép da cé két qua kinh doanh kha

kha quan trong quy II.

Huy déng vén khéng theo kip cho vay
) . . ... TheoNgan hang nha nwéc, tinh dén hét thang 06/2009, tdng phuwong tién thanh toan wéc
Hoat dong huy dong von da khéng t3ng 16.36%: huy do &n ciia hoan hé thé AN ha 96 tang 16.2% con d ti
theo kip hoat déng cho vay nén da ang 16,36%; huy dong von cta hoan hé thong ngén hang uéc téng 16,2% con du no tin
gay stbc ép Ién 13i sut diu vao cua dung doi voi nen kinh te wdc tang 17%, cha yéu la do géi cho vay ho tro lai suat caa
cac ngan hang chinh phu.
Nhw vay c6 thé thdy tang trwdng huy dong vén clia hé théng ngan hang da khong theo
kip tdng trwéng tin dung. Didu nay da gay sirc ép lam lai suat huy déng da bat dau cé xu
hwéng téng 1&n trong thdi gian qua. Viéc tdng trwdng tin dung nhanh ciing phan nao gay
ra strc ép lam gia tang lam phat.

Tang trucng tin dung
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Lai suat cho vay tiéu dung
Céc ngan hang thwong mai da bat Hién nay lai suét cho vay théa thuan t‘iéu diing phé’ bién cla cac ngé’m h‘éng ndm trong
dau siét cho vay tiéu dung khoang tlr 12%-16%/nam. Tuy nhién gan day mot s6 ngan hang da bat dau han ché cho
vay tiéu dung béng cach nang dan cac diéu kién cho vay nhw thu nhap clia ngudi di vay
phai Ién hon 10 triéu ddng/thang.
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Cac chinh sach tin dung hién nay cia Ngan Hang Nha Nwd&c

Lai suat co ban tiép tuc dwoc giir &
muc 7%

Mirc dy triv bat budc dang & mirc
1% kha thap so vé&i mirc binh
thwong

Tir ngay 01/08 l4i suat trén tién gui
dy triv bat buéc dwoc dieu chinh
giam xuong con 1,2%/nam

Ngay 10/08 Ngan hang Nha nwéc da
ra quy dinh cac Ngan hang thwong
mai giam ty lé téi da diing vén ngan
han dé cho vay trung va dai han tir
40% xubng 30%

Mdc trich lap dw phong chung
0,75% sé lam tang chi phi dw phong
do tin dung tang trwéng nhanh

Lai suat co’ ban

Ngan hang nha nwéc tiép tuc gitr & murc 7%, do do l4i suét trdn cho vay téi da chi dat
10,5%/n&m. Tuy nhién trén thj trudng lai suat huy déng tiép tuc tang déu thay khién
chénh lé&ch lai suat diu vao dau ra (NIM) clia cac ngan hang gidm dan. Theo théng ké
mtrc NIM clia Ngan hang thwong mai thoi gian trwéc day ndm trong trong khodng tir
3%-3,5% nhwng hién nay con s nay chi con x&p xi 1%. Néu ngan hang nha nwéc van
quyét tam git 1ai suat co ban 7% nhw hién nay thi nhiéu kha nang cac ngan hang sé c6
cac “giai phap” nhdm lach luat mde 14i tran nay.
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Dw triv bat budc

Ngan hang nha nuwéc tiép tuc ap dung mirc dy tri bat budc ddi véi tidn givi co ky han
trén 12 thang. Mrc dw triv nay la rat th&p so v&i mire binh thuwdng cach day mot ndm la
5%. Va trong twong lai nhiéu kha ning néu mirc lam phat téng 1én thi ngan hang nha
nwéc sé co thé nang mire duw trik bat budc 1én cao hon.

Lai suat tién giri dw trir bat buéc

Tir 01/08 l1ai suét trén tién glri dw trir bat budc bang tién déng dwoc ngan hang nha nuéc
gidm tlr 3.6% xubng con 1.2%/n&m. Tuy nhién, ti 1& di tri¥ bt budc dbi v&i cac ngan
hang kha thap nén hau nhw khdng co tac ddng dang k& 1&n hoat dong kinh doanh clia
cac ngan hang.

Giam ngudn vén ngan han cho vay trung va dai han

Ngay 10/8, Ngan hang nha nuwéc da ban hanh thong tw: gidm ty 1& s dung téi da vén
ngén han cho vay trung va dai han tai cac cac ngan hang tir 40% xuéng 30%

Theo chiing t6i viéc diéu chinh giam ngudn vén huy ddng ngan han dé cho vay trung va
dai han chil yéu la nhdm dam bao tinh thanh khoan ctia hé thédng ngan hang. Thuc té
thoi gian qua cho thay ty & khad nang chi tra ctia hé thdng ngan hang van con nhiéu han
ché.

Chi phi trich lap dy phong ctia cac ngan hang thwong mai cé thé ting manh

Theo quy dinh hién nay mc trich 1ap dw phong chung cho tit ca cac khoadn vay 1a
0,75%. Véi da tang trwdng dw ng tin dung manh trong thoi gian qua chac chén chi phi
trich 1ap dw phong ctia cac ngan hang thwong mai di véi cac khoan vay nay sé tang 1én
dang ké.
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Tinh hinh cho vay kinh doanh chirng khoan va BBS 6 thang dau ndm

Dong tién tin dung chay vao chirng khoan va bat déng san ting manh trong hai
thang 5va 6
Tinh dén cudi thang 04/2009 dw no cho vay chirng khoan l1a hon 7.157 ty déng chi tang
Dw no cho vay kinh doanh chirng 276 ty ddng so véi cubi ndm 2008 (twong dwong 3,8%) nhung chi trong vong hai thang 5
khoan tang nhe trong 4 thang dau 5 6 gy no cho vay chirng khoan da tang thém 1.673 ty ddng Ién 8,830 ty ddng ting
nam trong khi dw no cho vay kinh 28.31% s0 V&i cudi n3m 2008
doanh BBS giam. Tuy nhién dw nge =’
trong hai linh vwc nay da ting V& du ng cho vay kinh doanh Bat dong san tinh dén cudi thang 4 |a 148.451 ty dong,
manh tro lai trong thang 5- 6/2009 ;i3 19,318 ty déng (twong dwong 12%) so v6i cudi ndm 2008, va chiém 10,5% téng dw
khij thi trwong chirng khoan phuc 14 toan hé thé an hana. T hién tinh dé 8i thang 6/2009 thi d h
héi va thi trwong BDS c6 déu hiéu ng’ clia toan Ae Aong r’1gan~ ?ng. uyn Alen inh dén cu0|, a;mg i dw no cho vay
khéi sic tré lai kinh doanh bat dong séan da tdng manh I1én hon 186.000 ty dong.
Nhuw vay, cé thé thay trong thdi gian 4 thang dau ndm 2009. Dong tién tin dung tlr ngan
hang dd vao BBS gidm manh con chirng khoan thi tang khong dang k&. Tuy nhién chi
trong vong hai thang 5 va 6 khi thj trweérng chirng khoan va BDS c6 d&u hiéu &m tré lai thi
dong ti&n tr tin dung da chdy vao chirng khodn va bat déng san manh tré lai.
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Han murc tin dung cho vay chirng khoan van cén kha Ién.

Nhw vay tinh dén cudi thang 6 dw ng cho vay kinh doanh chitrng khoan chi vao khoang
Han mic tin dung danh cho vay 8,830 ty con sb nay van kha an toan vi chi tvong duong duong véi 5,4% tong von diéu 1&
kinh doanh chitng khoan van con cla tht cd cac NHTM va bang 1/4 han mtc an toan cho phép ctia Ngan hang nha nuéc la
hon 32.000 ty dong. 20%. Do d6 co thé thay dong tién vao ching khoan trong théi gian qua it xuét phat tir don

by tai chinh. Va nhw vay han murc tin dung danh cho vay kinh doanh chirng khoan trong

thoi gian téi van con kha nhiéu véi hon 32.000 ty déng.

Cac chinh sach tin dung hién nay cia Chinh phu

Giam muyc tiéu ting trwéng tin dung tir 30% xubng con 25%-27%

Vé&i muc tiéu ting trLyé’ng tin dung Hjen nally dU’O,I ap lwc cua lam Ehatxco !(ha rTang quay trcy.Jal r:nen ca(? ch’lr]h’ sac.rl tle[1 té
ndm 2009 chi con téi da tir 25%- cua Chinh phu dang dwgc chuyén dan tir hwdng nai long tien té sang it ndi long tien té.
27% nén 6 thang cuoi nam tin dung pia, nay duoc thé hién rd nhat khi Tha twéng Nguyédn Tan Diing da yéu cau ha muc tiéu
chi con dwoc phép tang thém twr ; , < < o . A s = 5 .
8%-10% tang trwdng tin dung nam 2009 xudng 25-27%, trong 6 thang dau nam, tang trwéng tin
dung da dat 17,01% so v&i cudi ndm 2008. Nhw vay véi muc tiéu méi, 6 thang cudi nam
tin dung chi dwgc phép tang trwédng thém tir 8% — 10%.
Ngan hang nha nwéc da chinh thirc c6 céng van y&u cau cac ngan hang thuwong mai
danh vbn cho san xuét, han ché tin dung cho vay tiéu diing, chirng khodn va bat déng
san. M¢&i day Ngan hang Nha nuéc da “tuyén bd” gitr nguyén 13i suét co ban 7% cho dén
hét ndm 2009. Didu hanh I4i suat theo huwéng 6n dinh va & mirc hop ly, két hop véi didu
chinh linh hoat nghiép vu thi trwdng mé.

Chéng lam phét vin 12 wu tién Ngan hang Nha nwéc sé didu hanh ‘chl’nh sach tién té theo~hu’(’)’rlg dam bao téng phuwong

hang dau trong chinh sach tién té tién thanh toan téng khodng 25%, dong thoi theo dbi sat dien bién khing hoang tai chinh,

sap t&i cia Chinh pha suy thoai kinh té& thé gidi va sw chuyén bién cia kinh té trong nwéc dé chi dong dé xuét
giai phap phu hop, ngan ngtra tai dién lam phat ca giai doan 2009-2010.
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Duw doan ctia AVSC vé tinh hinh tin dung trong thoi gian toi

Dwa trén nhirng phan tich da trinh & & phan trén, chiing tdi nhan dinh:

Chinh sach tin dung cua Chinh phu
trong th&i gian t&i sé dat muc tiéu
chdéng lam phat lam wu tién hang
dau tuy nhién chinh sach tién té sé
chi chuyén tir néi léng sang it n&i
léong va sé khong c6 nhirng bién
phap dot ngét dé tranh lam ham da
héi phuc nén kinh té.

Cac bién phap han ché ting
trwéng tin dung cé thé dwoc dwa
ra trwéc véi cac ngan hang
thwong mai ngudn géc quéc do-
anh.

Ngan hang Nha nwéc sé tiép tuc thwe hién chinh sach t néi 1dng tin dung sang it
n&i léng tin dung.

Chinh phi chic chén sé& wu tién chéng lam phat vi day 1a van dé& an sinh x& hoi
nhwng sé& khéng dét ngot that chat tin dung dé ham da hdi phuc clGa nén kinh té.

Han murc tin dung danh cho kinh doanh chirng khoan clia cac ngan hang van con
kha I&n nén chiing t6i dy bao cac ngan hang sé tap trung vao mang mang lai nhiéu
li nhuan nay trong nhitng thang cudi nam 2009.

Vé kha ndng Ngan hang Nha nwéc coé thé yéu ciu cac ngan hang thwong mai mua
trai phiéu, tin phiéu bat budc: theo ching t6i danh gia nhixtng ménh I&énh hanh chinh
nhw vay it khd ndng dwoc thwe hién vao thdi diém nay, hon ni¥a, tinh hinh kiém ché
lam phat khong c&p bach nhw dau n&m 2008.

Nhiéu kha ndng Ngan hang Nha nuéc c6 thé tang ty 1& dw tri bt budc vi ti & du triy
nay & muc 1% thei didm hién nay déi vai tién glri c6 ky han trén 12 thang la kha thap
so v@i mire binh thwdng 1& 5%.

Lai suét tién gt & thoi diém hién tai dang cé xu hwéng tang 1én 8%-10%/nd&m ma lai
suét trAn cho vay lai bi gi¢i han & mic 10,5%/ndm nén gay khéng it khé khdn cho
hoat ddng clia cac ngan hang va néu lam phat gia tding hon 1%/thang, thi rat nhiéu
kha nang lai suat co ban sé dwoc Ngan hang nha nudc didu chinh ting 1én nhdm
muc dich g& rdi 1ai suat dau ra cho cac ngan hang thwong mai va kiém ché lam phat.
Trong trwerng hop khac cé thé 1a ndi rong 14i suét trdn hodc bé 1i suét tran, cho phép
cac ngan hang thwong mai dwgc phép cho vay theo co' ché lai suat thda thuan.

Cho vay tiéu diing trwéc mét sé gidm bét do lo ngai khé kiém soat dwoc vén vay tiéu
diing c6 thé chuyén vao hoat ddngc hirng khoan. Tuy nhién, ching toi danh gia linh
vire cho vay tiéu dung cé vai trd rat quan trong trong viéc 6n dinh va kich thich nén
kinh t&. Do d6, néu lam phat cac thang cudi nam 2009 van trong tdm kiém soat thi
cac ngan hang thwong mai sé sém dwoc cho phép ddy manh lai thi trwdng nay vao
cubi nam.

Trong hé thdng ngan hang, 4 ngan hang ngudn gbc quéc doanh 1a Vietinbank, Viet-
combank, BIDV va Agribank chiém khoadng 55% thi phan tin dung c& nuwéc. Do dd,
cac bién phap han ché tang trwdng tin dung khéng nhét thiét phai &p dung cho tat ca
cac ngan hang, ma cé thé chi can tap trung va cac ngan hang nay, théng qua mot sé
quy dinh cho riéng cac ngan hang nay.
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Dw bao tac ddng cua tin dung t&i thi tredng chirng khoan thdi gian toi
Chuing t6i cho réng cac diéu chinh gidm bt néi 16ng chinh sach tin dung ctia Chinh pha
) o o la can thiét d& ng&n chén sém nguy co lam phét va khi cac bién phac dwoc tién hanh ti
Tinh hinh tin dung s ¢6 tac dung ., s ¢ o4 t4c dong tiu cuc dbi voi thi truong ching khoan. V& tac dong, ching i cho
khéng I&n toi thj trwdng ching oS¢ ' GO tac dong ieu cuc dorvor thi frrong chtng : °ng, ehting
khoan. Tac déng t&i cac doanh rang sé cé 3 nhom chiu anh hwdng voi mire d6 khac nhau.
nghiép niém yét khong I&n do bi

lan at b&i trién vong phuc hoi kinh i ) 3 )

té trong nwérc va thé gi¢i. Nha dau Doi véi doanh nghiép niém yet: Viéc |ai suat cho vay tang, va goi ho tro 1ai suat khong
tw ca nhan ciing da giam dan mdi con nhidu, sé gép phan ting thém chi phi tai chinh cho cac doanh nghiép. Tuy nhién
quan ngai ve tin dung va van con g tac dong xAu v& chi phi tai chinh c6 thé sé duoc bu d4p bai nén hinh kinh t& nhidu
room cho vay dau tw chirng khoan. Kha N3 5 hdi phuc tré lai. Did 5 ching t6i | i 13 hé thé an hana khé

Tuy nhién, Ioi nhuan ngan hang sé KN nang sé hoi phyc tré lai. Dieu ma chiing i lo ngai la hé thong ngan hang khdng cung
giam so v&i 6 thang dau nam. cap dd nhu cau von cua nén kinh té trong thoi gian dén do sw kiém ché cta chinh sach.

Do d06, tac dong t&i nhém nay la khéng qua Ién.

Doéi v&i nha dau tw: Sau khi tac dong tam ly manh vao thoi diém cudi thang 7 khién VN-
Index dé roi tir dinh 520 vé 420 thi hién nay trwéc tinh hinh nén kinh t& vi mé trong nuwéc
va thé gi6i co nhiéu diu hiéu kha quan thi dwdéng nhw nha dau tw ca nhan da giam dan
médi lo ngai vé& van dé tin dung. Thyc té& 1a hién nay dw ng cho vay chirng khoan van con
khoang 32.000 ty ddng va nhiéu nha diu tw da quen, tham chi khdng mudn vay no' nhiéu
d& kinh doanh ching khoan (nhét 13 trong bdi canh kinh t& m&i dang phuc hdi).

P4i v&i nganh ngan hang. Néu Ngan hang Nha nuwéc tiép tuc gitr i suat co ban & mic
7% thi trong ntra cudi nam 2009, khi I4i suat huy dong tiép tuc ting cao thi ti 16 NIM sé
ngay cang thap di didu nay sé tao ap lwc 1&n cac ngan hang, budc ho phai tim thém thu
nhap ngoai lai cho vay, chdng han thu thém cac loai phi khac nhw phi quan Iy tai san thé
chép, phi thanh toan, phi quan ly tai khoan...

Do do, tac ddng clia han ché tang trwdng tin dung sé khéng qua I6n, tuy nhién, ngan
hang kho co thé duy tri duwoc lei nhuan trong 6 thang cudi ndm nhw 6 thang dau nam.

Ty trong loi nhuan ti tin dung sé gidm di so v&i 6 thang dau nam.

Cho vay chirng khoan cé thé tiang lén cho dén kich han mtc do day van & khoan cho vay
thu 1, va twong déi an toan trong xu hwéng thi trwéng chirng khodn dugc dw bao van
tang diém dén cudi nam (tinh dén cudi thang 6 dw ng cho vay chirng khoan chi vao
khoang 5,4% tbng vén diéu 1& cla tat ca cac ngan hang tai VN trong khi mirc trdn cho
phép ctia Ngan hang nha nuwéc la 20%).
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Bao cdo nay dugc bién soan bdi cac nhan sy sau clia Céng ty Cd phan Ching khoan Au Viét:
Lé Anh Thi - Giam déc Bo Phan Tw van Phan tich
Ta Thu Tin - Chuyén vién Phan tich phu trach Kinh té Vi mé

Piéu khoan mién trach:

Ban bao cao phan tich nay dwoc cung cip bdi Céng ty C& phan Chirng khoan Au Viét (AVSC). Mac du cac thdng tin trong bao céo duwgc AVSC
xem la dang tin cay, tuy nhién AVSC khéng chiu trach nhiém vé& dé chinh xac ctia nhivrng théng tin trong bao céo nay. Cac y kién, dw bao va
wée tinh chi thé hién quan diém cla chuyén vién phan tich tai thdi diém lap bao cao, khong dwoc xem 13 quan diém clia AVSC.

Noi dung ban bao céo chi mang tinh tham khdo va AVSC khéng chiu trach nhiém fidi véi nhirng quyét dinh mua ban chirng khoan do tham khao
bao cao nay.

Moi thdc méc, xin vui long lién hé:

BP. Tw van - Phan tich, Cong ty C4 phan Chirng Khoan Au Viét, Email: info@avsc.com.vn

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha No6i .
Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Coéng Tr&, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phwdng Hang Bai, Q. Hoan Kiem, Ha Noi
Tel: (84-8) 3 8216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 3936 6999 Fax: (84-4) 3 826 2665

Email: info@avsc.com.vn
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