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CURG B TO THARH OO G

Ma chirng khoan FPT
San HOSE
Nganh nghé Coéng Nghé Théng Tin
SO LIEU TAI CHINH THONG TIN CO BAN
Cac khoan muc 2007 2008 2009F v Ké hoach 2009:
Doanh thu thuan (ty VND) 13.499 16.382 17.000 + Doanh thu: 17.078 ty VND
Loi nhuan gop/DT (%) 14,5% 18,2% 17,6% +LNTT: 1.451 ty VND
Thu nhap rong (ty VND) 737 836 832 .
v 5 Am va di :
EPS (VND) 7.987 5.932 5.906 San pham va dich vy:
+ PhA 5. .
BVPS (VND) 21.437 17.260 18.450 P'ha" phoi ?TD? va sf_CNTT R .
ROE (%) 3726 34 37 3201 + Tich hop hé thong, giai phap phan mém,
' ' ' dich vu cong nghé
PIE 252 10.9 135 + Phan mém xuét khiu
P/B 9.4 38 Nt H:ZS + Cac dich vu vién théng
guon- + Cac dich vu dao tao
(*) Gié CP ngay 10/8/2009
SO LIEU THONG KE GIAO DICH v Co chu cb déng:
+Co dong t e : 71,559
S LA 2007 2008 2009(") ©© dong trong nuoc : 71,55%
— + Co6 dong nwéc ngoai: 28,45%
Dao déng gia 52 tuan (VND) 88.667-37.700
ié 0 2 9 = 00 = 00 00 - ~ s
Blén dong BQ 1 thang (%) 2,83% 9,78% 10,64% v Thi trwong chinh (doanh thu):
A A 2 o, _ o, _ o, o,
Bién dong BQK3 the’mg (%) 8,48% 29,35% 31,91% + NGi dia: 95,9%
CPLH (trleU CcO phleu) 92,3 141 141 + Xuét khéu: 4’1(%' - tir XK phén mém
Vén héa thi truomg (ty VND) 18.608 9.135 11.210
KLGDBQ ngay (nghin CP) 7 3717 7 409,1 574,7 v Cac dbi thu canh tranh chinh:
Nguén : Reuters, HBBS . . £
(9:0/01/2000-10/08/2000 + Mang PP DTDD: Viettel, Petrosetco, Thé

. 3 ) gi¢i di dong, Phu Thai group ..
6 thang dau nam, tong doanh thu cua FPT dat 48,2% ké )
hoach 2009. Tuy nhién chung téi cho rang FPT van c6 kha + Mang PP SPCNTT: Théng Minh, The gi&i
néng dat ding ké hoach doanh thu 2009 vi hoat dong phéan s0, Viet Son, CMS, Tran Anh..
phoi (chiéem trén 63% téng doanh thu) sé tang trwdéng vao . ) ) ) R
mua mua sam trong 6 thang cudi nam va céc hoat déng +_Mang THHT: HPT; EL; CMC; HipT;

khdc déu c6 kha nidng dat ding ké hoach. Ngwoc lai, ké Tecapro..
hoach lgi nhuén cua FPT c6 thé khé dat vi ty suat lgi nhuén + Mang XK PM: Harvey nash VN; TMA
cua hoat déng phan pho: ( hoat déng thwong c6 dong gop solution..

loi nhuan Ién nhat) cé thé giam nhiéu so véi cdc ndm truréc. B
+ Mang Vien thong: VNPT, Viettel..
Viéc phat hanh 1.800 ty VND Tréi phiéu kém chirng quyén

c6 thé thanh céng néu da sé nha diu tw dw bdo TTCK sé
tang trwédng manh trong 3 nam téi. Ngay: 10/8/2009

Muc dich cua viéc phat hanh TP ¢c6 mét sé diém tich cuc
khi dau tw vao céc linh vurc dang sinh 16 nhiéu nhw vién
théng, CNTT, dao tao.

C6 phan héa FTC, FIS qua viéc ban 5% tong Iwong cé phiéu
méi céng ty sé lam giam thu nhdp/cé phiéu cta c6 déng
hién hiru FPT vi Loi nhuan sau thué cua FPT sé phai chia
moét phan cho sé 5% cé déng thiéu sé dé.

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn
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Tinh hinh hoat ddéng 6 thang dau nam 2009 cua FPT

Bang 1: Doanh thu cac hoat dong

Phan phdi BTDD & SP CNTT
Tich hop hé théng

Phan mém XK

Vién théng

DV dao tao

Tdng Doanh thu

Doanh thu (tr.VND)

1HO8 Q1'09 Q2'09
6.328.936 2.699.200 2.686.900
1.190.143 503.000 760.000
301.411 168.700 168.300
599.415 410.200 469.900
54.907 41.300 39.900
8.474.812 3.822.400 4.410.700

Bang 2: Loi nhuan trwéc thué cac hoat dong

Phan phdi BTDD & SP CNTT
Tich hop hé théng

Phan mém XK

Vién théng

DV dao tao

Tbng Loi nhuan

1HO09
5.386.100
1.263.000
337.000
880.100
81.200
8.233.100

KH 2009
10.791.490
3.311.000
837.000
1.700.000
196.000
17.078.000

Nguén: www.fot.com.vn

L¢i nhuan trwéc thué (tr.VND)

1HO08 Q1'09 Q2'09
273.540 104.800 33.700
101.550 50.900 108.300
106.770 46.400 50.900
245.260 180.000 135.200
24.040 17.000 14.100
630.924 399.100 387.800

1HO09
138.500
159.200
97.300
315.200
31.100
786.900

KH 2009
762.950
383.000
239.000
465.000

60.000
1.451.000

Nguén: www.fot.com.vn

Bang 3: So sanh vé&i KQKD theo Ké hoach, cuing ky nam trwéc, so véi quy trwéc

%
Phan phéi BTDD & SP CNTT
Tich hop hé théng
Phan mém XK
Vién théng
DV dao tao
Téng

Bang 4: Co cau DT va LNTT

Doanh thu 1H09 (tr.VND)

KH 2009

49,9%
38,1%
40,3%
51,8%
41,4%
48,2%

% 1H08 Q2'09/Q1°'09

-14,9%
6,1%
11,8%
46,8%
47,9%
-2,9%

Co ciu doanh thu

KH

’ 1HO08 1HO09 2009
ERéT”Tphé' BTDD &SP 7479, 654%  63.2%
Tich hop hé théng 14,0% 15,3% 19,4%
Phan mém XK 3,6% 41% 4,9%
Vién thong 71% 10,7%  10,0%
DV dao tao 0,6% 1,0% 1,1%
Téng 100,0%  100,0%  100,0%

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn

-0,5%
51,1%
-0,2%
14,6%
-3,4%
15,4%

1HO08

43,4%

16,1%
16,9%
38,9%
3,8%
100,0%

Loi nhuan trwéc thué 1H09

(tr.VND)
% KH 2009 % 1HO08
18,2% -49,4%
41,6% 56,8%
40,7% -8,9%
67,8% 28,5%
51,8% 29,4%
54,2% 24, 7%
Co ciu LNTT
KH
1H09 2009
17,6% 52,6%
20,2% 26,4%
12,4% 16,5%
40,1% 32,0%
4,0% 4.1%
100,0% 100,0%

Q2'09/Q
1'09
-67,8%
112,8%
9,7%
-24,9%
-17,1%
-2,8%

LNTT/DT
1HO08

4,3%

8,5%
35,4%
40,9%
43,8%

7,4%
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Panh gia tinh hinh kinh doanh tirng mang hoat dong Q2'09 va 1H09

Kha nang tao Doanh thu

Kha nang tao Legi nhuan

Chi phi ctia hoat ddng phan phéi tdng qua manh, lam

22%? Doanh thu Q2'09 gidm nhe. Doanh thu 1H09 dat gan 1/2 loi nhuan Q2'09 giam gan 68% so v&i Q1'09, gidm
pTDD & Muc tieu ké hoach 2009 nhung van chiu stec ép canh gan 50% so v&i cung ky. Nguyén nhan tang chi phi
SP CNTT tranh manh va nhu cau sut gidm vi suy thoai kinh té. cha yéu tw viéc tang gia hang nhap (GVHB Q2/Q1'09

tang 198%) vi chi phi tai chinh chi tdng nhe gan 3%.
Doanh thu Q2'09 tang manh do tién d6 phan bd cac hop Loi nhuan Q2'09 tang dang ké lam lgi nhuan 1H09
Tichhgp  déng da ky. Tuy nhién két qua 6 thang dau nam van chuwa tang gan 57% so véi cing ky. Nguyén nhan la do tiét
hé théng dat 1/2 ké hoach 2009 dé& ra. Hoat dong nay phu thudéc kiém cac loai chi phi hodc dgi loi vé hang tén kho v&i
kha nhiéu vao sw héi phuc ctia nén kinh té. gia thdp tlr cac quy trwéce.
, 2 . Tinh hinh kinh doanh khé khan hon nén Fsoft phai tiét

Phan Dpanfz thlfxcf 09hg(|;m nze Ehnj doinr} thuk.1 I;I]Ot? (t;h!“Pa qat kiém chi phi. Lgi nhuan Q2'09 chi tang nhe so v&i
mém xK YgY cau ke hoach de ra do khung hoang Kinnh 1€ foan cau 44199 nen Igi nhuan 1HO9 chua dat dwoc 50% ké

van chwa cham dut.

hoach 2009.
La hoat dong ndi bat nhat vi 1H09 vwot chi tiéu doanh thu, Du lgi nhuan 1H09 ctia FPTTelecom téng 28,5% so
loi nhuan ntra ndm. Doanh thu 1HO9 téng gan 47% so v&i  véi cling ky va dat gan 68% ké hoach loi nhuan ndm

Vién cung ky, dat 51,8% ké& hoach nam 2009. Dung lwgng két 2009, lgi nhuan Q2'09 clia cong ty giam gan 25% so

théng néi ra va vao ctia FPT tdng manh vao thang 5,6/2009. Thi véi Q1'09. Nguyén nhan cé thé quy 2, FPTTelecom

phan ctia FPT Telecom trong thang 6/2009 1a 8,7% nhwng t&ng chi phi khdu hao khi dau tw thém cho dwéng
van xép th» 3 sau VNPT va Viettel. truyén ctia minh.
DV dao 6 thang diu ndm chwa phai 1a mua tang doanh thu clia Loi nhuan Q2'09 gidam 17,1% so vé&i quy trwdc nhung
tao hoat déng dao tao vi chwa phai la mua khai trwong. lgi nhuan 1HO9 tang 29,4% so v&i cung ky.
6 thang dau nam, tdng doanh thu clia FPT méi dat 48,2% Sw gia ting lgi nhuan cla hoat déng vién thong va
T e ké hoach 2009. Tuy nhién ching t6i cho rang FPT van c6 tich hop hé théng da gip téng loi nhuan tredc thué
hoat kha néng’dat GUpg ké hoach doaznh thu 2009 vi hoat déng 1H09 cQa FPT dat trén 54% ke hoach ném. Tuy Dhie}n
dc“)rig phan phdi (chiém trén 63% tong doanh thu) sé tang vity suat sinh 107 clia hoat dong phan phaoi cé thé tiep

tredng vao mia mua sam trong 6 thang cudi nam va cac
hoat déng khac c6 kha nang dat ding ké hoach.

tuc gidam nén tdng loi nhuan cd ndm 2009 khé dat
dung 100% ke hoach.

Sw kién phat hanh 1.800 ty VND Trai phiéu kém Chirng quyén nam 2009
Pdnh gia chung vé cdch thirc phan bé 1.800 ty VND vén huy déng tir Phat hanh Tréi

phiéu kém chirng quyén

Viéc dau tw cho Vién théng, Pao tao, Céng nghé théng tin la cén thiét. Pau tw thém vao ngén

hang va M&A cén cén nhéc ky hon

Vién théng

Pao tao

Coéng nghé théng tin (FTC, FIS, FSoft)
Ngan hang

M&A

Dw phong Tai chinh

Téng cong

Nhu cduven O TP nay i VDL
2500 500 41,62%
110 110 100%
800 500 <100%
250 250 15%
500 300
100 50
4.260 1.710
Nguén: FPT

e FPT Telecom hién déng gép trén 40% loi nhuan cho FPT, do vay FPT diy manh dau tw
vao linh vyc vién théng la diéu dé hiéu. Tuy nhién ty 1& s& hiu cta FPT trong FPT
Telecom dang gidm dan tir 43,5% (2008 - v&i von DL la 424,4 ty VND) xubng 41,62%
(Q2'09). Ké hoach dau tw ctia FPT Corp sé& khéng mang nhiéu y nghia néu viéc dau tw 500
ty VND (sau nay la 2.000 ty VND) ctia FPT khéng lam nang ty 1& s& hiru cta FPT trong
FPT Telecom lén dang ké ( it nhat phai trén 51%).

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn
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Linh vwc dao tao clia FPT ngay cang cé twong lai nén viéc dau tw 110 ty VND la can thiét.
HDQT FPT vira quyét dinh giao cho Trwong BH FPT 100 ty VND dé xay dwng truerng DH
FPT tai KCNC Hoa Lac, dy kién trién khai trong Q3'09.

e FPT da gop 150 ty VNB (15% VDL) cda NH Tién phong bank. Hién NHTMCP Tién Phong
Bank d& dan co6 ché ding trén thi treong. Tuy vay, viéc dau tw 250 ty VND vao ngan hang
c6 lam FPT dau tw qua da nganh khéng khi ma bai hoc dau tw tran lan sang cac nganh
khéng thudc sé truwéng clia cdng ty nam 2008 van con do.

e 500 ty VND dau tw cho hoat dong M&A ma FPT dat ra c6 phai qua Ién khong trong khi
hoat déng s& trwong cda FPT la CNTT chi c6 800 ty VND. M&A la hoat déng tai chinh,
duoc thye hién béi cong ty tai chinh hay CTCK ( FPT dau tw 36,3 ty - 33% vao CTQL Quy
FPT va 110 ty - 25% vao FPTS). FPT chwa thyc hién hoat ddng M&A bao gi®, vay viéc
dau tw 300 ty VND dot dau c6 déng nghia cho viéc dau tw vao FPTS hay CTQLQ khong.
Déc biét FPTS va CTQL Quy FPT da gap rat nhidu khé khan khi TTCK khing hoéng va thi
trwdng M&A con qua nho bé va xa la véi cac DN trong nuwérc.

e Mang phan phdi, tich hop hé théng la hai mang dinh nhiéu dén hoat déng nhap khau, chiu
anh hwédng rat Ion vé bién dong ty gia. Ndm 2008 va 1H09 FPT phai chi 283 ty va 63,5 ty
VND chénh léch ty gia thuan. Sé vén 100 ty VND dw phong tai chinh trén thuc chat chi co y
nghia nhw 1 nguén thu dé bu d&p phan nao chi phi nay chir khédng phong ngtra duoc rai
ro. FPT can tim cac ngudn doanh thu ngoai t& hay dung cac bién phap bao hiém rdi ro ty
gia co 18 1a bién phap giai quyét hop ly hon.

Loi ich caa FPT déi véi phwong dn Phat hanh Trdi phiéu kém chieng quyén

Viéc phat hanh Trai phiéu kém chimg quyén nay cé loi cho cd FPT va c¢é déng hién hitu

o D6i voi FPT, day la mot ngudn vén ré vi 1ai suat huy dong khoang 5-7% trong khi 1ai suét
cho vay thwong mai 10,5%, vay théa thuan 15-16%.

e Dbi v&i cb dong FPT, Phwong an phat hanh TP kém theo chirng quy&n khong xuét hién
ngay hién twong pha lodng cb phiéu nhw phat hanh cé phiéu. Ho ciing khéng thy thiét
thoi khi gia chuyén ddi cao hon gia thj truong

Nha déau tw dw dinh mua Tréi phiéu FPT nghi gi vé cédc diéu khoan cua dot phat hanh TP
keém Chirng quyén nay.

Dot phét hanh Trai phiéu kém chimng quyén cé thé thanh céng néu da sé nha déu tw (t6 chirc vi
phat hanh riéng Ié) dw doan TTCK sé tdng manh hon hién nay trong 3 nam toi

e Lai sut huy dong 5-7% cla dot phat hanh nay la khéng hap dan so véi viéc glri tiét kiém
nhét 14 kha nang |ai suat co thé tang tré lai vi thiéu vdn khi NHNN that chat tién té ngan
chan lam phat.

e Gia chuyén dbi tiv trai phiéu sang cd phiéu bang 105% gia trung binh 7 ngay giao dich
trwéc ngay phat hanh trai phiéu c6 thé & mirc kha cao (nhat 1a vao luc thi trudng lén
manh), s& khong co loi cho nha dau tw trai phiéu khi thoi diém chuyén ddi gia cb phiéu
FPT trén thi trwong thap hon gia chuyén dbi trén. Nha dau tw nao dy doan TTCK sé ting
hon sb diém VNIndex (& thoi diém phat hanh) tir "thang phat hanh"/2010 dén "thang phat
hanh"/2012 thi m&i chap nhan mua trai phiéu kém theo chirng quyén.

e Bai hoc tlr viéc phat hanh trai phiéu chuyén déi cia VCB cé thé lam nhiéu nha dau tw
khéng dam mao hiém dau tw 3 ndm ma khong dam chic co thé sinh 16i nhw ky vong
khéng, chi triy nhirtng nha dau tw cho rang thi trwdng chirng khoan sé tang diém dang ké
S0 V@i hién nay sau 3 nam nira.

e EPS sé& bj pha lodng néu hiéu qua hoat ddng khéng téng twong (rng véi mirc dau tw, co
thé s& lam gidm gia chirng khoan.

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn
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Céc tdc doéng cua viéc cé6 phan héa FTC va FIS théng qua viéc phat hanh 5%

e Vén didu lé cta FIS, FTC trwdc day 1a 250 va 230 ty VND. Khi tién hanh ¢ phan hoa, VDL
clia FIS, FTC la 350 va 300 ty VND.

e Viéc ban 5% Vén diéu 1& 350 ty VND cua FIS va 300 ty VND cta FTC sé khoéng lam pha
lodng lwong ¢ phiéu hién tai cia FPT nhwng sé& lam gidm lgi nhuan rong ctia FPT trong
twong lai vi FPT sé& chi con s& hiru 95% Vén diéu 1é cta FTC, FIS.

Sw kién méi

e HDQT FPT da théng nhét lap CT TNHH Phat trién Do thi FPT Da Néng (56 ty VND Vén
diéu 1&. Cac dy an tai Da ndng ti nam 2008 bao gém:

Dién Vén dau tw va Tién do6 trong ndm

STT Téndwan tich vén gép Muc dich str dung 2008
Khu d6 thi cong nghé FPT Ba nng 952 trieu $, . s x LA,
s - o s . Biét thw, nha & cao cap, Ky két vao 1/2008.
1 (tai Hoa hai, quén Ngd hanh son, Tp 180ha FPT gép 50 khu BH. CV phan mérz Dg va dang gii téa
Ba nang) triéu $ :
2 FET Ba nang- Khu Céng nghiép Da 56.000 18’tr|eu $ZAFPT Vin phong Ky két vao 1/2008.
nang m2 gop 18 trigu $

e CT TNHH Phat trién D6 thi FPT Da nang sé tap trung khai thac 12ha phia Bac trong s
35ha duwoc giao trong giai doan 1 (2009-2010). Hién chung tdi chwa c6 théng tin 35 ha trén
c6 thudc 180ha tai phwérng Hoa hai, quan Ngi hanh son hay khéng. Tuy nhién viéc trién
khai hoat dong BDS tai Da néng la hwdng tét vi FPT dau tw von dé giai tda dén bu dat
trong nam 2008.

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn
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PHU LUC

Chi tiét vé Phwong an Phat hanh Trai phiéu kém Chirng quyén

T6 chirc phat hanh

Cong ty c6 phan FPT

T chire tw van va quan ly phat hanh

Ngan hang ANZ

Loai trai phiéu

Trai phiéu ghi s6 kém theo Chirng quyén

Phwong thire phat hanh

Phat hanh riéng lé

Tbng ménh gia phat hanh

Khéng qua [1800] ty déng

DPodng tién phat hanh

DPdng Viét Nam

Ménh gia mot trai phiéu

100.000 déng hodc boi sb clia 100.000 déng

Gia phat hanh

100% ménh gia

Ky han

3 n&m (2009-2012)

Ngay phat hanh du kién

Trong nam 2009

Ngay do han dw kién

Tron 3 nam ké ti ngay phat hanh

Lai suét dinh ky

[5%-7% ] /nam

Phwong thirc thanh toan

+ Tién I4i: Thanh toan dinh ky hang nam 01 1an vao ngay phat hanh bat dau
sau 01 nam ké tir Ngay phat hanh.

+ Tién gbc: Bugc thanh toan theo ménh gia 01 14n vao Ngay dao han

Néu ngay thanh toan trung vao ngay nghi, ngay |& thi viéc thanh toan sé
duwoc thye hién vao ngay lam viéc tiép theo.

Ching quyén

Cw m6| 1ty VND ménh gia trai phléu sé kém theo khong qua [1.500] chirng
quyen tuy thuéc vao quy dinh cua Phwong an phat hanh chi tiét (s6 chung
quyen duoc lam tron xuong, den hang don vi). Trong thoi han hleu Iwc clia
chirng quyén, méi chung quyén s& hiru sé duoc quyén mua 10 cb phan
FPT v&i gid mua cb phan theo chirng quyén.

Sé lwong chirng quyén wéc tinh

2.700.000

1 chirng quyén dwoc quyén mua

10 C6 phiéu theo gia dinh sén

2,7 triéu chirng quyén

27 triéu cb phiéu

Thoi han hiéu lwc cia chirng quyén

T ngay tron nam thr 2 ké tir Ngay phat hanh dén ngay tron nam thir 4 ké
tr Ngay phat hanh.

Gia mua cb phan theo chirng quyén

Téi thiéu [105%)] clia binh quan gia déng clra 07 ngay giao dich lién tiép
trwéc ngay chao ban trai phiéu. Gia mua cb phan theo chirng quyén va/hodc
sb cd phiéu theo mbi chirng quyén sé& dwoc diéu chinh tang gidm twong
&ng v&i cac thay déi cé lién quan dén cb phan cla cong ty.

Ty |é pha loang

Khéng qua 15% vén diéu |é tai Ngay phat hanh.

Néu chon VDL FPT vao Q2'09

211.743.111.000

Chuyén nhuong trai phiéu va/hoac
chirng quyén

Nha dau tv dugc tw do chuyén nhuong trai phiéu di kem va/hoac tach roi
chirng quyén ké tr ngay phat hanh.

Chuyén vién phan tich: Dang Thi My Phwong — Email:phuongdtm@hbbs.com.vn
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BAO CAO TAI CHINH

Bang két qua kinh doanh (ty VNB) Q1'08 Q2'08 Q3'08 Q4'0 Q1'09 Q2'09

Doanh thu thuan 4.010 4.547 3.691 4.756 3.509 8.799
Tang trwong (%) 112,1% 13,4% -18,8% 28,8% -26,2% 151%
Gia vén hang ban 3.321 3.585 2.970 3.740 2.633 7.864
GVHB/DTT (%) 82,8% 78,9% 80,5% 78,6% 75,0% 89%
Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép 396 466 432 589 450 525
CFBH & QLDN / DTT (%) 9,9% 10,2% 11,7% 12,4% 12,8% 6%
Lo nhuan tir hoat dong kinh doanh 293 496 289 427 426 410
;.E’Bilr_}gﬁn trwée thue, 1ai vay & khau hao 375 409 246 482 440 450
EBITDA/DTT (%) 9,3% 9,0% 6,7% 10,1% 12,5% 5%
L¢i nhuan trwéc thué & lai vay (EBIT) 310 356 216 427 394 394
EBIT/DTT(%) 7,7% 7,8% 5,9% 9,0% 11,2% 4%
Doanh thu tai chinh 42 44 41 70 26 42
Chi phi tai chinh 47 213 133 82 72 74
Lo nhuan tir hoat dong tai chinh -5 -168 -92 -12 -45 (32)
LN tir HDTC/DTT (%) -0,1% -3,7% -2,5% -0,3% -1,3% 0%
Loi nhuan khac 15 0 15 19 4 3
L¢i nhuan trwéc thué 303 328 212 406 392 395
LNTT/DTT 7,6% 7.2% 5,8% 8,5% 11,2% 4%
Thué thu nhap doanh nghiép 57 55 37 45 75 81
L¢i nhuan sau thué 246 273 176 361 317 315
Lei nhuan cuaa cd dong thiéu sé 60 71 55 30 98 83
Loi nhuan rong 186 202 120 330 220 232
LNR/DTT (%) 4,6% 4,4% 3,3% 6,9% 6,3% 3%
Thu nhap trén mét cé phiéu (EPS) 2.016 2.142 1.281 2.344 1.558 1.645
Bang can doi ké toan (ty VND) Q1'08 Q2'08 Q3'08 Q4'08 Q1'09 Q2'09

TAI SAN NGAN HAN 5.221 5.108 4.812 4.743 4.531 4.906
Tién va cac khoan twong dwong tién 1.455 1.075 1.157 1.246 906 939
Pau tw tai chinh ngan han 0 0 0 3 6 0
Phai thu ngéan han 2.166 2.039 1.663 2.015 1.922 2.000
Hang ton kho 1.392 1.748 1.800 1.278 1.429 1.637
Tai san ngén han khac 208 246 193 202 267 330
TAI SAN DAI HAN 1.231 1.373 1.388 1.402 1.436 1.502
Phai thu dai han 6 6 6 6 5 0
Tai san cé dinh 643 749 720 732 936 965
Bat dong san dau tw 0 0 0 0 0
Pau tw tai chinh dai han 341 332 339 309 294 331
Tai san dai han khac 240 287 324 355 200 206
TONG TAI SAN 6.451 6.481 6.200 6.146 5.966 6.408
NO 3.888 3.759 3.396 3.178 2.751 3.110
N¢’ ngén han 3.813 3.682 3.321 3.169 2.741 3.099
No’ dai han 76 78 75 9 9 11
VON CHU SO HIrU 2.145 2.236 2.267 2.442 2.600 2.653
Vén cha sé& hiru 2.057 2.164 2.201 2.303 2.483 2.577
Vén diéu lé 924 942 942 1.412 1.412 1.412
Thang dw vén cé phan 525 525 525 55 55 55
Cé phiéu quy 0 0 -1 2) -2 -2
Quy khac 89 72 66 138 118 80
Loi nhuan dé lai 608 697 736 839 1.018 1.109
Phan hin cta c6 dong thiéu sé 418 486 537 526 615 646
TONG NGUON VON 6.451 6.481 6.200 6.146 5.966 6.408
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PHONG PHAN TiCH
Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim Ma — Ba Dinh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Hong Piép Ding Thi My Phwong

Sé may 18: 132 S may 1é: 132

Email: diepdh@hbbs.com.vn Email: phuongdtm@hbbs.com.vn
Nguyén Thi Hoang Mai Nguyén Thi Ngoc Lan

Sé may 1&: 131 Sb may 1é: 130

Email: mainth@hbbs.com.vn Email: lanntn@hbbs.com.vn
Pham Tung Lam Tran D6 Quyén

S6 may 1&: 164 S6 may 1&: 146

Email: lampt@hbbs.com.vn Email: quyentd@hbbs.com.vn
Dao Thi Thu Hang Nguyén Thi Ngoc Huyén

S6 may 1é: 146 S6 may 18: 131

Email: hangdtt@hbbs.com.vn Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Vi Thi Quynh Trang
S6 may 1&: 140
Email: trangvtg@hbbs.com.vn

PIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Coéng ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mdt cong ty con trirc thuéc Ngan hang TMCP Nha
Ha Noi - Habubank phat hanh. Cac nghién cvu dwgc thuc hién trén co sé& cac théng tin tin cay, nhwng chung téi khéng cé bat
clr cam két hay dadm bao gi déi v&i tinh chinh xac, hoan chinh cla cac théng tin trong nghién cu nay. Cac quan diém ma
chiing t6i dwa ra cé thé thay déi ma khong can thdng bao trwdc. Tai liéu nay dwoc phuc vu muc dich lwu hanh réng rai. Tat ca
cac khuyén nghi dwa ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vu cac muc tiéu dau tw cu thé, hay nhu cau riéng cia bét ky
nguwdi doc cu thé nao. Tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cAp théng tin, khéng nham thay déi quyét dinh clia ngwoi doc. Cac
nha dau tw nén duoc tw van v& tai chinh va phap luat dé ra cac quyét dinh d3u tw. Habubank Securities khéng chiu trach nhiém
dbi voi bat el thiét hai truc tiép hay gian tiép phat sinh tr viéc st dung hoéc lién quan dén tai liéu nay theo bét ctv hinh thirc
nao. Tai liéu nay khong phai la mét I&i d& nghi hay m&i goi mua ban bét ct loai chirng khoan nao. B4t ky ai mubn biét thém
thong tin, ké ca viéc lam rd bat ct chi tiét ndo trong didu khodn mién trir nay, hodc mudn thwe hién giao dich ddi véi bat ct loai
chiwrng khoan nao da duwoc deé cap trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities dé dwoc phuc vu.

Tai liéu nay la tai lieu ban quyén tac gia ciia Habubank Securities. Moi sao chép trich dan théng tin phan tich trong tai liéu nay
phai trich dan nguén tir Céng ty Chirng Khoan Habubank.
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