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BAO CAO PHAN TICH CO PHIEU NIEM YET LAN PAU
Ngay 12 thang 8 ndam 2009

T4 chirc niém yét

NT CONG TY CO PHAN GIAO NHAN
A VAN TAI NGOAI THUONG

Tén giao dich quc t¢ ~ The Foreign Trade Forwarding and Transportation Joint

Stock Company

Tén giao dich Cong ty Co phan Giao nhan Van tai Ngoai thwong

Tén viét tat Vinatrans Ha Noi

Dia chi Sb 2 Bich Céu, phuong Québc Tir Giam, quan Pdng Pa,
Thanh pho Ha No§i

bién thoai 04.3732 10 90

Fax 04.37321083

Website www.vinatranshn.com.vn

Nganh nghé kinh doanh

o Kinh doanh céac dich vu vé giao nhén, van tai hang xudt nhép khau; béc xép,
giao nhan, van chuyén hang siéu trudng, siéu trong, hang qua kho, qué tai;

0 Dai ly giao nhan cho céac hang giao nhén va van tai nudc ngoai;

0 Moi gidi thué va cho thué tau cho cac chi hang va chu tau trong va ngoai
nuoc;

0 Kinh doanh van tai hang hoa ndi dia va qua canh;

0 Kinh doanh cho thué van phong lam viéc, kho bai theo quy dinh cuia phap
luat;

0 Kinh doanh xuit nhap khdu truc tiép va nhan uy thac xuit nhap khiu;

0 Dich vu thuong mai va dich vu cé lién quan dén giao nhén vin chuyén hang
hod xuit nhép khéu (thu tuc hai quan, tai ché, bao bi, mua ban bao hiém,
giam dinh, kiém kién hang hoa xuét nhap khau).

0 Kinh doanh véan tai hang héa da phuong thire; T6 chie hoi cho trién 13m, hoi
nghi hdi thao, trung bay gidi thiéu san phdm hang hoa;Kinh doanh siéu thi
trung, tim thuong mai; Méi giéi hang hai; Pai 1y tau bién.

Co cau co dong tai ngay niém yet

Cb dong Nha nuéc 6.000.000.000 600.000 10,96%
Cb dong can bd nhan vién 10.731.000.000 1.073.100 19,61%
Cb dong bén ngoai 37.989.000.000 3.798.900 69,43%

Nguoén: Bdn cdo bach Vinatrans

CONG TY CO PHAN CHUNG
KHOAN FPT (FPTS)

71 Nguyén Chi Thanh, Ha Noi

DT: (84-4) 3 7737070

Fax: (84-4)3 7739058

Website: www.fpts.com.vn

CONG TY TNHH KIEM TOAN
DTL

Lau 5, Toa nha Sai Gon 3 - 140
Nguyén Vin Thi - Phuong Pa Kao -
Quan 1- Thanh phé H6 Chi Minh
Dién thoai: 08.827 50 26

Fax: 08.827 50 27

Vén diéu 1 54,72 ty dong
Sé CP 5,472 triéu CP
Ménh gia 10.000 d/CP
Ngay niém yét  14/8/2009

Nguén: Ban BCB VNT

> Téng quan vé nganh Vin tii
> Gi6i thi¢u vé Cong ty
= Qua trinh hinh thanh va phat trién
= Hoat dong san xuét kinh doanh
= Tinh hinh tai chinh va Du bao
= Phén tich SWOT
* Phan tich rii ro

= EPS2008:4.331 VND

= EPS2009:2.558 VND

Trung tim tw vAn Tai chinh doanh nghiép — CTCP Chirng khoan FPT

Nguyén Thi Phuong Chi chintp@fpts.com.vn Tel: (04)3773 7070 Ext (4502)
Nguyén Thi Hué huent@fpts.com.vn Tel: (04)3773 7080 Ext (4508)
Nguyén Linh Phuong phuongnl@fpts.com.vn Tel: (04)3773 7070 Ext (4507)

Céc thong tin trong ban phan tich nay dugc tong hop tir Ban cao bach niém y¢t hodc do cong ty
Vinatrans cung cap va tr nguon dit licu vé doanh nghiép trén Cong thong tin EzSearch cua
FPTS tai dia chi: www.ezsearch.fpts.com.vn

Céc chuyén vién thuc hién bao cdo phan
tich nay khong tham gia dau tu ¢6 phiéu
ctia cong ty duoc phan tich hay nim gitr
bat ky ching khoan nao cua cac cong ty
canh tranh trong nganh.

Céc cong bd quan trong duge trinh bay &
cubi ban bio cio nay.

Ban quyén thugc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chcfp thudn trudc bﬁng vén ban tir FPTS déu bi coi la pham ludt. 1/12
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TONG QUAN NGANH GIAO NHAN VAN TAI VIET NAM

Giao nhdn van tdai la nganh
chién luge hé tro cho phat trién
kinh té

Viét Nam cé diéu kién tot vé dia
Iy phdt trién nganh giao nhdn

van tai

Mukc do canh tranh trong nganh
ngdy cdng gay gdt trong khi
nang lyc cua cdc cong ty giao
nhdn van tai trong nudc con

thdp

Nganh giao nhan vén tai c6 anh hudng quyét dinh dén canh tranh ctia nganh
cong nghiép va thuong mai ciia mdi qudc gia. Chi phi giao nhan vén tai
chiém mot phan kha 16n trong tong gia tri hang hoa. O cac nudc phat trién
nhu My, Nhat chi phi nay chiém khoang 10% trong GDP. Véi cac nudc dang
phat trién nhur Viét Nam thi chi phi nay c6 thé 1én dén 30% GDP. Néu nhu
phat trién nganh giao nhan van tai va tiét kiém duoc chi phi thi nang lyc canh

tranh cta cac nganh cong nghi€p va thuong mai trong nudc sé& ting manh.

Trong bdi canh nén kinh té suy thoai, tbc do phat trién cua Viét Nam duoc du
b4o van duy tri & muc khoang 6% trong giai doan 2008-2012. Bén canh do,
viéc gia nhap WTO tir nam 2006 va hoa nhap ngay cang sau vao thuong mai
qudc té, tham gia ngay cang nhiéu cac chudi hang hoa, dich vu toan cau din
dén nhu cau xuit nhap khau hang hoa ciing s& tiép tuc ting. Theo du bao cia
Tht Truong B6 Thuong mai Luong Van Ty, trong 10 nam téi kim ngach
xuit nhap khiu cuia ca nude sé dat khoang 200 ty USD.

Viét Nam c6 loi thé vé vén tai bién véi trén 2000 km bo bién trai dai truc dét
nuée. Néu nhu 6 mot hé thdng cang bién hop 1y, viéc van tai hang hoa ndi
dia va qudc té bang duong bién rat thuan tién véi chi phi thap. Bén canh d6
¢6 nhiéu tuyén dudng van tai bién qudc té quan trong di qua bién Péng, dic
biét 12 tuyén duong vén tai tir Pong A sang Chau Au va Bic My. Vinh Vén
Phong khi xdy dung cang nudc sau, s& tré thanh cang trung chuyén qudc té

quan trong.

Vé van tai hang khéng: ciing gidng nhu Hong Kong va Singapore, cac cang
hang khong ¢ Viét néu nhu c6 chién lugce phat trién hop 1y thi co thé tro
thanh cang hang khong trung chuyén quéc té va khu vuc dic biét phuc vu cho
tuyén bay dai tir Chau Au sang Chau My.

Ve van tai duong bd: voi hé thong duong bo, dudong sat két ndi voi Trung
Quoc va c6 hé¢ thong cang bién, chiing ta ngoai viéc phat trién van tai ndi dia
con ¢o6 the phat trién van tai giao nhan tir cac nudc nhu Lao va Campuchia toi

Trung Quoc va quoc té.

S6 lugng doanh nghiép trong nude hoat déng trong linh virc giao nhan van tai
tinh dén thoi diém hién tai khoang 1000 doanh nghiép. Thém vao do, vai tién
trinh thyc hién cam két WTO, Chinh phii m& cira ngdy cang rong cho cac
doanh nghiép nudc ngoai va da co nhidu doanh nghiép 16n thé gidi xam nhap,
chiém linh thi phan. Do anh hudng truc tiép cua suy thodi kinh té thé gidi,
dic biét 1a kinh té My, sirc tiéu dung trén thé giéi giam réat 16n, tuy nhién khi
cu giam dot ngdt, cung chua giam duoc ngay dan dén khung hoang trong

nganh giao nhén van tai toan the gidi.

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 2/12
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Ning Iyc cic doanh nghiép trong nuéc thip. Tuy sd lwong doanh nghiép
trong nganh nhiéu- nhung hau hét c6 quy mé nho, manh mun va chét luong
dich vu thap. C6 nhiéu doanh nghiép ding ky vén kinh doanh chi tir 300-500
triéu dong (18.750-31.250 USD). Trong khi d6, muén ky van don vao Hoa
Ky thi phai ky quy téi 150.000USD, mét tiéu chi khac cho thiy quy mé con
rat nho cua cic doanh nghiép trong nganh d6 14 ¢6 nhiéu doanh nghiép chi co
3-5 nhén vién, ké ca nguoi phu trach va hau hét cic doanh nghiép khong c6
vin phong dai dién & nudc ngoai trong khi xu thé giao nhan van tai hién nay
1a toan ciu. Nghiép doan cua cic doanh nghiép van tai con rat roi rac, thiéu
hop tac hd trg 1an nhau, canh tranh khong lanh manh. Nganh giao nhan hién
chi dap mg dugc 1/4 nhu cau thi trudng. Tuy gia ca dich vu hau cin tai Viét
Nam twong dbi ré nhung khong chic chin. Cac cong ty giao nhan dia phuong
kém phat trién nén kho chiém linh thi truong noi dia.. Hé thong kho bai nho,
quy md roi rac, chat luong dudi trung binh va khong phat huy day du chuc
ning. Viéc xdy dung, quan 1y va khai thac dich vu thiéu khoa hoc. Su yéu
kém déu dién ra twong tu ¢ cac cang bién, san bay, duong sat, dudng bd.

Co 56 ha tang va trang thiét bi La mot qubc gia dang phat trién, tiém niang phat trién thuong mai hang héa
yéu kém la han ché cho s phat cta Viét Nam rat 16n, v6i ty 16 ting truong trung binh 20%/nam. Tuy nhién,
trién ciia nganh giao nhdn vgn Viét Nam dugc xép hang thap nhit vé& co s& ha tang van chuyén hang hoa
tdi trong cac nén kinh té trong diém ¢ khu vuc Pong Nam A. Trong d6 hé thong

dudng bo, cang bién, hang khong con nhidu bit cip va trang thiét bi cua cac

cong ty con han che.

Hé théng dudng bd chua dap tng dwoc nhu ciu phat trién cia nganh giao
nhan van tai. Hé thong duong bd gébm gan 40 duong qudc 16 va rat nhidu
dudng tinh 16 nhung hé théng khong dong bo, dudng con hep va thuong
Xuyén xay ra tinh trang Un tic giao thong. Chi phi van chuyén duong bd cao

hon nhiéu so voi cac nude lang giéng nhu la Trung Quoc.

Heé thong cang bién con thiéu phuong tién bdc d&, thiéu phuong tién cho an
toan hang hai. Cac cang bién khong duoc thiét ké bao dam cho bdc d& hang
hoa hién dai. Cu thé nhiéu cang ngoai thanh phé H6 Chi Minh chi dugc thiét
ké cho hang roi, khong c6 trang thiét bj bdc d& container chuyén dung. Bén
canh do6, cac cang cua Viét Nam khong c6 dich vu hang hai truc tiép két ndi
Viét Nam véi cac cang bién tai Chau Au hay My-vén 1a thi trudng xuét khiu
chinh ctia Viét Nam. Viét Nam c6 qua nhiéu cang bién nhé nhung lai thiéu
cac cang bién 16n dap tng tiéu chuan qubc té. Hién c6 114 cang bién, 14 cang

¢6 quy md 16n nhung cac cang déu thiéu cac thiét bi hién dai nang suat thap.

Hé thdng cang hang khong ciing c¢6 nhiéu han ché. Cac cang hang khong
thiéu cac thiét bi phu hop dé bdc d hang hoa. Thiéu dau tu cac kho bii méi
trong khu vuc gan san bay. Trong khi c¢6 nhiéu kho bii trong ca nudc di dugc

khai thac hon 30 nim qua va khong dép tmg dugc cac tiéu chudn quéc té.

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 3/12
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Loi the nganh nghiéng vé cac
cong ty co von lon, c6 kha nang

dau tw vao cac dw an van tdi

lon.

Thém vao do, tinh trang thiéu dién va dich vu hd tro giao tiép thong tin cling

anh huong khong nho téi cong suit boc d& hang hoa.

Bén canh d6, trang thiét bi ctia cac cong ty trong nganh giao nhan vén tai Viét
Nam con yéu kém. Nhitng phuong tién trang thiét bi nhu xe nang ha hang
hoa, day chuyén, bang tai, phuong tién déng goéi ma héa, hé thong duong
6ng, an ninh an toan, dén chiéu sang... déu con hét strc thd so. Poi tau bién

hau hét 13 cac tau nho va trung binh hodc di qua str dung kha lau.

bic diém chung cua nhiéu Doanh nghi¢p giao nhéan van tai Viét Nam la chu
yéu lam dai 1y cho cac hing van tai nudc ngoai, doanh thu phan 16n tir phi dai
ly, rat it doanh nghiép chu dong xay cang bién, kho bai 16n, va co doi tau
manh dé phat trién dich vu giao nhan qudc té. Do d6 loi thé thuong nghiéng
vé cac cong ty c6 von 16n, c6 kha nang dau tu cang bién, kho bii cong sut
16n, tin dung duoc loi thé vé quy mo dan dén ty suét loi nhuan/doanh thu cao
( 10-15%/nam). Vinatrans 1a doanh nghiép c6 mirc vén nho so véi cac doanh
nghi¢p trong nganh, nhung nho tinh tu chd cao va tan dung dugc cac phan
khtc truyén théng nhu hang khong va mang gom hang 1¢ déng container, do
d6 c6 ty suat sinh 151 kha cao so vdi cac doanh nghiép trong nganh ( ty suit
lgi nhudn/doanh thu tir 6-8% - muc trung binh nganh; ROA, ROE dat muc
cao so voi cac doanh nghiép khac, ké ca doanh nghiép c6 vén 16n)

MOT SO DOANH NGHIEP CUNG NGANH

VDL
(triéu Téng TS
dong)
VFR giécfaz/an taiva 150000 | 479411 | 97670 | 6750 | 658 1.41| 188394 | 2.004 | 626
MHC %icp Hang HatHa | 10000 | 428766 | 85293 | 14463 | 7.71| 337 187576 | 370 | 36.78
HTV %Tégp Van tai Ha 100.800 | 204071 | 44058 | 14217 | 747| 697| 190445 | 1570 | 9.58
CTCP Vén tai Xang
PIT | diu Dudng thiy 84.000 | 145084 | 191.012| 3.075| 335| 2.12| 91866 | NA| Na
Petrolimex
TMms | CTCP Kho van Giao 80.026 | 274.067 | 74.030 | 8949 | 3,61 | 3,27 | 247.665| 3.400 | 10,15
nhan Ngoai thuong
yNt | CTCP Giaonhanvan | o) 00 | 146445 | 131267 | 11582 | 1475 | 701 | 78518 | 4764
tai Ngoai thuong
DXP | CTCP Cang Poan X4 | 52.500 | 139.525 | 71.730 | 25.144 | 26,19 | 18,02 | 96.009 | 5.794 | 823
SHC ngp Hang Hai Sai | 35005 | 156455 | 57660 | (1.018) | Na| Na| 69381 | 4410| 3,79
SFI gzg Dai Iy vén tai 27.633 | 310414 | 50323 | 12975 | 920 4,18 | 140.990 | 3.900 | 10,09

(Cdc chi tiéu vé Von diéu 1é, Tong Tai san, T ong doanh thu, Loi nhudn sau thué, ROA, ROE tinh cién thoi diém 30/6/2009,
riéng EPS (*) la EPS diéu chinh 4 quy gan nhat theo cach tinh cua Hose va Hastc, P/E tinh tai thoi diem 10/8/2009)

Ban quyén thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chdp thudn trude b(ing van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt.
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GIOI THIEU VE CONG TY CO PHAN GIAO NHAN VAN TAI NGOAI THUONG

Qua trinh hinh thanh va phat trién

Thang 6/1996 Cong ty giao nhan Kho vén ngoai thuong Tp. HO Chi

Minh — Vinatrans — mdt cong ty Giao nhan hang diu cua Viét Nam, Mot s6 thanh tyu

don vi anh hung lao dong thoi ky d6i méi , thanh 1ap chi nhanh phia >Nhin Huin chwong lao dgng

Bic mang tén Vinatrans Ha Noi. hang Hai Ba;
Nam 2003 chi nhanh Vinatrans Ha Noi tién hanh c¢6 phan hoa theo
quyét dinh s6 1685/2002/QD/BTM ngay 30/12/2002 cua B6 Thuong
mai va chuyén thanh Céng ty ¢6 phan giao nhan van tai Ngoai Thuong
— tén giao dich 1a Vinatrans Ha Noi véi VDL 12 ty ddng va la mot
trong s it cac don vi tién phong ctia B6 Thuong mai trong cong tac c¢6 phan hoa.

»Co thi dua xudt sic va nhiéu
bang khen ciia B¢ Thuwong mai.

Nim 2004, Cong ty thuc hién ting von tir 12 1én 24 ty dong bang hinh thirc tra c¢b tirc bang cb phiéu voi ty 1é
100%.

Dén niam 2007 VDL cua cong ty ting 1én 54,72 ty trong d6 chia cb tirc bang cd phiéu 1a 70%, tién mat 1a 15%

HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH

HOAT DONG KINH DOANH CHINH

Hoat dong kinh doanh chinh ctia Céng ty la thuc hién cac hop ddng giao nhan hang hoa trong va ngoai nude theo
don dit hang/ hop ddng cua khach hang. Cong ty di tap trung vao nganh nghé kinh doanh cbt 1i, khéng ngimg da

dang va ning cao chat luong dich vu logistics

Dich vu giao nhan van tai hang khong — dich vu chi dao mang lai doanh thu chinh cho Vinatrans Ha N¢i va
mang lai lgi thé cho cdng ty so véi cic cong ty cing nganh.

Doanh thu tir dich vu giao nhan van tai hang khong van chiém ty trong 16n nhat trong tong doanh thu cua Cong ty
Cb phan Giao nhan van tai ngoai thwong - chiém 41,46% trong niam 2007, 55,06% trong nim 2008 va 43,26%
trong quy 11/2009. Lién tuc trong cac nam gan ddy, mic du thi trudng canh tranh gay git nhung dich vu giao nhan
hang khong ciia Vinatrans Ha No6i van xép vao hang tot nhét trén thi trudng. Tai khu vuc phia Béc, Vinatrans Ha
Nbi 1a don vi dai 1y hang héa dudng khong co lugng hang xuit hang nim 16n nhéat va dugc cac hing hang khong
16n xép hang nhur sau:

Hang hang khong Thir hang

Vietnam Airlines 1
Singapore Airlines 1
Korea Airlines 1
Thai Airways 1

Coéng ty con 1a Pai Iy ban cudc va hgp dong van chuyén véi nhiéu hing hang khong 16n trén thé gidi nhu:
Singapore Airlines, Vietnam Airlines, Eva Airways, Thai Airways, Bristish Airways, Brunei Airways va China

Airlines...

Dich vu van tai hang khong 13 linh vire ma cong ty c6 nhiéu loi thé so v6i cac doanh nghiép ciing nganh va cong ty
da va dang khai thac tot loi thé do.

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 5/12



SECURITES  CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT VINATRANS HA NOI

Dich vu vén tii bién

Vinatrans Ha Noi canh tranh truc tiép voi cac Cong ty c6 tén tudi nhw Gemadept, Viconship, Safi,... va trong nhiéu
nam lién, Vinatrans Ha Noi dugc danh gia 1a 1 trong nhimng doanh nghiép hang dau ctia nganh. Dic biét dich vy thu
gom hang 1¢ dong container chung chu di cac cang trén thé gidi, Vinatrans Ha Noi ludn duy tri, phét trién va dan
dau thi truong mién Bic.

Hién tai Vinatrans Ha Noi dang c6 hop dong dai han vdi cac nhiéu hing tiu va hing giao nhan 16n cta thé gisi
nhu RCL, AAL...

Dich vu dai ly tau

Hién tai, Cong ty lam dai 1y cho cac hang tau lon nhu Hang tau container RCL Singapore tir nam 1993 va Hang tau
AAL ciia Uc. Day 1a nhitng hing tau c6 quy mo 16n va uy tin trén thi trudng qudc té, gop phan lam ting uy tin cua
Vinatrans Ha Noi va dem lai nguén cau dich vu 6n dinh va tiém nang cho Coéng ty. Ngoai ra Vinatrans Ha N6i con
lién tuc mé rong dich vu moi gidgi va thué tau dé thyc hién cac hop déng XNK cua cac chu hang Viét nam. Doanh
thu tir dich vu nay hién chiém khoang gan 17% tong doanh thu ctia ca Cong ty.

Dich vu giao nhan vén tii va khai thac kho bai:

Ty trong doanh thu cua céac dich vu nay nam 2007 tang vuot trdi, dat 25,53% téng doanh thu tir mirc 0,81% trong
nam 2006. Nhan thirc duge tiém ning clia cac hoat dong nay, trong thoi gian t6i Cong ty s& chu trong dau tu phat
trién doi ngii khai quan giao nhan linh hoat, pht hop véi nhu cau ting thoi diém, ddng thoi mé rong hé théng kho
bai, ning ha, bbe xép nhim déy manh doanh thu, lgi nhuén tir dich vy nay. Hién tai, Vinatrans Ha Noi ciing dang
tién hanh dau tu vao phat trién hé théng kho bai CFS, trang thiét bj nang ha, phuong tién van tai hién dai tai khu
vuc Cang Hai Phong véi dién tich gan 5 ha gitip nang cao sirc canh tranh va mo rong thi truong cua Cong ty trong

linh vuc dich vu kho bai.

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 6/12
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT

VINATRANS HA NOI

CO CAU DOANH THU THEO DICH VU

. Nam 2007 Nam 2008 ‘ Quy 11/2009
Tén san pham, dich vy Gid tri T@‘g’}’g Gid tri Tf,’/:l’;’}’g Gid tri TJ;:;')-”}’g
Dich vu hang khong 117.481 | 41,46% 178.563 55,06% 56.781 | 43,26%
1 | Dich vy hang khong xuét 95.716 | 33,78% 139.209 44.574 44.574 33,96%
2 | Dich vu hang khong nhap 21.766 7,68% 39.354 12.207 12.207 9,30%
Dich vu duong bién 46.190 | 16,30% 64.611 19.92% 40.142 | 30,58%
3 | Dich vu duong bién xuét 24.890 8,78% 19.799 5.180 5.180 3,95%
4 | Dich vy duong bién nhap 21.299 7,52% 44.812 34.962 34.962 26,63%
Dai ly 47.314 [ 16,70% 66.598 20,54% 27.954 [ 21,29%
5 | DPaily cho cac hang tau 17.852 6,30% 12.202 5.562 5.562 4,24%
6 | Daily giao nhan 13.965 4,93% 23.584 1.606 1.606 1,22%
7 | Dai ly méi gidi tau & kho xe 15.497 5,47% 30.812 20.786 20.786 15,83%
Dich vu khac 72.346 | 25,53% 14.536 4.48% 6.390 4,87%
8 | Noi dia: Hai Phong - HCM 69.422 | 24,50% 8.180 - -
9 | Kinh doanh kho bai 2.924 1,03% 6.356 3.220 3.220 2,45%
10 | Logistic 3.170 3.170 2,42%
Téng 283.332 100% 324.308 | 100.00% | 131.267 100%
Ban quyén thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tdi ban khéng dwoe chép thudn trude bang van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 7/12
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Nosnonnnm  CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT VINATRANS HA NOI

TINH HINH THUC HIEN KE HOACH KINH DOANH 6 THANG DAU NAM 2009

Do tinh hinh kinh € ndm 2009 c6 Biing 3: Tinh hinh séin xuét 6 thang diu nim 2009 ‘
nhiéu kho khan va bién dong, Pai Don vi tinh: triéu dong
hoi cd dong thuong nién 2009 cua 6 thang . % hoan
Vinatrans da thong qua viéc di€u diu 2000 <€ hoach KAH 20?9 tohﬁnh
chinh ké hoach kinh doanh 2009 da 2009 dieuchinh
de ra trudc do. I
Tong tai san 146.445 | 180.000 180.000 |  81,36%
Vén CSH 78.518 96.535 90.000 |  87,24%
Vén DL 54.720 60.000 54.720 -
Doanh thu thuan 131.267 | 280.000 250.000 52,5%
Loi nhugn sau thué | 11.582 19.530 14.000 | 82,73%

( Nguon: BCB va Céng ty)
Tinh dén ngay 30/6/2009, doanh thu ~ Bang 4: San lweng giao nhin theo dich vu 6 thang dau nim 2009

clia cong ty da dat 52.5% ké hoach San luong
diéu chinh, trong khi lgi nhudn sau [F¥s Tén san phém, dich vu . 9
L 4 " o/ LA A DBVT So lugng x
thué da dat toi 82,73% k& hoach dé (tr.dong)
ra va ting gan 25% so véi cung ky Dich vu hang khéng B |
ndm ngodi. Bicu ndy ching t6 cong |1 pich vy hang khong xudt Thn | 244,32 44.674
ty ngay cang lam t0t cong tdc quan |7 ek o khong nhip Tin | 247,01 12.207
ly chi phi, nang cao dan ty suat lgi Dich vu dwong bién
nhuan/doanh thu. - - b 11194
. . m ,
< AT . 3 | Dich vu duong bién xuat 5.180
Nam 2009 duoc du bao 1a ndm kho Teu 188.79
khan v6i nganh giao nhan van tainéi 1 4 [ pjch vy duong bién nhap Teu 57 34.962
chung, vi vy, ban lanh dao cong ty Dai Iy
i than t é dinh gidm c4 :
da than trong quyCt dinh giam cac T e hang tau Teu | 128,14 5.662
chi tiéu ke hoach vé doanh thu va loi T 101.6
eu ,
nhuan 2009 so v6i nam 2008. Tuy 6 Dai ly giao nhan . 37249 1.606
nhién cdc chi tiu két qua kinh — = ’
doanh 6 thang d4u nim so voi nim 7| Paily moi gidi tau & kho xe 20.869
2008 déu tang Dich vy khac
- 8 | Kinh doanh kho bai 3.320
Tong kim ngach XNK 9 | Logistic 3.270
14,000,000,000 P
12,000,000,000 /N Tong
10,000,000,000 ...,/ \-\VA A
8,000,000,000 \V/

6,000,000,000
4,000,000,000

2,000,000,000

1/31/2008 6/30/2008  12/31/2008  30/6/2009

Gia cude van tai qubc té giam lién tuc giam trong 6 thang cubi nim 2008 va co diu hiéu 4m dan lén trong 6
thang dau nam 2009. Trong 6 thang dau nim 2009, gia cudc van tai lién tyc giam - tir 2,6 US$/tan/dim(thang
12/2008) xudng 2US$ /tan/dam(thang 4/2009) va c6 dau hiéu khoi sic khi dat 2,2US$ /tan/dam(thang 5/2009).

Ban quyén thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tdi ban khéng dwoe chép thudn trude bang van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 8/12
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SECURITIES
NOI BAN BAT NIEM TIN

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT

VINATRANS HA NOI

Gia dau ciing lién tuc giam ké tir khi dat dinh 148USD/thing hoéi thang 7/2008, dat mirc 32USD/thiing — mtrc
thap nhét trong nhiéu nam. Tinh dén ngay 13/7 gia dau tho da ting 1én gan 60 USD/thung nhung van chi bang Y

so voi muc gia dinh nam 2008. Gia xang dau giam va dan di vao on dinh c6 tac dong tich cyc dén nganh vian tai,

gitip giam phi va ting loi nhun, tim kiém thém nhiéu hop dong moi.

Su phuc hodi ctia nén kinh té Viét Nam va thé gii nhiing thang cudi quy 11/2009 ciing thuc ddy thuong mai phuc

héi trd lai. Tong kinh ngach xuét nhap khau thang 5 va thang 6/2009 dat murc cao nhét trong vong 8 thang tro lai day.

Du bao nguén doanh thu én dinh tir
du an xdy dung Khu van phong —
thwong mai dang va sé trién khai

Trién khai nghi quyét cua dai hoi c6 dong nim 2009 cong ty tiép tuc
hoan thién cac thu tuc xin gidy phép dé trién khai dau tu xay dy khu vin
phong-thuong mai cho thué trén dién tich 1000m2 ngay giita trung tam
thanh phd tai s6 2 Bich Cau, Quan Pong Da, Ha Noi.

Dy an dy kién dau tu khoang 70-80 ty dong, ngudn von huy dong tir loi
nhuan dé lai va phat hanh thém cd phiéu.

Thoi gian du kién trién khai xay dung vao quy 3-4 nam 2009.

Theo tinh toan so bd hang ndm dy an nay s€ dong gop khoang 8-10 ty
vao loi nhuan chung ctia cong ty.

TINH HINH TAI CHINH VA HIEU QUA HOAT DPONG

Chi tiéu 2007 2008 | Quy I1/2009 2009F
Téng tai san 140.573 155.524 146.445 180.000
Tai san ngin han 111.185 126.494 109.744 140.000
Tai san dai han 29.389 29.030 36.701 40.000
No phii tra 67.749 78.518 66.271 50.000
No ngén han 67.749 78.518 66.271 50.000
No dai han 0 0 0 0
Vén chii sé hiru 71.596 75.434 78.518 90.000
Vén diéu 1é 54.720 54.720 54.720 56.720
Doanh thu ban hang 267.710 324.313 131.267 250.000
Doanh thu thuan 267.710 324313 131.267 250.000
Loi nhuén gop 22.033 30.494 13.817 25.000
Loi nhuén trudce thué 16.923 26.791 12.684 16.000
Loi nhuin sau thué 14.834 23.681 11.582 14.000
Chi tra c6 tirc 85% 20% - 16%
Tdng tai san 10,6% N/A 16,13%
Vén chu sé hitu 5,4% N/A 19,36%
Doanh thu thuan 21,1% N/A -22,47%
Loi nhuén trudce thué 58,3% N/A -40,28%
Loi nhuan sau thué 59,6% N/A -40,88%
Ty suat LNTT/VDL 30,9% 49,0% 25,33% 29,24%
ROE 20,7% 31,4% 14,75% 15,56%
ROA 10,6% 15,2% 7,9% 7,8%
Ty suit LNTT/DTT 6,3% 8,3% 13,1% 6,4%
S6 lwong c6 phiéu cudi ky 5.472.000 5.472.000 5.472.000 5.472.000
S6 luong c¢6 phiéu binh quan trong ky 5.472.000 5.472.000 5.472.000 5.472.000
EPS ( VND) 2.711 4.328 2.558
Ban quyén thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 9/12
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Nosownens  CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT VINATRANS HA NOI

PHAN TICH SWOT

Véi bé dﬁy kinh nghi€ém hoat dong tr ndm 1975,
Vinatrans hién dang c6 nhiéu ddi tac va khach hang 16n,
truyén thong.

Cong ty c6 thé manh va da khing dinh vi thé trong nganh
trong mang dich vu van tdi hang khong va mang gom
hang 1¢ dong container chung chu di cac cang trén thé
gioi.

Hoi déng quan tri, Ban giam ddc va cac vi tri chu chét
khac 1a cac chuyén gia trong nganh van tai, c6 trinh do
chuyén mon cao, hiéu biét sau rong vé thi truong dich vu
van tai noi dia va qudc té, giau kinh nghiém trong cong
tac quan 1y hoat dong cung cip dich vu van tai

Tru so, cac chi nhanh, kho bai dugc xay dyng ¢ nhiing
dia ban thuan loi cho viéc giao dich v6i khach hang, thuc
hién tha tuc nhap - xuat hang do ¢ gan cac cang, san bay
16n. Mang ludi cac chi nhanh dugc thiét 1ap rong khip
cac khu vyc trong diém kinh té nhu Hai phong, Quang
Ninh, Thanh phé Hd Chi Minh va s& dugec m& rong nhanh
chong trong thoi gian tdi. Thém vao do, Cong ty cling da
thiét 1ap duwoc mot mang ludi dai ly quéc té c6 quy md
v6i cac nude 16n va cé nhu ciu tiém ning nhu Nhat Ban,
My, Trung Qudc va Chau Au.

Hé théng phuong tién van tai va trang thiét bi gdm 20 xe
dau kéo, 20 romooc, 01 xe can céu, 02 xe nang container,
doi xe tai cac loai; hé théng kho bai tai Ha Noi, Hai
Phong trén khu vuc ¢6 tong dién tich gan 5 ha gop phan
trién khai cung cép dich vu vén tai chét lugng cao cua
Cong ty.

Nhu cdu vén tai ni dia van lién tuc gia ting. Tuy bi anh
huéng 16n tir suy thoai kinh té thé gi6i nhung téc do ting
truéng cliia Viét Nam van & mic kha cao khoing 6%.
Tdéng san phiam hang hoa gia ting dong nghia véi nhu cau
giao nhan van tai cling tang 1én, day la co hoi cho cong ty
phat trién va tranh tha chiém linh thi phan.

V6i chinh sach hién dai hoa hé thong cang hang khong
ctia Chinh Phu, nhu xay dung cic cang hang khong qubc
té nhu cang hang khong qudc t& Long Thanh, Cin Tho,
Chu Lai..., s& giup cho cong ty c6 diéu kién thuan loi tiép
tuc phat trién loi thé ciia minh trong dich vy van tai hang
khong.

>

>

\%

So véi cac doanh nghiép trong nganh, vén
diéu 1& va von chu s& hitu cia Vinatrans Ha
No6i thudc loai nho, diéu nay han ché viéc phat
trién hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Vinatrans Ha No6i khong co doi tau bién, chu
yéu l1am dai 1y cho cac hang van tai 16n, do d6
ty sudt loi nhuan/doanh thu thap.

Mitc d6 canh tranh trong nganh ngay cang gay
git, tir mot vai doanh nghiép giao nhan quic
doanh ctia dau thap nién 90 dén nay da c6 hon
1000 cong ty dugc thanh 1ap va hoat dong trén
ca 3 mién t6 qudc Bic, Trung, Nam.

Gia ca nguyén vat liéu bién dong khong ngimg
dic biét theo chiéu hudéng gia ting trong
nhiing thang gan dy s& khién cho chi phi vén
tai ting manh, anh hudng téi doanh thu va lgi
nhuén cua cong ty

Khiing hoang kinh té va nhimng hé luy kéo theo
trong nam 2009: Luong hang xuit nhap khiu

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bdng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt.
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SECURITIES  CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN FPT VINATRANS HA NOI

» Viét Nam dang tirng budc thyc hién cam két WTO do dé cua Viét Nam giam. Do d6 nhu cau giao nhan
s& c6 ngay cang nhidu hing tau qudc té gia nhap thi véan chuyén hang hoa qudc té giam.
truong, dy 1a co hdi cho cong ty ddy manh mang dich vu
dai ly ciia minh.

> C6 co hoi mua tau gia ré. Trong thoi budi khung hoang,
tau bién da giam gia rit nhidu, ddy 1a co hoi Vinatrans
trang bi tau bién cho minh dé don dau co hoi khi kinh té
phuc hoi.

Phan tich rii ro

1. Riii ro thi trwong

Ciing nhu tit ca cac doanh nghiép khac hoat dong trén thi truong, cong ty phai @i mat véi rai ro thi
truorng Su bién dong bat thuong cua thi trlIO’ng ching khoan, tam 1y nha dau tu thay doi c6 the lam gia
cd phiéu cua cong ty thay d6i. DPiéu d6 co thé gy ra kho khan trong viéc huy dong ting von. Ty gia
ngoai té trong nam 2009 ciing ¢ nhitng bién dong kho du doan, 1am cho rui ro ngoai té ting 1én. Ty 18
141 suét hién tai dang & muc thap do c6 nha nudc tro gia, nhung néu két thuc géi kich cau, cac cong ty
phai d6i mat véi viée chi phi von vay ting cao.

2. Rii ro kinh doanh

Hoat dong logistics chuyén nghi€p doi hoi phai tich hgp dugc hang loat cac dich vu vén tai giao nhén
thong quan hang hoa xuat nhap khau thanh mot chudi lién tuc dé dam bao hang hoa dugc van chuyén
tron goi tir nha san xut — vén tai - ngudi tiéu dung.

Hién nay hoat ddng nay tai Viét Nam chua c6 su lién minh, lién két gitta cac doanh nghiép trong
nganh. Ngudn nhan luc cung cdp cho cac doanh nghiép trong nganh dang tré nén thiéu hut tram trong.
Céac doanh nghiép trong nudc chua du tim dé vuon ra thi truong khu vuc va thé gii. Trong khi do,
linh vuc vén tai dang ngay cang md cua cho cac tdp doan giao nhén van tai nudc ngoai theo 10 trinh
cam két WTO cia Viét Nam.
3. Bién phap quén ly rii ro.
e  Thuyc hién céac bién phap sir dung vbn hiéu qua, du phong trong truong hop chi phi von tdng.

e Tang cuong dao tao nhan lyc dam bao yéu cau cong viéc.

e Tap trung phat trién cac dich vu c6 thé manh nhu van tai hang khong, dich vu dai 1y dé tao loi thé
khi di mit v6i canh tranh gay git.

Ban quyé:n thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 11/12
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Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phin Chig khoin FPT
Tru sé chinh: Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh:
Tang 2 — Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh 31 Nguyén Céng Trtr - Quan 1 - Tp. H6 Chi Minh - Viét Nam
Quén Pbng Pa - Ha N¢i - Viét Nam DT: (84.8) 290 8686
DT: (84.4) 773 7070 / 271 7171 Fax: (84.8) 290 6070

Fax: (84.4) 773 9058
Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
Chi nhanh Tp. Pa ning:
S6 125 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai Chau — Tp. Pa Nang — Viét Nam
DT: (84.5) 11 355 366
Fax: (84.5) 11355 388

CONG BO

Bdo cdo nay dwoc thuc hién boi Trung tam tur van tai chinh doanh nghiép ciia Cong ty chimg khodn FPT phuc vu cac nha dau
tie ¢é tai khoan giao dich tai FPTS dé xem xét mua ban Cé phiéu Cong ty niém yét lan dau do FPTS tw vin. Bdo cdo nay khong
nén duwoc tai sic dung, phdan phoi, phdt hanh toan bg hay timg phan dix véi muc dich nao khic ma khéng cé sw chap thudn
trueée bang vin ban cia FPTS.

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao ndy duoc cung cap boi FPT. S dya vao cdac nguon théng tin ciia doanh nghiép cung
cdp va cdc nguon thong tin khdac ma FPTS coi la dang tin cdy, co san va mang tinh hop phdp. Ngoai trir cac thong tin vé
FPTS, ching t6i khong dam bao tinh chinh xdac hay day il ciia cdc théng tin nay. Nha dau tie sir dung bdo cdo ndy can leu y
rang cdc nhdn dinh trong bdo cao nday mang tinh chat chii quan ciia FPTS. Nha ddu tw sit dung bdo cdo nay tw chiu trdach
nhiém vé quyét dinh ciia minh.

Bin quyén © 2009 Cong ty Cé phan Chitng khodn FPT

Ban quyén thuéc FPTS. Moi sao chép hodc tai ban khong duoc chzfp thudn trude bd’ng van ban tir FPTS déu bi coi la pham lugt. 12/12
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