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MCK: CSM (HOSE)

CTCP CONG NGHIEP CAO SU MIEN NAM

MUA

DINH GIA 58.474 VND

Chuyén vién thuc hién:
Nguyén Thi Hai Yén
Email: yen2.nth@vdsc.com.vn

PT: 62992006 (Ext: 313)

Chi tiéu co ban
Gia niém yét 42.000
Khéi lugng niém yét 25.000.000
V6n héa thi trudng (ty VND) 1.050
P/E (EPS 2009F) (VND) 5,48
P/BV (BV 6T/2009) (VND) 2,80
Co ciu sé hitu
—0,04%
36,32

51,00
%

Nha nudc
B T8 chic trong nudc
Cé nhan trong nudc

Ca nhan nudc ngoai
Nguén: BCB CSM

CTCP CONG NGHIEP CAO SU MIEN NAM
S6 180 Nguyén Thi Minh Khai,
Q.3, Tp.HCM
Tel: (84.8) 39303 122
Fax: (84.8) 39 303 205
Email: casumina@casumina.com.vn

Website : www.casumina.com.vn

HANG TIEU DUNG - XE HOI VA PHU TUNG

Gid trj udc tinhctia ¢ phiéu CTCP Céng nghiép Cao su mién Nam & muc 58.474 déng/cp.
Chting téi cho réing c6 phiéu Casumina thich hop cho viéc ddu tu dai han dua trén cdc
cosdsau:

Vi 32 nam hoat dong, Casumina la mét thuong hiéu kha phé bién va la lya chon
dau tién cla da s6 ngudi tiéu dung cé nhu cau st dung sam |6p dac biét la sam 16p
cho xe mdy. Thuong hiéu la mét trong nhing lgi thé canh tranh quan trong cua
Casumina.

Cong ty chiém thi phan I6n nhat vé sam 16p cla ca 3 loai xe: xe dap. xe may va xe
6td. Chat lugng san phdm cla Céng ty tot c6 thé thay thé hang ngoai nhap va dat
tiéu chudn xuat khu. Pén nay, sdn phdm Casumina da c6 mat tai 36 qudc gia,
doanh thu xudt khdu déng gép hang nam khoang 20% téng doanh thu. Casumina
la doanh nghiép Viét Nam duy nhat nam trong danh sach 75 cong ty san xuat sam
|6p hang dau trén thé gidi vdi vi tri thir 60 do tap chi Rubber & Plastic news xép
hang. Cong ty dang phan dau dé lot vao top 40 ctia danh séch nay trong tuong lai.

Viéc lién doanh lién két véi cac hang san xuat I6p xe I6n trén thé gidi nhu
Continential - Duc, tap doan JK - An Do, Yokohama - Nhat Ban sé tao co hdi cho
Cong ty tiép can véi nhitng cdng nghé san xuat maéi cling nhu mé réng thi trudng
xuat khau.

Két qua kinh doanh clia nam 2009 udc tinh sé cé su tang trudng dot bién nha vao
gia nguyén liéu giam manh trong khi gia ban khong bi diéu chinh giam va cong ty
dugc hudng uu dai lai suat 4% tu goi kich thich kinh té.

Tuy nhién, cling can luu y nganh céng nghiép 6t6 van dang lao dao do khing
hoang kinh té€ sé lam gidm nhu cau 16p xe. Thém vao d6, nguyén liéu dau vao cho
san xuat ctia Cong ty chiu anh hudng manh tu gia thé gigi nhat la bién dong gia dau
sé tac dong dén chi phi dau vao cho san xuat. Lai vay va ty gia cling la hai rui ro tiém
an dang phai quan tam.

Hon nita, c6 phiéu clia Cong ty sé con chiu anh hudng bai dién bién chung cua thi
trudng ching khoan nén dé can déi gilta rdi ro va Igi nhuan, nha dau tu nén dau tu
& mic gia thap hon téi thiéu 20% so vdi gia tri udc tinh.

Cac chi tiéu tai chinh co ban

Pv: ty dong 2007 2008 6T/2009 2009(F)

Doanh thu 1.949 2.149 1.108 2,256
Lgi nhuan trudc thué 80 10 120 216
Loi nhuan sau thué 80 9 105 191
Von diéu lé 150 200 250 250
Téng tai san 983 1.151 1.003 1,278
Vén cht sé hiru 264 269 374 429
ROA (%) 8,16% 0,76% 14,97%
ROE (%) 30,34% 3,23% 44,61%
EPS diéu chinh (VND) 5.553 464 7,653
Gia tri s6 sach (VND) 17.610 13.462 17,157
Ty 1é ¢6 tuc (%) 33,00% 19,46% 12%
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Quan tri - Diéu hanh

Tén Chiic vu

Nguyén Ngoc Tuan  CT.HDQT kiém TGD

Lé Van Tri Thanh vién HBQT
Nguyén Quéc Anh  Thanh vién HDQT
Tran Van Tri Thanh vién HDQT
Pham Hong Phu Thanh vién HDQT

Trinh Kim Lién Thanh vién HBQT

Cong ty lién doanh

Tén % S& hitu
CT LD L6p Yokohama VN 30
CTCP Philips Carbon VN 8

Co cau doanh thu qua cac nam (ty VND)

M Noi dia Xuat khau
588 432
167
10T/2006 2007 2008

DPugc thanh lap ndm 1976, sau gan 30 nam hoat déng, Casumina chinh thuc dugc
¢6 phan hoa chuyén thanh cong ty ¢6 phan nam 2006. La don vi hang dau trong
linh vuc sdn xuat sdm I6p, san phdm cta Casumina vuot trdi vé mau méa va chat
luong so vGi cong ty trong cing nganh, chii yéu la [6p xe may va I6p 6t6 tai nhe.
Téng cong ty hda chat Viét Nam la c8 déng chi phéi vdi ty 1& ndm gilt 51%, dong vai
tro ho trg rat I6n trong qua trinh hoat déng ctia cong ty.

1. Hoat ddéng san xuat kinh doanh
San phém

Céng ty cung cap da dang vo rudt cho cac loai xe bao gém 200 sdn pham cho xe
may, 80 loai cho xe dap va 90 loai cho xe 6t6. Trong d6, 16p 6t6, I6p xe may va sam
xe may la 3 san phdm déng gép I6n nhat trong doanh thu va Igi nhuén cta Cong
ty. Cac san pham tiéu biéu cta Céng ty:

L&p xe may khong xam (tubeless) chuyén dung cho xe tay ga. Casumina la doanh
nghiép dau tién cung cdp san pham nay cho thi trudng tir ndm 2000. Dau nam
2009 Coéng ty da dua thém dong sdn phdm I8p xe may tay ga (scooter) cao cap
mang thuong hiéu EUROMINA ra thi trudng ndi dia va xuat khau véi chat luong dat
tiéu chudn chau Au E-Mark.

L6p Radian ban thép va 16p Radian toan thép: day la hai sdn phdm gilp cong ty tré
thanh nha san xuat hang dau vé san pham I6p 6t6 tai nhe tai Viét Nam. Casumina la
doanh nghiép dau tién tai Viéet Nam phat trién dong sadn phdm nay.

L6p xe dap la sdn pham truyén théng clia Casumina. Cong ty chl trucng gidm ty
trong san pham sam I6p xe dap dé tap trung vao cac sdn pham khac c6 gia tri cao
hon.

Ngoai ra, Casumina con cung cdp cac san pham gang tay cao su va cao su ky thuat
tuy nhién ty trong clia cac sdn pham nay déng gop rat it trong doanh thu.

Thi truong tiéu thu

Cac san pham sam I8p xe may ctia Cong ty chil yéu dugc cung cap cho thi trudng
trong nudc con sam 16p 6té dugc dinh hudng cung cap cho thi trudng nudc ngoai.
Cong ty c6 mot mang ludi phan phoi tuang doi réng véi 200 dai ly cap | trong nuéc.
Ngoai ra, Cong ty con cung cép truc ti€p cho nhiing khach hang I6n nhu: CTCP Taxi
Mai Linh, Céng ty Sai Gon Tourist, CTCP Huyndai Motor - Vinamotor, Suyuki Viét
Nam...

San phadm Casumina c6 mét tai 36 quéc gia trén thé gidi nhu khu vuc Bong Nam A,
EU sap tGi s& ma rong ra thi trudng Béac Phi, Trung Dong Hién nay ty trong xuat
khau ctia Casumina la 20%, va muc tiéu sé tang lén 30% trong 4 nam t4i.

Naéng luc sén xuét

Casumina dang s& hitu 6 nha mdy san xuat sam I6p xe va 1 nha mdy san xuat gang
tay y t€ c6 du nang luc san xuat ra cac san pham dat tiéu chudn xuat khiu va quy
trinh san xuat khong gay 6 nhiém moi trudng.

Céng suat Sam Lép

San pham xe dap 12.000.000 500.000
San pham xe may 25.000.000 700.000
San pham 6t6 800.000 1.150.000
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Co cau san pham theo doanh thu

N
R
<
29%
34%
Lop xe dap L6p Cong nghiép
B Lop xe may Lop 6 td
M Sam xe dap Sam xe may
Sam 6 to M Gang tay caosu

M Cao suky thuat M SP cao su khac

Nguén: CSM

Co cau nguyén liéu theo gia tri
_—2,50%

12%

Thép tanh M Caosu
Vai manh Than den
B Héba chat khac

Nguén: CSM

Kha nang sinh 16i qua cac nam

Nguyén liéu san xuéat

Chi phi nguyén liéu chiém ty trong I6n trong co cdu doanh thu khoang 65% trong
do 58% la cao su nguyén liéu, 14% thép tanh, 12% vai manh va 14% than den.
Céng ty st dung ca cao su tu nhién va cao su téng hagp. Vai thé manh la nudc cé
ngudn cao su ty nhién déi dao va cdng ty c6 quan hé tot véi cac nha cung cap cao
su, déng thdi trd thanh ¢8 dong chién lugc tai CTCP cao su Phuéc Hoa da giup
cbng ty c6 dugc ngudn cung nguyén liéu 6n dinh. Cao su téng hgp, thép tanh, vai
manh, than den déu dugc nhap khiu tir nudc ngoai. Tuy nhién, giad cd cac loai
nguyén liéu nay kha bién déng do chiu anh huéng ctia bién dong gia dau va gia sat
thép trén thé giéi.

Gan day, Cong ty tham gia gop von lién doanh xay dung nha may san xuat Than
den tai Viét Nam cling tap doan RPG cta An Dd. Du &n sé gop phan 6n dinh cho
nguén nguyén liéu dau vao ctia Cong ty thay thé cho nhap khau.

Thi phén - D6i thu canh tranh

Hién tai, thi trudng sam 16p xe tai Viét Nam bi chi phéi manh bai 3 thanh vién cua
T6ng cong ty Hoa chat Viét Nam 1a CTCP Cong nghiép cao su Mién Nam, CTCP cao
su Pa Nang va CTCP Sao Vang. Mac du hoat ddng cling nganh nhung ca 3 doanh
nghiép c6 thé manh vao ting loai sdn pham riéng nhu Casumina 1a san pham sam
I6p xe may, xe tai nhe, Cao su Da Nang la xe tai nang va xe chuyén dung trong khi
cao su Sao Vang tap trung & phan khuc 18p xe dap. Tuy nhién, xét t8ng thé
Casumina c6 kha nang vugt trdi hon khi chiém thi phan cao & ca 3 sdn phim 6t6
(32%), xe may (47%) va xe dap (42%). Nam 2008, Casumina tiép tuc la doanh
nghiép Viét Nam duy nhat trong danh sach 75 cong ty san xuat sam 16p hang dau
trén thé gidi véi vi tri thi 60 do tap chi Rubber & Plastic news xép hang.

Ngoai ra & khéi cac doanh nghiép nudc ngoai méi day c6 nha may san xuat l6p xe
Kumbho Tires Viét Nam khanh thanh tai KCN My Phudc 3, tinh Binh Duang nang suat
dat 3.150.000 I18p/nam, hoat ddng nam 2008. S&n pham clia nha may la 18p Radial
cho xe khach va xe tai nho. Pay du kién la d6i tha canh tranh kha nang ky doi vai
cac Cong ty san xuat I16p xe cda Viét Nam noi chung va Casumina noi riéng.

Cdc dudn kinh doanh

- DAau tu ma rdng va sap xé€p lai san xuat cac Xi nghiép sam I6p hién tai: véi gia
tri dau tu 50 ty déng sé tién hanh trong ndm 2009 - 2010.

- Tiép tuc gép von thanh lap Cong ty lién doanh san xuat Than den cuing Phillips
Carbon Black - An Do: tdng vén dau tu 1a 16 triéu USD trong d6 phia An D6 gép
80% con lai phia Viét Nam c6 8% cta Casumina, 5% ctia CTCP Cao su Da Nang
va 7% cta CTCP Cao su Sao vang. Hién nay Cong ty Lién doanh dang tién hanh
thd tuc xin gidy phép dau tu, cac bén da gdép mot phan vén dé ndp tién dat coc
thué 13 ha dat cia Khu Cong nghiép My Xuan A1- Ba Ria Viing Tau

- DAau tu san xuat 300.000 chiéc 16p 6t6 radial toan thép tai XN Casumina Binh
Duong: tdng von dau tu 1a 884 ty dong. Du kién du an sé dugc dua vao hoat
déng tir nam 2012 va 30% san lugng dau ra sé dugc xuat khau.

- Du é&n Toa nha Casumina: Céng ty da dugc Thanh phd chdp thuan cho thué
khu dat tai khu Van phong hién nay ctia Cong ty dén nam 2046 va dugc phép
xay dung thanh tda nha da chuc nang. Hién tai Céng ty dang thuc hién céc
budc tiép theo dé thuc hién dau tu du an.

Dau tu'tai chinh
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—&— Ty suat LN gop/DT
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Co cau nguén vén

14%

14% =
61% 60% 63%
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Nguén kinh phi va quy khac
M T8ng v6n chti s& hitu
Ng dai han

Ng ngan han

Co cau tai san

16% 16% 17%
0% 4%
0

42% 4% 43%

2006 2007 2008

Cac khoan muc khac
M Pau tu tai chinh dai han
M T6n kho

Cac khoan phai thu

Déu tu tai chinh ngan han

Céng ty c6 tham gia dau tu tai chinh vao ¢é phiéu ngédn han cla cadc doanh nghiép
cung nganh nhu DRC va dau tu dai han vao CTCP Cao su Phudc Hoa véi téng gia tri
55,78 ty déng (s6 luong 1 triéu c8 phiéu).

Rui ro trong kinh doanh

Su bién dong cla gia cao su theo gia dau mo va ca bién dong gia thép sé ludn la
mét ri ro cho viéc hoach dinh kinh doanh ctia Cong ty. Hoat ddng san xuét c6 thé
sé bi gian doan do 3 trong s6 7 nha may ctia Cong ty can phai di dgi ra khoi khu vuc
thanh phé. Van dé ty gia ciing c6 nhiing anh hudng nhat dinh 1én hoat dong cong
ty. Néu ty gia tang hang xuat khiu ctia Cong ty mat loi thé con ty gia gidm sé anh
hudng dén tinh hinh nhap khau nguyén liéu.

Lai suat va ty gia cling sé la nhing van dé can quan tam khi ty I& ng luén chiém
khodng 75% t6ng tai sdn va cac nguyén liéu cho sén xuat van phai nhap khau.

2. Tinh hinh tai chinh

Mac du doanh thu ndm 2008 tang 10% so v&i nam 2007 nhung do bién déng gia
cao su nguyén liéu trong nam qua Ién lam cho ty suat Igi nhuan gép nam 2008 chi
con 11,6% ti muc 14,52% ctia nam 2007. Thém vao d6, thua 16 ti hoat déng dau tu
tai chinh ¢6 phi€u ngan han da gidm hiéu qua hoat déng ctia Céng ty trong nam
2008 rat nhiéu. Ty suat Igi nhuan rong trong nam clia cong ty chi con 0,4% (nam
2007 la 4,1%). Budc sang 6 thang dau nam 2009, tinh hinh kinh doanh da dugc cai
thién hon véi viéc gid nguyén liéu cao su gidm manh cling véi chuong trinh hé trg
lai suat 4% clia goi kich thich kinh té Igi nhudn sau thué tang dét bién dat 105 ty.

Hang t6n kho 16n va cac khoan phai thu chiém ty trong I6n trong co cau tai san qua
cac nam khién cho nguén von luu ddng ciia Céng ty kha han ché. Trong nhiing
nam qua Igi nhuan hang ndm déu dugc bé sung vao nguén vén ch dap ng nhu
cau vén cta Céng ty tuy nhién Casumina van phai duy tri moét ty 1& ng chiém trén
70% trong d6 phan I6n la ng ngan han.

Du phéng - Pinh gia:

Vi két qua kinh doanh kha quan clia 6 thang dau nam dat doanh thu 1.107 ty
déng va Igi nhuan 105 ty dong, ching t6i udc tinh két qua chung clia cd nam nay
Cong ty sé c6 thé dat ké hoach doanh thu 2.200 ty VND va vugt k& hoach 100 ty Igi
nhuan truéc thué 100%. Nam 2009 1a nam cudi cung Casumina dugc uu dai c6
phan hoa véi muc thué sudt 12,5%. Nam 2010 - 2011 t6c d6 tang doanh thu binh
quan 5%, sang nam 2012 véi sy déng gop clda du an nha may radial toan thép
doanh thu clia céng ty du kién tang 15%. Viéc tang san lugng san xuat sé giup
c6ng ty ha gia thanh sadn phdm nhd dé ty suat loi nhuan gop ciing tang tucng Ung.
Céc chi phi quan ly va ban hang dugc du phdng nhu nhitng nam qua khu.

Gia dinh cong ty sé tang von diéu 1é [én 300 ty déng vao nam 2010 va gilt nguyén
muic vén nay cho cac nam tiép theo.

Két qua dinh gia

M6 hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quan gia quyén
FCFF 81.483 25% 20.371
FCFE 48.294 25% 12.074
Po/Eo 61.225 25% 15.306
P/BV 42.893 25% 10.723
Gia binh quan 100% 58.474
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Quyét dinh

s6 002/2007/Qb-BCT ngay

29/08/2007 cia B6 Cong Thuong vé viéc phé
duyét Quy hoach phat trién nganh céng
nghiép xe mdy Viét Nam giai doan 2006 -
2015, c6 xét dén nam 2020 du bao nhu cau
thi trudng trong nudc:

Dé&n nam 2010, du bao luogng xe may luu
hanh trong ca nudc khoang 24 triéu xe,
tang binh quan hang nam khoang 2,0 -
2,2 triéu xe/nam;

Dén nam 2015, du bao lugng xe may luu
hanh trong ca nudc khoang 31 triéu xe,
tang binh quan hang nam giai doan nay
vao khoang 2 triéu xe/ndam;

Dén ndm 2020, téng s6 xe may luu hanh
trong cd nudc dat khodng 33 triéu xe,
tang binh quan hang nam giai doan
2016 - 2020 vao khoang 1,8 triéu
xe/nam.

SO LUGC NGANH CONG NGHIEP SAN XUAT LOP XE

Nganh céng nghiép sian xudt Iép xe trong nudc thuin loi nhé nguén
nguyén liéu én dinh

Nganh céng nghiép ché bién cao su ctia Viét Nam ra doi tir nhiing nam 1950
nhung dén nay van chua phét trién tuong xdng vai vi tri mot nuéc cé ngudn
nguyén liéu cao su déi dao. Khéi lugng cao su tiéu thu trong cong nghiép ché
bién chi mai dat khoang 10%, tuong duong 50.000 tan/nam. Tuy nhién, trong
nhiing ndm t&i du bao nganh cao su tang trudng manh khi nhu cau tiéu thu
cac mat hang cao su ngay cang Ién.

San lugng cao su tu nhién cla Viét Nam nam 2008 khoang 662 ngan tan, du
bao trong nam 2009 san lugng cao su sé chi khoang 650 ngan tan do Viét Nam
tham gia cat gidm san lugng dé binh 8n gia. Tuy nhién, véi dién tich cao su
dang ma& réng trong nudc cung cac du an dau tu tai Lao va Campuchia sé tao
ra mdt nguén cung nguyén liéu doéi dao trong nhiing nam téi. Day la yéu t6
thuan lgi gilp cac céng ty trong nganh hoat déng én dinh trudc rui ro bién
dong gia cao su trén thé gidi.

Nhu cdu si dung phuong tién van chuyén cda thi truong nédi dia va trén
thé gidi kha Idn nhat la khu vuc Chéu A

VGi téc do tang trudng hang nam trén 8% va dan s6 trén 80 triéu dan véi doi
sOng ngay cang dugc nang cao, nhu cau vé st dung cac loai phuong tién giao
théng nhu xe may, 6t6... ngay cang gia tdang manh mé.

Chinh phl khuyén khich phat trién nganh céng nghiép xe méy théng qua
Quyét dinh s6 002/2007/Qb-BCT ngay 29/08/2007 clia B& Cong Thuong vé
viéc phé duyét Quy hoach phat trién nganh céng nghiép xe may Viét Nam giai
doan 2006 - 2015. Pay la diéu kién thuan lgi cho nganh san xuat 16p xe phat
trién khi nhu ciu sir dung phuong tién trong nudc ngay cang tang.

Thi trudng 16p 6 t6 thé gidi sé ti€p tuc tang trong nhiing nam téi dac biét tai
cac khu vuc nhu Chau A va Bong Au, déc biét tai cac nudc nhu Trung qudc, An
Do, noi o ty & 6 t6 trén dan s6 con rat thap va kinh té dang tang trudng rat
nhanh. Chau A néi chung va ASEAN néi riéng sé la nai hap dan déi véi nganh
san xudt sam 16p vi ngoai viéc la thi trudng tiéu thu day tiém nang con la noi
gan nguoén nguyén liéu va gié lao déng kha reé.

Xu huéng st dung 18p & t6 dang chuyén dich sang st dung I6p radian véi ty
trong ngay cang tang clng vdi viéc cai thién chat lugng ha tang co s& nhu
dudng xa. L&p Radian 1a loai 16p c6 nhiéu uu diém hon han 18p Bias do ¢6 su
ti€p xUc ma sat gilra I6p véi mat dudng va tang d6 an toan cho ngudi lai. Tuy
nhién, cdng nghé san xuat phuc tap, doi hoi vén dau tu I6n nén phai dat cong
suat Ié6n méi dam bao co lai.

Badng théng ké tom tit sé'liéu kinh doanh céc DN tiéu biéu

Nam 2008 Quy 2/2009
Don vj: ty déng Doanh thu Lginhuéan ROA ROE Cé tuc Doanh thu Loi nhuan
CAS 2.149 9 0,76% 3,23% 19,46% 1.108 105
DRC 1.291 52 8,43% 23,97% 19,00% 868 175
CTCP Cao su Sao vang 920 1 0,14% 0,56% 2,50% 504 35
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay hudéng dan mua
béan ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban béo céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu moét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau
tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém déi véi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodac tling phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban béo
cdo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian tié€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong béan cao céo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc VDSC thu thap tir nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i c6 gia tri dén
ngay ra bao cdo va co6 thé thay déi ma khéng can bao céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sita d8i trong bat ky trudng hop nao ma
khong cé sy dong y ctia VDSC déu tréi luat. Ban quyén thudc VDSC, 2009.
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